
'SRWXMXYXMSR�	
'ERSRW





'SRWXMXYXMSR�	
'ERSRW

8SKIXLIV�[MXL�XLI�6YPIW�SJ�3VHIV

*SV�XLI�KSZIVRQIRX�SJ�XLI�4VSXIWXERX�)TMWGSTEP�'LYVGL
MR�XLI�9RMXIH�7XEXIW�SJ�%QIVMGE

3XLIV[MWI�/RS[R�EW

8LI�)TMWGSTEP�'LYVGL

%HSTXIH�ERH�6IZMWIH�MR�+IRIVEP�'SRZIRXMSR�����������

����
�



(GLWHG�E\
7KH�$UFKLYHV�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK
+IRIVEP�'SRZIRXMSR�3JJMGI

����6HFRQG�$YHQXH
1HZ�<RUN��1HZ�<RUN������

&KXUFK�3XEOLVKLQJ�,QFRUSRUDWHG



7$%/(�2)�&217(176

&2167,787,21�2)�7+(�*(1(5$/�&219(17,21

3UHDPEOH��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
$UWLFOH
,���2I�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������� �
,,���2I�%LVKRSV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
,,,���2I�%LVKRSV�&RQVHFUDWHG�IRU�)RUHLJQ�/DQGV���������������������������������������������������������������
,9���2I�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH������������������������������������������������������������������������������������������
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7LWOH�,�2UJDQL]DWLRQ�DQG�$GPLQLVWUDWLRQ
&DQRQ
����2I�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������
����2I�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����2I�WKH�'RPHVWLF�DQG�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\������������������������������������������������� ��
����2I�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO���������������������������������������������������������������������������������������������
����2I�WKH�$UFKLYHV�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�����������������������������������������������������������������
����2I�WKH�0RGH�RI�6HFXULQJ�DQ�$FFXUDWH�9LHZ�RI�WKH�6WDWH�RI�7KLV�&KXUFK��������� ��
����2I�%XVLQHVV�0HWKRGV�LQ�&KXUFK�$IIDLUV��������������������������������������������������������������������
����2I�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�������������������������������������������������������������������������������������
����2I�3URYLQFHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�1HZ�'LRFHVHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�����2I�0LVVLRQDU\�-XULVGLFWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV����������������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�3DULVKHV�DQG�&RQJUHJDWLRQV�����������������������������������������������������������������������������������
�����2I�3DULVK�9HVWULHV����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�&RQJUHJDWLRQV�LQ�)RUHLJQ�/DQGV���������������������������������������������������������������������������
�����2I�&OHUJ\�DQG�&RQJUHJDWLRQV�6HHNLQJ�$IILOLDWLRQ�ZLWK�7KLV�&KXUFK������������������ ��
�����2I�5HJXODWLRQV�5HVSHFWLQJ�WKH�/DLW\������������������������������������������������������������������������ ��
�����2I�WKH�6ROHPQL]DWLRQ�RI�+RO\�0DWULPRQ\�������������������������������������������������������������� ��
�����2I�5HJXODWLRQV�5HVSHFWLQJ�+RO\�0DWULPRQ\���������������������������������������������������������� ��
�����2I�&KXUFKHV�LQ�)XOO�&RPPXQLRQ�������������������������������������������������������������������������������
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7LWOH�,,�:RUVKLS
&DQRQ
����2I�WKH�'XH�&HOHEUDWLRQ�RI�6XQGD\V������������������������������������������������������������������������� ��
����2I�7UDQVODWLRQV�RI�WKH�%LEOH�������������������������������������������������������������������������������������� ��
����2I�WKH�6WDQGDUG�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU������������������������������������������������������������� ��
����2I�WKH�$XWKRUL]DWLRQ�RI�6SHFLDO�)RUPV�RI�6HUYLFH���������������������������������������������������
����2I�WKH�0XVLF�RI�WKH�&KXUFK�����������������������������������������������������������������������������������������
����2I�'HGLFDWHG�DQG�&RQVHFUDWHG�&KXUFKHV��������������������������������������������������������������� ��

7LWOH�,,,�0LQLVWU\
&DQRQ
����2I�WKH�0LQLVWU\�RI�$OO�%DSWL]HG�3HUVRQV��������������������������������������������������������������������
����2I�&RPPLVVLRQV�RQ�0LQLVWU\������������������������������������������������������������������������������������ ��
����2I�'LVFHUQPHQW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����2I�/LFHQVHG�0LQLVWULHV��������������������������������������������������������������������������������������������������
����2I�*HQHUDO�3URYLVLRQV�5HVSHFWLQJ�2UGLQDWLRQ���������������������������������������������������������
����2I�WKH�2UGLQDWLRQ�RI�'HDFRQV������������������������������������������������������������������������������������
����2I�WKH�/LIH�DQG�:RUN�RI�'HDFRQV������������������������������������������������������������������������������
����2I�WKH�2UGLQDWLRQ�RI�3ULHVWV����������������������������������������������������������������������������������������
����2I�WKH�/LIH�DQG�:RUN�RI�3ULHVWV����������������������������������������������������������������������������������
�����2I�5HFHSWLRQ�RI�&OHUJ\�IURP�RWKHU�&KXUFKHV�������������������������������������������������������� ��
�����2I�WKH�2UGLQDWLRQ�RI�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������������� ���
�����2I�WKH�/LIH�DQG�:RUN�RI�D�%LVKRS�����������������������������������������������������������������������������
�����2I�'LRFHVHV�ZLWKRXW�%LVKRSV�������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�5HOLJLRXV�2UGHUV�DQG�2WKHU�&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV������������������������������������ ���
�����2I�WKH�*HQHUDO�%RDUG�RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV��������������������������������������������������� ���
�����2I�WKH�%RDUG�IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\������������������������������������������������������������������������

7LWOH�,9�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
&DQRQ
����2I�$FFRXQWDELOLW\�DQG�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��������������������������������������������������� ���
����2I�7HUPLQRORJ\�8VHG�LQ�7KLV�7LWOH���������������������������������������������������������������������������
����2I�$FFRXQWDELOLW\������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
����2I�6WDQGDUGV�RI�&RQGXFW����������������������������������������������������������������������������������������� ���
����2I�'LVFLSOLQDU\�6WUXFWXUHV�������������������������������������������������������������������������������������������
����2I�,QWDNH�DQG�5HIHUUDO�RI�,QIRUPDWLRQ�&RQFHUQLQJ�2IIHQVHV��������������������������� ���
����2I�3DVWRUDO�'LUHFWLRQ��5HVWULFWHG�0LQLVWU\��DQG�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH������������ ���
����2I�3DVWRUDO�5HVSRQVH���������������������������������������������������������������������������������������������������
����2I�$JUHHPHQWV�%HWZHHQ�%LVKRSV�'LRFHVDQ�DQG�5HVSRQGHQWV������������������������� ���
�����2I�&RQFLOLDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
�����2I�,QYHVWLJDWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
�����2I�&RQIHUHQFH�3DQHOV��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�+HDULQJ�3DQHOV����������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
�����2I�$FFRUGV�DQG�2UGHUV�����������������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�5HYLHZ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�$EDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�����������������������������������������������������������
�����2I�3URFHHGLQJV�IRU�%LVKRSV����������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�0RGLILFDWLRQ�DQG�5HPLVVLRQ�RI�2UGHUV����������������������������������������������������������� ���
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�����2I�*HQHUDO�3URYLVLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����2I�7UDQVLWLRQDO�3URYLVLRQV�DQG�&RQIRUPLQJ�$PHQGPHQWV������������������������������� ���

7LWOH�9�*HQHUDO�3URYLVLRQV
&DQRQ
����2I�(QDFWPHQW��$PHQGPHQW��DQG�5HSHDO�������������������������������������������������������������� ���
����2I�7HUPLQRORJ\�8VHG�LQ�7KHVH�&DQRQV�������������������������������������������������������������������
����2I�D�4XRUXP������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����2I�9DFDQFLHV�RQ�&DQRQLFDO�%RGLHV����������������������������������������������������������������������������

58/(6�2)�25'(5

+RXVH�RI�%LVKRSV
6HUYLFHV�DQG�'HYRWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
)LUVW�'D\�RI�6HVVLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������
'DLO\�2UGHUV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
*HQHUDO�5XOHV�IRU�0HHWLQJV�RI�7KLV�+RXVH���������������������������������������������������������������������
7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������������������
0LVVLRQDU\�%LVKRSV���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
6WDQGLQJ�2UGHUV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
6WDQGLQJ�5HVROXWLRQV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

+RXVH�RI�'HSXWLHV
7KH�+RO\�6FULSWXUHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
2SHQLQJ�RI�WKH�'DLO\�6HVVLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������
2UGHU�RI�%XVLQHVV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������
&RPPLVVLRQV�DQG�-RLQW�&RPPLWWHHV��������������������������������������������������������������������������������
5HVROXWLRQV�DQG�0HPRULDOV������������������������������������������������������������������������������������������������
0RWLRQV�LQ�2UGHU�RI�3UHFHGHQFH����������������������������������������������������������������������������������� ���
0RWLRQV�:LWKRXW�2UGHU�RI�3UHFHGHQFH���������������������������������������������������������������������������
5HFRQVLGHUDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
'HFRUXP�DQG�'HEDWH������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
9RWLQJ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
0HVVDJHV�IURP�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV������������������������������������������������������������������������������
&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH����������������������������������������������������������������������������������������������������
(OHFWLRQ�RI�D�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
*HQHUDO�5HJXODWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������
8QDQLPRXV�&RQVHQW�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
5XOHV�LQ�)RUFH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
$PHQGPHQWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
5REHUW
V�5XOHV�RI�2UGHU�������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
6WDQGLQJ�2UGHUV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

-RLQW�5XOHV�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV
-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�DQG�-RLQW�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV��������������������������������� ���
-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3URJUDP��%XGJHW��DQG�)LQDQFH�������������������������������������
3URSRVDOV�IRU�/HJLVODWLYH�&RQVLGHUDWLRQ����������������������������������������������������������������������� ���
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6XSSOHPHQWDO�0RQH\�%LOOV��������������������������������������������������������������������������������������������������
6XPPDU\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�$FWLRQ������������������������������������������������������������������������
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�
35($0%/(
7KH�3URWHVWDQW�(SLVFRSDO�&KXUFK�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�

RWKHUZLVH�NQRZQ�DV�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK� �ZKLFK�QDPH� LV�KHUHE\
UHFRJQL]HG�DV�DOVR�GHVLJQDWLQJ�WKH�&KXUFK���LV�D�FRQVWLWXHQW�PHPEHU
RI� WKH� $QJOLFDQ� &RPPXQLRQ�� D� )HOORZVKLS� ZLWKLQ� WKH�2QH�� +RO\�
&DWKROLF��DQG�$SRVWROLF�&KXUFK��RI�WKRVH�GXO\�FRQVWLWXWHG�'LRFHVHV�
3URYLQFHV�� DQG� UHJLRQDO� &KXUFKHV� LQ� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKH� 6HH� RI
&DQWHUEXU\��XSKROGLQJ�DQG�SURSDJDWLQJ�WKH�KLVWRULF�)DLWK�DQG�2UGHU
DV� VHW� IRUWK� LQ� WKH� %RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU�� 7KLV� &RQVWLWXWLRQ�
DGRSWHG�LQ�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�LQ�3KLODGHOSKLD�LQ�2FWREHU��������DV
DPHQGHG� LQ� VXEVHTXHQW�*HQHUDO� &RQYHQWLRQV�� VHWV� IRUWK� WKH� EDVLF
$UWLFOHV� IRU� WKH� JRYHUQPHQW� RI� WKLV� &KXUFK�� DQG� RI� LWV� RYHUVHDV
PLVVLRQDU\�MXULVGLFWLRQV�

$57,&/(�,
6HF�� ��� 7KHUH� VKDOO� EH� D� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� RI� WKLV� &KXUFK�
FRQVLVWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� DQG� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�
ZKLFK� +RXVHV� VKDOO� VLW� DQG� GHOLEHUDWH� VHSDUDWHO\�� DQG� LQ� DOO
GHOLEHUDWLRQV�IUHHGRP�RI�GHEDWH�VKDOO�EH�DOORZHG��(LWKHU�+RXVH�PD\
RULJLQDWH� DQG� SURSRVH� OHJLVODWLRQ�� DQG� DOO� DFWV� RI� WKH� &RQYHQWLRQ
VKDOO�EH�DGRSWHG�DQG�EH�DXWKHQWLFDWHG�E\�ERWK�+RXVHV�
6HF�����(DFK�%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK�KDYLQJ�MXULVGLFWLRQ��HYHU\�%LVKRS
&RDGMXWRU�� HYHU\� 6XIIUDJDQ� %LVKRS�� HYHU\� $VVLVWDQW� %LVKRS�� DQG
HYHU\�%LVKRS�ZKR�E\�UHDVRQ�RI�DGYDQFHG�DJH�RU�ERGLO\�LQILUPLW\��RU
ZKR�� XQGHU� DQ� HOHFWLRQ� WR� DQ� RIILFH� FUHDWHG� E\� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��RU�IRU�UHDVRQV�RI�PLVVLRQ�VWUDWHJ\�GHWHUPLQHG�E\�DFWLRQ
RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RU�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��KDV�UHVLJQHG�D
MXULVGLFWLRQ��VKDOO�KDYH�D�VHDW�DQG�D�YRWH�LQ�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��$
PDMRULW\� RI� DOO� %LVKRSV� HQWLWOHG� WR� YRWH�� H[FOXVLYH� RI� %LVKRSV�ZKR
KDYH� UHVLJQHG� WKHLU� MXULVGLFWLRQ� RU� SRVLWLRQV�� VKDOO� EH� QHFHVVDU\� WR
FRQVWLWXWH�D�TXRUXP�IRU�WKH�WUDQVDFWLRQ�RI�EXVLQHVV�
6HF�����$W�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�QH[W�EHIRUH�WKH�H[SLUDWLRQ�RI�WKH
WHUP� RI� RIILFH� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� LW� VKDOO� HOHFW� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS�RI� WKH�&KXUFK��7KH�+RXVH�RI�%LVKRSV� VKDOO� FKRRVH�RQH�RI
WKH� %LVKRSV� RI� WKLV� &KXUFK� WR� EH� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� RI� WKH
&KXUFK� E\� D� YRWH� RI� D� PDMRULW\� RI� DOO� %LVKRSV�� H[FOXGLQJ� UHWLUHG
%LVKRSV�QRW�SUHVHQW��H[FHSW�WKDW�ZKHQHYHU�WZR�WKLUGV�RI�WKH�+RXVH
RI�%LVKRSV�DUH�SUHVHQW�D�PDMRULW\�YRWH�VKDOO� VXIILFH�� VXFK�FKRLFH� WR
EH�VXEMHFW�WR�FRQILUPDWLRQ�E\�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��7KH�WHUP�DQG
WHQXUH� RI� RIILFH� DQG� GXWLHV� DQG� SDUWLFXODUV� RI� WKH� HOHFWLRQ� QRW
LQFRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�SUHFHGLQJ�SURYLVLRQV�VKDOO�EH�SUHVFULEHG�E\�WKH
&DQRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
%XW�LI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�RI�WKH�&KXUFK�VKDOO�UHVLJQ�WKH�RIILFH�DV

VXFK��RU�LI�E\�UHDVRQ�RI�LQILUPLW\�VKDOO�EHFRPH�GLVDEOHG��RU�LQ�FDVH�RI
GHDWK�� WKH� %LVKRS� ZKR�� DFFRUGLQJ� WR� WKH� 5XOHV� RI� WKH� +RXVH� RI

$57,&/(�,����
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%LVKRSV��EHFRPHV�LWV�3UHVLGLQJ�2IILFHU��VKDOO��XQOHVV�WKH�GDWH�RI�WKH
QH[W�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�LV�ZLWKLQ�WKUHH�PRQWKV��LPPHGLDWHO\�FDOO�D
VSHFLDO�PHHWLQJ�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��WR�HOHFW�D�PHPEHU�WKHUHRI
WR�EH�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��7KH�FHUWLILFDWH�RI�HOHFWLRQ�RQ�WKH�SDUW�RI
WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VKDOO�EH�VHQW�E\� WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU� WR� WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV� RI� WKH� VHYHUDO�'LRFHVHV�� DQG� LI� D�PDMRULW\� RI
WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� RI� WKH� 'LRFHVHV� VKDOO� FRQFXU� LQ� WKH
HOHFWLRQ�� WKH� %LVKRS� HOHFWHG� VKDOO� EHFRPH� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� RI
WKH�&KXUFK�
6HF�� ��� 7KH� &KXUFK� LQ� HDFK�'LRFHVH� ZKLFK� KDV� EHHQ� DGPLWWHG� WR
XQLRQ�ZLWK� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� HDFK� DUHD�0LVVLRQ� HVWDEOLVKHG
DV� SURYLGHG� E\� $UWLFOH� 9,�� DQG� WKH� &RQYRFDWLRQ� RI� (SLVFRSDO
&KXUFKHV�LQ�(XURSH��VKDOO�EH�HQWLWOHG�WR�UHSUHVHQWDWLRQ�LQ�WKH�+RXVH
RI�'HSXWLHV�E\�QRW�PRUH�WKDQ�IRXU�RUGDLQHG�SHUVRQV��3UHVE\WHUV�RU
'HDFRQV�� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� LQ� WKH� 'LRFHVH� DQG� QRW� PRUH� WKDQ
IRXU�/D\�3HUVRQV��FRQILUPHG�DGXOW�FRPPXQLFDQWV�RI�WKLV�&KXUFK��LQ
JRRG� VWDQGLQJ� LQ� WKH�'LRFHVH� EXW� QRW� QHFHVVDULO\� GRPLFLOHG� LQ� WKH
'LRFHVH�� EXW� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� E\� &DQRQ� PD\� UHGXFH� WKH
UHSUHVHQWDWLRQ�WR�QRW�IHZHU�WKDQ�WZR�'HSXWLHV� LQ�HDFK�RUGHU��(DFK
'LRFHVH�� DQG� WKH� &RQYRFDWLRQ� RI� (SLVFRSDO� &KXUFKHV� LQ� (XURSH�
VKDOO�SUHVFULEH�WKH�PDQQHU�LQ�ZKLFK�LWV�'HSXWLHV�VKDOO�EH�FKRVHQ�
7R� FRQVWLWXWH� D� TXRUXP� IRU� WKH� WUDQVDFWLRQ� RI� EXVLQHVV�� WKH

&OHULFDO�RUGHU�VKDOO�EH�UHSUHVHQWHG�E\�DW�OHDVW�RQH�'HSXW\�LQ�HDFK�RI
D�PDMRULW\� RI� WKH�'LRFHVHV� HQWLWOHG� WR� UHSUHVHQWDWLRQ�� DQG� WKH� /D\
RUGHU�VKDOO�OLNHZLVH�EH�UHSUHVHQWHG�E\�DW�OHDVW�RQH�'HSXW\�LQ�HDFK�RI
D�PDMRULW\�RI�WKH�'LRFHVHV�HQWLWOHG�WR�UHSUHVHQWDWLRQ�
6HF�����7KH�YRWH�RQ�DOO�TXHVWLRQV�ZKLFK�FRPH�EHIRUH�WKH�+RXVH�RI
'HSXWLHV� VKDOO� EH� JRYHUQHG� E\� WKH� IROORZLQJ� SURYLVLRQV�
VXSSOHPHQWHG� E\� VXFK� SURFHGXUDO� SURYLVLRQV� DV� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV�PD\�DGRSW�LQ�LWV�5XOHV�RI�2UGHU�
8QOHVV� D� JUHDWHU� YRWH� RQ� DQ\� TXHVWLRQ� LV� UHTXLUHG� E\� WKLV
&RQVWLWXWLRQ�RU�E\�WKH�&DQRQV�LQ�FDVHV�QRW�VSHFLILFDOO\�GHDOW�ZLWK
E\� WKLV�&RQVWLWXWLRQ�RU� XQOHVV� D� YRWH�E\�RUGHUV�RQ� D� TXHVWLRQ� LV
UHTXLUHG��WKH�DIILUPDWLYH�YRWH�RI�D�PDMRULW\�RI�DOO�RI�WKH�'HSXWLHV
SUHVHQW�DQG�YRWLQJ�VKDOO� VXIILFH� WR�FDUU\�DQ\�TXHVWLRQ��$�YRWH�E\
RUGHUV�RQ�DQ\�TXHVWLRQ�VKDOO�EH�WDNHQ�LI�UHTXLUHG�IRU�WKDW�TXHVWLRQ
E\� WKLV� &RQVWLWXWLRQ� RU� E\� WKH� &DQRQV� RU� LI� WKH� &OHULFDO� RU� /D\
UHSUHVHQWDWLRQ� IURP� WKUHH� RU� PRUH� VHSDUDWH� 'LRFHVHV� VKDOO� VR
UHTXHVW�DW�WKH�WLPH�RI�WKH�FDOO�IRU�WKH�YRWH�RQ�WKDW�TXHVWLRQ��,Q�DOO
FDVHV�RI�D�YRWH�E\�RUGHUV��WKH�YRWH�RI�HDFK�RUGHU��&OHULFDO�DQG�/D\�
VKDOO�EH�FRXQWHG�VHSDUDWHO\��HDFK�RUGHU�LQ�HDFK�'LRFHVH�VKDOO�KDYH
RQH�YRWH��DQG�D�YRWH� LQ�WKH�DIILUPDWLYH�E\�DQ�RUGHU� LQ�D�'LRFHVH
VKDOO� UHTXLUH� WKH� DIILUPDWLYH� YRWH� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH�'HSXWLHV
SUHVHQW� LQ�WKDW�RUGHU� LQ�WKDW�'LRFHVH��7R�FDUU\� LQ�WKH�DIILUPDWLYH
DQ\�TXHVWLRQ�EHLQJ�YRWHG�RQ�E\�RUGHUV�UHTXLUHV�FRQFXUUHQFH�LQ�WKH
DIILUPDWLYH�E\�ERWK�RUGHUV�DQG��XQOHVV�D�JUHDWHU�YRWH�LV�UHTXLUHG�E\
WKLV�&RQVWLWXWLRQ�RU�E\�WKH�&DQRQV� LQ�FDVHV�QRW�VSHFLILFDOO\�GHDOW
ZLWK� E\� WKLV� &RQVWLWXWLRQ�� FRQFXUUHQFH� LQ� WKH� DIILUPDWLYH� E\� DQ

$57,&/(�,���� 7+(�*(1(5$/�&219(17,21
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RUGHU�UHTXLUHV�WKH�DIILUPDWLYH�YRWH� LQ�WKDW�RUGHU�E\�D�PDMRULW\�RI
WKH�'LRFHVHV�SUHVHQW�LQ�WKDW�RUGHU�

6HF�����,Q�HLWKHU�+RXVH�DQ\�QXPEHU�OHVV�WKDQ�D�TXRUXP�PD\�DGMRXUQ
IURP�GD\�WR�GD\��1HLWKHU�+RXVH��ZLWKRXW� WKH�FRQVHQW�RI� WKH�RWKHU�
VKDOO� DGMRXUQ� IRU�PRUH� WKDQ� WKUHH�GD\V��RU� WR� DQ\�SODFH�RWKHU� WKDQ
WKDW�LQ�ZKLFK�WKH�&RQYHQWLRQ�VKDOO�EH�VLWWLQJ�
6HF�� ��� 7KH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO�PHHW� QRW� OHVV� WKDQ� RQFH� LQ
HDFK�WKUHH�\HDUV��DW�D�WLPH�DQG�SODFH�GHWHUPLQHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK
WKH�&DQRQV��6SHFLDO�PHHWLQJV�PD\�EH�KHOG�DV�SURYLGHG�IRU�E\�&DQRQ�

$57,&/(�,,
6HF����� ,Q�HYHU\�'LRFHVH� WKH�%LVKRS�RU� WKH�%LVKRS�&RDGMXWRU� VKDOO
EH� FKRVHQ� DJUHHDEO\� WR� UXOHV�SUHVFULEHG�E\� WKH�&RQYHQWLRQ�RI� WKDW
'LRFHVH�� SURYLGHG� WKDW� WKH� UHWLUHPHQW� GDWH� RI� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ
VKDOO� QRW� EH�PRUH� WKDQ� WKLUW\�VL[�PRQWKV� DIWHU� WKH� FRQVHFUDWLRQ� RI
WKH� %LVKRS� &RDGMXWRU�� %LVKRSV� RI� 0LVVLRQDU\� 'LRFHVHV� VKDOO� EH
FKRVHQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�&DQRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�����1R�RQH�VKDOO�EH�RUGDLQHG�DQG�FRQVHFUDWHG�%LVKRS�XQWLO� WKH
DWWDLQPHQW� RI� WKLUW\� \HDUV� RI� DJH�� QRU� ZLWKRXW� WKH� FRQVHQW� RI� D
PDMRULW\� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� RI� DOO� WKH�'LRFHVHV�� DQG� WKH
FRQVHQW� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH� %LVKRSV� RI� WKLV� &KXUFK� H[HUFLVLQJ
MXULVGLFWLRQ��1R� RQH� VKDOO� EH� RUGDLQHG� DQG� FRQVHFUDWHG� %LVKRS� E\
IHZHU�WKDQ�WKUHH�%LVKRSV�
6HF�� ��� $� %LVKRS� VKDOO� FRQILQH� WKH� H[HUFLVH� RI� VXFK� RIILFH� WR� WKH
'LRFHVH�LQ�ZKLFK�HOHFWHG��XQOHVV�UHTXHVWHG�WR�SHUIRUP�HSLVFRSDO�DFWV
LQ�DQRWKHU�'LRFHVH�E\�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�WKHUHRI��RU�XQOHVV
DXWKRUL]HG�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��RU�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�E\
LWV�GLUHFWLRQ�� WR�DFW� WHPSRUDULO\� LQ�FDVH�RI�QHHG�ZLWKLQ�DQ\� WHUULWRU\
QRW�\HW�RUJDQL]HG�LQWR�'LRFHVHV�RI�WKLV�&KXUFK�
6HF�����,W�VKDOO�EH�ODZIXO�IRU�D�'LRFHVH��DW�WKH�UHTXHVW�RI�WKH�%LVKRS
RI� WKDW� 'LRFHVH�� WR� HOHFW� QRW� PRUH� WKDQ� WZR� 6XIIUDJDQ� %LVKRSV�
ZLWKRXW�ULJKW�RI�VXFFHVVLRQ��DQG�ZLWK�VHDW�DQG�YRWH�LQ�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV�� $� 6XIIUDJDQ� %LVKRS� VKDOO� EH� FRQVHFUDWHG� DQG� KROG� RIILFH
XQGHU�VXFK�FRQGLWLRQV�DQG�OLPLWDWLRQV�RWKHU�WKDQ�WKRVH�SURYLGHG�LQ
WKLV� $UWLFOH� DV� PD\� EH� SURYLGHG� E\� &DQRQV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� $� 6XIIUDJDQ� %LVKRS� VKDOO� EH� HOLJLEOH� IRU� HOHFWLRQ� DV
%LVKRS� RU� %LVKRS� &RDGMXWRU� RI� D� 'LRFHVH�� RU� DV� D� 6XIIUDJDQ� LQ
DQRWKHU�'LRFHVH�
6HF�� ��� ,W� VKDOO� EH� ODZIXO� IRU� D� 'LRFHVH� WR� SUHVFULEH� E\� WKH
&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�VXFK�'LRFHVH�WKDW�XSRQ�WKH�GHDWK�RI�WKH
%LVKRS��D�6XIIUDJDQ�%LVKRS�RI�WKDW�'LRFHVH�PD\�EH�SODFHG�LQ�FKDUJH
RI� VXFK� 'LRFHVH� DQG� EHFRPH� WHPSRUDULO\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\� WKHUHRI�XQWLO� VXFK� WLPH�DV� D�QHZ�%LVKRS� VKDOO�EH�FKRVHQ
DQG� FRQVHFUDWHG�� RU� WKDW� GXULQJ� WKH� GLVDELOLW\� RU� DEVHQFH� RI� WKH
%LVKRS��D�%LVKRS�6XIIUDJDQ�RI�WKDW�'LRFHVH�PD\�EH�SODFHG�LQ�FKDUJH
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RI�VXFK�GLRFHVH�DQG�EHFRPH�WHPSRUDULO\�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\
WKHUHRI�
6HF�����$�%LVKRS�PD\�QRW�UHVLJQ�MXULVGLFWLRQ�ZLWKRXW�WKH�FRQVHQW�RI
WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�
6HF�� ��� ,W� VKDOO� EH� ODZIXO� IRU� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� WR� HOHFW� D
6XIIUDJDQ�%LVKRS�ZKR��XQGHU�WKH�GLUHFWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
VKDOO� EH� LQ� FKDUJH� RI� WKH� ZRUN� RI� WKRVH� FKDSODLQV� LQ� WKH� $UPHG
)RUFHV� RI� WKH� 8QLWHG� 6WDWHV�� 9HWHUDQV
� $GPLQLVWUDWLRQ� 0HGLFDO
&HQWHUV�� DQG� )HGHUDO� &RUUHFWLRQDO� ,QVWLWXWLRQV� ZKR� DUH� RUGDLQHG
0LQLVWHUV�RI� WKLV�&KXUFK��7KH�6XIIUDJDQ�%LVKRS�VR�HOHFWHG�VKDOO�EH
FRQVHFUDWHG� DQG� KROG� RIILFH� XQGHU� VXFK� FRQGLWLRQV� DQG� OLPLWDWLRQV
RWKHU� WKDQ� WKRVH� SURYLGHG� LQ� WKLV� $UWLFOH� DV� PD\� EH� SURYLGHG� E\
&DQRQV�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��7KH�6XIIUDJDQ�%LVKRS�VKDOO�EH
HOLJLEOH� IRU� HOHFWLRQ� DV� %LVKRS� RU� %LVKRS� &RDGMXWRU� RU� 6XIIUDJDQ
%LVKRS�RI�D�'LRFHVH�
6HF�� ��� $� %LVKRS� ZKR� KDV� IRU� DW� OHDVW� ILYH� \HDUV� QH[W� SUHFHGLQJ�
H[HUFLVHG�MXULVGLFWLRQ�DV�WKH�2UGLQDU\��RU�DV�WKH�%LVKRS�&RDGMXWRU��RI
D�'LRFHVH��PD\�EH�HOHFWHG�DV�%LVKRS��%LVKRS�&RDGMXWRU��RU�6XIIUDJDQ
%LVKRS� RI� DQRWKHU� 'LRFHVH�� %HIRUH� DFFHSWDQFH� RI� VXFK� HOHFWLRQ� D
UHVLJQDWLRQ�RI�MXULVGLFWLRQ�LQ�WKH�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH�%LVKRS�LV�WKHQ
VHUYLQJ�� FRQGLWLRQHG� RQ� WKH� UHTXLUHG� FRQVHQWV� RI� WKH� %LVKRSV� DQG
6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� RI� WKH� &KXUFK� WR� VXFK� HOHFWLRQ�� VKDOO� EH
VXEPLWWHG� WR� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� DQG� DOVR�� LI� WKH� %LVKRS� EH� D
%LVKRS� &RDGMXWRU�� D� UHQXQFLDWLRQ� RI� WKH� ULJKW� RI� VXFFHVVLRQ�� 6XFK
UHVLJQDWLRQ��DQG�UHQXQFLDWLRQ�RI�WKH�ULJKW�RI�VXFFHVVLRQ�LQ�WKH�FDVH�RI
D� %LVKRS� &RDGMXWRU�� VKDOO� UHTXLUH� WKH� FRQVHQW� RI� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�
6HF�����8SRQ�DWWDLQLQJ� WKH�DJH�RI� VHYHQW\�WZR�\HDUV�D�%LVKRS�VKDOO
UHVLJQ�IURP�DOO�MXULVGLFWLRQ�

$57,&/(�,,,
%LVKRSV� PD\� EH� FRQVHFUDWHG� IRU� IRUHLJQ� ODQGV� XSRQ� GXH

DSSOLFDWLRQ� WKHUHIURP�� ZLWK� WKH� DSSUREDWLRQ� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH
%LVKRSV� RI� WKLV� &KXUFK� HQWLWOHG� WR� YRWH� LQ� WKH�+RXVH� RI� %LVKRSV�
FHUWLILHG� WR� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��XQGHU� VXFK�FRQGLWLRQV�DV�PD\�EH
SUHVFULEHG� E\� &DQRQV� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� %LVKRSV� VR
FRQVHFUDWHG� VKDOO� QRW� EH� HOLJLEOH� WR� WKH� RIILFH� RI� 'LRFHVDQ� RU� RI
%LVKRS�&RDGMXWRU�RI�DQ\�'LRFHVH�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RU�EH�HQWLWOHG
WR�YRWH�LQ�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��QRU�VKDOO�WKH\�SHUIRUP�DQ\�DFW�RI
WKH� HSLVFRSDO� RIILFH� LQ� DQ\�'LRFHVH� RU�0LVVLRQDU\�'LRFHVH� RI� WKLV
&KXUFK�� XQOHVV� UHTXHVWHG� VR� WR� GR� E\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\
WKHUHRI�� ,I� D� %LVKRS� VR� FRQVHFUDWHG� VKDOO� EH� VXEVHTXHQWO\� GXO\
HOHFWHG� DV� D� %LVKRS� RI� D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH� RI� WKLV� &KXUFK�� VXFK
HOHFWLRQ� VKDOO� WKHQ� FRQIHU� DOO� WKH� ULJKWV� DQG� SULYLOHJHV� JLYHQ� LQ� WKH
&DQRQ�WR�VXFK�%LVKRSV�
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$57,&/(�,9
,Q� HYHU\�'LRFHVH� D� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� EH� HOHFWHG� E\� WKH

&RQYHQWLRQ� WKHUHRI�� H[FHSW� WKDW� SURYLVLRQ� IRU� ILOOLQJ� YDFDQFLHV
EHWZHHQ� PHHWLQJV� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� PD\� EH� SUHVFULEHG� E\� WKH
&DQRQV�RI�WKH�UHVSHFWLYH�'LRFHVHV��:KHQ�WKHUH�LV�D�%LVKRS�LQ�FKDUJH
RI� WKH� 'LRFHVH�� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� EH� WKH� %LVKRS
V
&RXQFLO� RI�$GYLFH�� ,I� WKHUH� EH� QR�%LVKRS� RU�%LVKRS�&RDGMXWRU� RU
6XIIUDJDQ� %LVKRS� FDQRQLFDOO\� DXWKRUL]HG� WR� DFW�� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� VKDOO�EH� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI� WKH�'LRFHVH� IRU
DOO� SXUSRVHV� GHFODUHG� E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� 7KH� ULJKWV� DQG
GXWLHV� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�� H[FHSW� DV� SURYLGHG� LQ� WKH
&RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� PD\� EH
SUHVFULEHG�E\�WKH�&DQRQV�RI�WKH�UHVSHFWLYH�'LRFHVHV�

$57,&/(�9
6HF�� ��� $� QHZ� 'LRFHVH� PD\� EH� IRUPHG�� ZLWK� WKH� FRQVHQW� RI� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DQG� XQGHU� VXFK� FRQGLWLRQV� DV� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�VKDOO�SUHVFULEH�E\�*HQHUDO�&DQRQ�RU�&DQRQV������E\�WKH
GLYLVLRQ�RI�DQ�H[LVWLQJ�'LRFHVH�� ����E\�WKH� MXQFWLRQ�RI�WZR�RU�PRUH
'LRFHVHV�RU�RI�SDUWV�RI�WZR�RU�PRUH�'LRFHVHV��RU�����E\�WKH�HUHFWLRQ
LQWR� D�'LRFHVH� RI� DQ� XQRUJDQL]HG� DUHD� HYDQJHOL]HG� DV� SURYLGHG� LQ
$UWLFOH�9,��7KH�SURFHHGLQJV�VKDOO�RULJLQDWH� LQ�D�&RQYRFDWLRQ�RI�WKH
&OHUJ\� DQG�/DLW\� RI� WKH� XQRUJDQL]HG� DUHD� FDOOHG� E\� WKH�%LVKRS� IRU
WKDW�SXUSRVH��RU��ZLWK�WKH�DSSURYDO�RI�WKH�%LVKRS��LQ�WKH�&RQYHQWLRQ
RI�WKH�'LRFHVH�WR�EH�GLYLGHG��RU��ZKHQ�LW�LV�SURSRVHG�WR�IRUP�D�QHZ
'LRFHVH�E\�WKH�MXQFWLRQ�RI�WZR�RU�PRUH�H[LVWLQJ�'LRFHVHV�RU�RI�SDUWV
RI�WZR�RU�PRUH�'LRFHVHV��E\�PXWXDO�DJUHHPHQW�RI�WKH�&RQYHQWLRQV
RI�WKH�'LRFHVHV�FRQFHUQHG��ZLWK�WKH�DSSURYDO�RI�WKH�%LVKRS�RI�HDFK
'LRFHVH�� ,Q� FDVH� WKH� (SLVFRSDWH� RI� D� 'LRFHVH� EH� YDFDQW�� QR
SURFHHGLQJV� WRZDUG� LWV� GLYLVLRQ� VKDOO� EH� WDNHQ� XQWLO� WKH� YDFDQF\� LV
ILOOHG�� $IWHU� FRQVHQW� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� ZKHQ� D� FHUWLILHG
FRS\�RI�WKH�GXO\�DGRSWHG�&RQVWLWXWLRQ�RI�WKH�QHZ�'LRFHVH��LQFOXGLQJ
DQ� XQTXDOLILHG� DFFHVVLRQ� WR� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKLV
&KXUFK�� VKDOO� KDYH� EHHQ� ILOHG� ZLWK� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�DQG�DSSURYHG�E\�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�RI�WKLV�&KXUFK�
VXFK� QHZ� 'LRFHVH� VKDOO� WKHUHXSRQ� EH� LQ� XQLRQ� ZLWK� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�
6HF�� ��� ,Q� FDVH� RQH� 'LRFHVH� VKDOO� EH� GLYLGHG� LQWR� WZR� RU� PRUH
'LRFHVHV�� WKH� %LVKRS� RI� WKH� 'LRFHVH� GLYLGHG�� DW� OHDVW� WKLUW\� GD\V
EHIRUH� VXFK� GLYLVLRQ�� VKDOO� VHOHFW� WKH�'LRFHVH� LQ�ZKLFK� WKH�%LVKRS
ZLOO�FRQWLQXH�LQ�MXULVGLFWLRQ��7KH�%LVKRS�&RDGMXWRU��LI�WKHUH�EH�RQH�
VXEVHTXHQWO\�DQG�EHIRUH�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKH�GLYLVLRQ�VKDOO�VHOHFW
WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� %LVKRS� &RDGMXWRU� VKDOO� FRQWLQXH� LQ
MXULVGLFWLRQ��DQG�LI�LW�QRW�EH�WKH�'LRFHVH�VHOHFWHG�E\�WKH�%LVKRS�VKDOO
EHFRPH�WKH�%LVKRS�WKHUHRI�
6HF�� ��� ,Q� FDVH� D�'LRFHVH� VKDOO� EH� IRUPHG� RXW� RI� SDUWV� RI� WZR� RU
PRUH�'LRFHVHV�� HDFK�RI� WKH�%LVKRSV�DQG�%LVKRSV�&RDGMXWRU�RI� WKH
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VHYHUDO� 'LRFHVHV� RXW� RI� ZKLFK� WKH� QHZ�'LRFHVH� KDV� EHHQ� IRUPHG
VKDOO�EH�HQWLWOHG��LQ�RUGHU�RI�VHQLRULW\�RI�FRQVHFUDWLRQ��WR�WKH�FKRLFH
EHWZHHQ� WKH�%LVKRS
V�'LRFHVH� DQG� WKH�QHZ�'LRFHVH� VR� IRUPHG�� ,Q
WKH� FDVH� WKH�QHZ�'LRFHVH� VKDOO� QRW�EH� VR� FKRVHQ�� LW� VKDOO� KDYH� WKH
ULJKW�WR�FKRRVH�LWV�RZQ�%LVKRS�
6HF�� ���:KHQHYHU� D� QHZ�'LRFHVH� LV� IRUPHG� DQG� HUHFWHG�RXW� RI� DQ
H[LVWLQJ�'LRFHVH��LW�VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV
RI� WKH� 'LRFHVH� RXW� RI� ZKLFK� LW� ZDV� IRUPHG�� H[FHSW� DV� ORFDO
FLUFXPVWDQFHV�PD\�SUHYHQW��XQWLO�WKH�VDPH�EH�DOWHUHG�LQ�DFFRUGDQFH
ZLWK� VXFK�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�E\� WKH�&RQYHQWLRQ�RI� WKH�QHZ
'LRFHVH�
:KHQHYHU� D� 'LRFHVH� LV� IRUPHG� RXW� RI� WZR� RU� PRUH� H[LVWLQJ

'LRFHVHV��LW�VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKDW
RQH� RI� WKH� VDLG� H[LVWLQJ�'LRFHVHV� WR�ZKLFK� WKH� JUHDWHU� QXPEHU� RI
0HPEHUV�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO�KDYH�EHORQJHG�SULRU�WR�WKH�HUHFWLRQ�RI
VXFK�QHZ�'LRFHVH��H[FHSW�DV�ORFDO�FLUFXPVWDQFHV�PD\�SUHYHQW��XQWLO
WKH� VDPH� EH� DOWHUHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� VXFK� &RQVWLWXWLRQ� DQG
&DQRQV�E\�WKH�&RQYHQWLRQ�RI�WKH�QHZ�'LRFHVH�
6HF�� ���1R�QHZ�'LRFHVH� VKDOO� EH� IRUPHG�XQOHVV� LW� VKDOO� FRQWDLQ� DW
OHDVW� VL[� 3DULVKHV� DQG� DW� OHDVW� VL[� 3UHVE\WHUV�ZKR� KDYH� EHHQ� IRU� DW
OHDVW� RQH� \HDU� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�ZLWKLQ� WKH� ERXQGV� RI� VXFK� QHZ
'LRFHVH�� UHJXODUO\�VHWWOHG� LQ�D�3DULVK�RU�&RQJUHJDWLRQ�DQG�TXDOLILHG
WR� YRWH� IRU� D� %LVKRS�� 1RU� VKDOO� VXFK� QHZ� 'LRFHVH� EH� IRUPHG� LI
WKHUHE\�DQ\�H[LVWLQJ�'LRFHVH�VKDOO�EH�VR�UHGXFHG�DV�WR�FRQWDLQ�IHZHU
WKDQ�WZHOYH�3DULVKHV�DQG�WZHOYH�3UHVE\WHUV�ZKR�KDYH�EHHQ�UHVLGLQJ
WKHUHLQ�DQG�VHWWOHG�DQG�TXDOLILHG�DV�DERYH�SURYLGHG�
6HF�� ��� %\� PXWXDO� DJUHHPHQW� EHWZHHQ� WKH� &RQYHQWLRQV� RI� WZR
DGMRLQLQJ�'LRFHVHV�� FRQVHQWHG� WR�E\� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI
HDFK�'LRFHVH��D�SRUWLRQ�RI�WKH�WHUULWRU\�RI�RQH�RI�VDLG�'LRFHVHV�PD\
EH� FHGHG� WR� WKH� RWKHU� 'LRFHVH�� VXFK� FHVVLRQ� WR� EH� FRQVLGHUHG
FRPSOHWH�XSRQ�DSSURYDO�WKHUHRI�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RU�E\�D
PDMRULW\�RI�%LVKRSV�KDYLQJ�MXULVGLFWLRQ�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV��DQG�RI
WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� RI� WKH�'LRFHVHV�� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH
&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK��7KHUHXSRQ�WKH�SDUW�RI�WKH�WHUULWRU\�VR�FHGHG
VKDOO� EHFRPH� D� SDUW� RI� WKH� 'LRFHVH� DFFHSWLQJ� WKH� VDPH�� 7KH
SURYLVLRQV�RI�6HFWLRQ���RI�WKLV�$UWLFOH�9�VKDOO�QRW�DSSO\�LQ�VXFK�FDVH�
DQG�WKH�%LVKRS�DQG�%LVKRS�&RDGMXWRU��LI�DQ\��RI�WKH�'LRFHVH�FHGLQJ
VXFK�WHUULWRU\�VKDOO�FRQWLQXH�LQ�WKHLU�MXULVGLFWLRQ�RYHU�WKH�UHPDLQGHU
RI� VXFK�'LRFHVH�� DQG� WKH�%LVKRS� DQG�%LVKRS�&RDGMXWRU�� LI� DQ\�� RI
WKH� 'LRFHVH� DFFHSWLQJ� FHVVLRQ� RI� VXFK� WHUULWRU\� VKDOO� FRQWLQXH� LQ
MXULVGLFWLRQ�RYHU�VXFK�'LRFHVH�DQG�VKDOO�KDYH�MXULVGLFWLRQ�LQ�WKDW�SDUW
RI� WKH� WHUULWRU\� RI� WKH� RWKHU� 'LRFHVH� WKDW� KDV� EHHQ� VR� FHGHG� DQG
DFFHSWHG�

$57,&/(�9,
6HF�� ���7KH�+RXVH�RI�%LVKRSV�PD\�HVWDEOLVK�D�0LVVLRQ� LQ� DQ\�DUHD
QRW�LQFOXGHG�ZLWKLQ�WKH�ERXQGDULHV�RI�DQ\�'LRFHVH�RI�WKLV�&KXUFK�RU
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RI�DQ\�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK��DQG�HOHFW�RU�DSSRLQW
D�%LVKRS�WKHUHIRU�
6HF�� ��� 7KH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� PD\� DFFHSW� D� FHVVLRQ� RI� WKH
WHUULWRULDO�MXULVGLFWLRQ�RI�D�SDUW�RI�D�'LRFHVH�ZKHQ�VXFK�FHVVLRQ�VKDOO
KDYH� EHHQ� SURSRVHG� E\� WKH� %LVKRS� DQG� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� VXFK
'LRFHVH��DQG�FRQVHQW�WKHUHWR�VKDOO�KDYH�EHHQ�JLYHQ�E\�WKUHH�IRXUWKV
RI�WKH�3DULVKHV�LQ�WKH�FHGHG�WHUULWRU\��DQG�DOVR�E\�WKH�VDPH�UDWLR�RI
WKH�3DULVKHV�ZLWKLQ�WKH�UHPDLQLQJ�WHUULWRU\�
$Q\� WHUULWRULDO� MXULVGLFWLRQ� RU� DQ\� SDUW� RI� WKH� VDPH�� ZKLFK� PD\

KDYH�EHHQ�FHGHG�E\� D�'LRFHVH�XQGHU� WKH� IRUHJRLQJ�SURYLVLRQ��PD\
EH� UHWURFHGHG� WR� WKH� VDLG� 'LRFHVH� E\� VXFK� MRLQW� DFWLRQ� RI� DOO� WKH
VHYHUDO�SDUWLHV� DV� LV�KHUHLQ� UHTXLUHG� IRU� LWV� FHVVLRQ�� VDYH� WKDW� LQ� WKH
FDVH�RI� UHWURFHVVLRQ�RI� WHUULWRU\� WKH� FRQVHQW�RI�3DULVKHV�ZLWKLQ� WKH
WHUULWRU\�UHWURFHGHG�VKDOO�QRW�EH�QHFHVVDU\��3URYLGHG��WKDW�VXFK�DFWLRQ
RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��ZKHWKHU�RI�FHVVLRQ�RU�UHWURFHVVLRQ��VKDOO
EH�E\�D�YRWH�RI�WZR�WKLUGV�RI�DOO�WKH�%LVKRSV�SUHVHQW�DQG�YRWLQJ�DQG
E\� D� YRWH� E\� RUGHUV� LQ� WKH�+RXVH� RI�'HSXWLHV� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK
$UWLFOH� ,�� 6HFWLRQ� ��� H[FHSW� WKDW� FRQFXUUHQFH� E\� WKH� RUGHUV� VKDOO
UHTXLUH� WKH� DIILUPDWLYH� YRWH� LQ� HDFK� RUGHU� E\� WZR�WKLUGV� RI� WKH
'LRFHVHV�
6HF�����0LVVLRQDU\�'LRFHVHV�VKDOO�EH�RUJDQL]HG�DV�PD\�EH�SUHVFULEHG
E\�&DQRQ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

$57,&/(�9,,
'LRFHVHV� PD\� EH� XQLWHG� LQWR� 3URYLQFHV� LQ� VXFK� PDQQHU�� XQGHU

VXFK� FRQGLWLRQV�� DQG� ZLWK� VXFK� SRZHUV�� DV� VKDOO� EH� SURYLGHG� E\
&DQRQ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��3URYLGHG��KRZHYHU��WKDW�QR�'LRFHVH
VKDOO�EH�LQFOXGHG�LQ�D�3URYLQFH�ZLWKRXW�LWV�RZQ�FRQVHQW�

$57,&/(�9,,,
1R�SHUVRQ�VKDOO�EH�RUGHUHG�3ULHVW�RU�'HDFRQ� WR�PLQLVWHU� LQ� WKLV

&KXUFK�XQWLO�WKH�SHUVRQ�VKDOO�KDYH�EHHQ�H[DPLQHG�E\�WKH�%LVKRS�DQG
WZR� 3ULHVWV� DQG� VKDOO� KDYH� H[KLELWHG� VXFK� WHVWLPRQLDOV� DQG� RWKHU
UHTXLVLWHV�DV�WKH�&DQRQV�LQ�WKDW�FDVH�SURYLGHG�PD\�GLUHFW��1R�SHUVRQ
VKDOO� EH� RUGDLQHG� DQG� FRQVHFUDWHG� %LVKRS�� RU� RUGHUHG� 3ULHVW� RU
'HDFRQ� WR� PLQLVWHU� LQ� WKLV� &KXUFK�� XQOHVV� DW� WKH� WLPH�� LQ� WKH
SUHVHQFH� RI� WKH� RUGDLQLQJ� %LVKRS� RU� %LVKRSV�� WKH� SHUVRQ� VKDOO
VXEVFULEH�DQG�PDNH�WKH�IROORZLQJ�GHFODUDWLRQ�
,� GR� EHOLHYH� WKH� +RO\� 6FULSWXUHV� RI� WKH� 2OG� DQG� 1HZ
7HVWDPHQWV�WR�EH�WKH�:RUG�RI�*RG��DQG�WR�FRQWDLQ�DOO�WKLQJV
QHFHVVDU\�WR�VDOYDWLRQ��DQG�,�GR�VROHPQO\�HQJDJH�WR�FRQIRUP
WR� WKH�'RFWULQH�� 'LVFLSOLQH�� DQG�:RUVKLS� RI� WKH� (SLVFRSDO
&KXUFK�

3URYLGHG��KRZHYHU��WKDW�DQ\�SHUVRQ�FRQVHFUDWHG�D�%LVKRS�WR�PLQLVWHU�LQ
DQ\�'LRFHVH�RI�DQ�DXWRQRPRXV�&KXUFK�RU�3URYLQFH�RI�D�&KXUFK�LQ
FRPPXQLRQ� ZLWK� WKLV� &KXUFK� PD\�� LQVWHDG� RI� WKH� IRUHJRLQJ
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GHFODUDWLRQ�� PDNH� WKH� SURPLVHV� RI� &RQIRUPLW\� UHTXLUHG� E\� WKH
&KXUFK�LQ�ZKLFK�WKH�%LVKRS�LV�WR�PLQLVWHU�
,I� DQ\� %LVKRS� RUGDLQV� D� 3ULHVW� RU�'HDFRQ� WR�PLQLVWHU� HOVHZKHUH

WKDQ�LQ�WKLV�&KXUFK��RU�FRQIHUV�RUGLQDWLRQ�DV�3ULHVW�RU�'HDFRQ�XSRQ
D�&KULVWLDQ�PLQLVWHU�ZKR�KDV�QRW�UHFHLYHG�(SLVFRSDO�RUGLQDWLRQ��WKH
%LVKRS�VKDOO�GR�VR�RQO\�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�VXFK�SURYLVLRQV�DV�VKDOO
EH�VHW�IRUWK�LQ�WKH�&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK�
1R�SHUVRQ�RUGDLQHG�E\� D� IRUHLJQ�%LVKRS�� RU� E\� D�%LVKRS�QRW� LQ

FRPPXQLRQ� ZLWK� WKLV� &KXUFK�� VKDOO� EH� SHUPLWWHG� WR� RIILFLDWH� DV� D
0LQLVWHU� RI� WKLV� &KXUFK� XQWLO� WKH� SHUVRQ� VKDOO� KDYH� FRPSOLHG�ZLWK
WKH� &DQRQ� RU� &DQRQV� LQ� WKDW� FDVH� SURYLGHG� DQG� DOVR� VKDOO� KDYH
VXEVFULEHG�WKH�DIRUHVDLG�GHFODUDWLRQ�
$�%LVKRS�PD\�SHUPLW�DQ�RUGDLQHG�PLQLVWHU� LQ�JRRG�VWDQGLQJ�LQ�D

FKXUFK�ZLWK�ZKLFK�WKLV�FKXUFK�LV�LQ�IXOO�FRPPXQLRQ�DV�VSHFLILHG�E\
WKH�&DQRQV�ZKR�KDV�PDGH� WKH� IRUHJRLQJ�GHFODUDWLRQ��RU� D�PLQLVWHU
RUGDLQHG� LQ� WKH� (YDQJHOLFDO� /XWKHUDQ� &KXUFK� LQ� $PHULFD� RU� LWV
SUHGHFHVVRU� ERGLHV� ZKR� KDV� PDGH� WKH� SURPLVH� RI� FRQIRUPLW\
UHTXLUHG� E\� WKDW� &KXUFK� LQ� SODFH� RI� WKH� IRUHJRLQJ� GHFODUDWLRQ� WR
RIILFLDWH�RQ�D�WHPSRUDU\�EDVLV�DV�DQ�RUGDLQHG�PLQLVWHU�RI�WKLV�FKXUFK�
1R� PLQLVWHU� RI� VXFK� D� &KXUFK� RUGDLQHG� E\� RWKHU� WKDQ� D� %LVKRS�
DSDUW�IURP�DQ\�VXFK�PLQLVWHUV�GHVLJQDWHG�DV�SDUW�RI�WKH�&RYHQDQW�RU
,QVWUXPHQW� E\� ZKLFK� IXOO� FRPPXQLRQ� ZDV� HVWDEOLVKHG�� VKDOO� EH
HOLJLEOH�WR�RIILFLDWH�XQGHU�WKLV�$UWLFOH�

$57,&/(�,;
7KH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�PD\��E\�&DQRQ�� HVWDEOLVK�RQH�RU�PRUH

&RXUWV�IRU�WKH�7ULDO�RI�%LVKRSV�
3UHVE\WHUV�DQG�'HDFRQV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�LQ�D�'LRFHVH�VKDOO�EH

WULHG�E\�D�&RXUW�LQVWLWXWHG�E\�WKH�&RQYHQWLRQ�WKHUHRI��3UHVE\WHUV�DQG
'HDFRQV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW� LQ�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�VKDOO�EH�WULHG
DFFRUGLQJ� WR� &DQRQV� DGRSWHG� E\� WKH� %LVKRS� DQG� &RQYRFDWLRQ
WKHUHRI��ZLWK�WKH�DSSURYDO�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��3URYLGHG��WKDW�WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� LQ� HDFK� FDVH� PD\� SUHVFULEH� E\� &DQRQ� IRU� D
FKDQJH�RI�YHQXH�
7KH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� LQ� OLNH� PDQQHU�� PD\� HVWDEOLVK� RU� PD\

SURYLGH� IRU� WKH� HVWDEOLVKPHQW� RI� &RXUWV� RI� 5HYLHZ� RI� WKH
GHWHUPLQDWLRQ�RI�GLRFHVDQ�RU�RWKHU�WULDO�&RXUWV�
7KH�&RXUW�IRU�WKH�UHYLHZ�RI�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�WULDO�&RXUW�

RQ�WKH�WULDO�RI�D�%LVKRS��VKDOO�EH�FRPSRVHG�RI�%LVKRSV�RQO\�
7KH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� LQ� OLNH� PDQQHU�� PD\� HVWDEOLVK� DQ

XOWLPDWH�&RXUW�RI�$SSHDO��VROHO\�IRU�WKH�UHYLHZ�RI�WKH�GHWHUPLQDWLRQ
RI� DQ\� &RXUW� RI� 5HYLHZ� RQ� TXHVWLRQV� RI� 'RFWULQH�� )DLWK�� RU
:RUVKLS�
1RQH� EXW� D� %LVKRS� VKDOO� SURQRXQFH� VHQWHQFH� RI� VXVSHQVLRQ�� RU

UHPRYDO��RU�GHSRVLWLRQ�IURP�WKH�0LQLVWU\��RQ�DQ\�%LVKRS��3UHVE\WHU�
RU� 'HDFRQ�� DQG� QRQH� EXW� D� %LVKRS� VKDOO� DGPRQLVK� DQ\� %LVKRS�
3UHVE\WHU��RU�'HDFRQ�
$� VHQWHQFH� RI� VXVSHQVLRQ� VKDOO� VSHFLI\� RQ� ZKDW� WHUPV� RU

FRQGLWLRQV�DQG�DW�ZKDW� WLPH�WKH�VXVSHQVLRQ�VKDOO�FHDVH��$�VHQWHQFH
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RI�VXVSHQVLRQ�PD\�EH�UHPLWWHG�LQ�VXFK�PDQQHU�DV�PD\�EH�SURYLGHG
E\�&DQRQ�

$57,&/(�;
7KH� %RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU�� DV� QRZ� HVWDEOLVKHG� RU� KHUHDIWHU

DPHQGHG�E\� WKH�DXWKRULW\�RI� WKLV�&KXUFK�� VKDOO�EH� LQ�XVH� LQ� DOO� WKH
'LRFHVHV�RI� WKLV�&KXUFK��1R� DOWHUDWLRQ� WKHUHRI�RU� DGGLWLRQ� WKHUHWR
VKDOO�EH�PDGH�XQOHVV�WKH�VDPH�VKDOO�EH�ILUVW�SURSRVHG�LQ�RQH�UHJXODU
PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG�E\�D�UHVROYH�WKHUHRI�EH�VHQW
ZLWKLQ� VL[� PRQWKV� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� HYHU\
'LRFHVH��WR�EH�PDGH�NQRZQ�WR�WKH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�DW�LWV�QH[W
PHHWLQJ�� DQG� EH� DGRSWHG� E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DW� LWV� QH[W
VXFFHHGLQJ� UHJXODU�PHHWLQJ� E\� D�PDMRULW\� RI� DOO� %LVKRSV�� H[FOXGLQJ
UHWLUHG� %LVKRSV� QRW� SUHVHQW�� RI� WKH� ZKROH� QXPEHU� RI� %LVKRSV
HQWLWOHG�WR�YRWH�LQ�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��DQG�E\�D�YRWH�E\�RUGHUV�LQ
WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�$UWLFOH� ,��6HF����� H[FHSW
WKDW�FRQFXUUHQFH�E\� WKH�RUGHUV�VKDOO� UHTXLUH� WKH�DIILUPDWLYH�YRWH� LQ
HDFK�RUGHU�E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�'LRFHVHV�HQWLWOHG�WR�UHSUHVHQWDWLRQ�LQ
WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�
%XW�QRWZLWKVWDQGLQJ�DQ\WKLQJ�KHUHLQ�DERYH�FRQWDLQHG��WKH�*HQHUDO

&RQYHQWLRQ� PD\� DW� DQ\� RQH� PHHWLQJ�� E\� D� PDMRULW\� RI� WKH� ZKROH
QXPEHU�RI�WKH�%LVKRSV�HQWLWOHG�WR�YRWH�LQ�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��DQG
E\� D�PDMRULW\� RI� WKH�&OHULFDO� DQG�/D\�'HSXWLHV� RI� DOO� WKH�'LRFHVHV
HQWLWOHG�WR�UHSUHVHQWDWLRQ�LQ�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��YRWLQJ�E\�RUGHUV
DV�SUHYLRXVO\�VHW�IRUWK�LQ�WKLV�$UWLFOH�
�D� $PHQG� WKH� 7DEOH� RI� /HVVRQV� DQG� DOO� 7DEOHV� DQG� 5XEULFV

UHODWLQJ�WR�WKH�3VDOPV�
�E�$XWKRUL]H� IRU� WULDO� XVH� WKURXJKRXW� WKLV� &KXUFK�� DV� DQ

DOWHUQDWLYH� DW� DQ\� WLPH� RU� WLPHV� WR� WKH� HVWDEOLVKHG� %RRN� RI
&RPPRQ� 3UD\HU� RU� WR� DQ\� VHFWLRQ� RU� 2IILFH� WKHUHRI�� D
SURSRVHG� UHYLVLRQ� RI� WKH� ZKROH� %RRN� RU� RI� DQ\� SRUWLRQ
WKHUHRI��GXO\�XQGHUWDNHQ�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

$QG� 3URYLGHG�� WKDW� QRWKLQJ� LQ� WKLV� $UWLFOH� VKDOO� EH� FRQVWUXHG� DV
UHVWULFWLQJ�WKH�DXWKRULW\�RI�WKH�%LVKRSV�RI�WKLV�&KXUFK�WR�WDNH�VXFK
RUGHU�DV�PD\�EH�SHUPLWWHG�E\�WKH�5XEULFV�RI�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ
3UD\HU�RU�E\�WKH�&DQRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�IRU�WKH�XVH�RI
VSHFLDO�IRUPV�RI�ZRUVKLS�

$57,&/(�;,
:KHQHYHU�WKH�WHUP��'LRFHVH��LV�XVHG�ZLWKRXW�TXDOLILFDWLRQ�LQ�WKLV

&RQVWLWXWLRQ��LW�VKDOO�EH�XQGHUVWRRG�WR�UHIHU�ERWK�WR�'LRFHVHV�DQG�WR
0LVVLRQDU\� 'LRFHVHV� DQG� DOVR�� ZKHUHYHU� DSSOLFDEOH�� WR� DOO� RWKHU
MXULVGLFWLRQV�HQWLWOHG�WR�UHSUHVHQWDWLRQ� LQ� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
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$57,&/(�;,,
1R� DOWHUDWLRQ� RU� DPHQGPHQW� RI� WKLV�&RQVWLWXWLRQ� VKDOO� EH�PDGH

XQOHVV�WKH�VDPH�VKDOO�EH�ILUVW�SURSRVHG�DW�RQH�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG�EH�VHQW�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ
RI�HYHU\�'LRFHVH��WR�EH�PDGH�NQRZQ�WR�WKH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�DW
LWV�QH[W�PHHWLQJ�� DQG�EH�DGRSWHG�E\� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DW� LWV
QH[W� VXFFHHGLQJ� UHJXODU� PHHWLQJ� E\� D� PDMRULW\� RI� DOO� %LVKRSV�
H[FOXGLQJ� UHWLUHG� %LVKRSV� QRW� SUHVHQW�� RI� WKH� ZKROH� QXPEHU� RI
%LVKRSV� HQWLWOHG� WR� YRWH� LQ� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� DQG� E\� DQ
DIILUPDWLYH�YRWH�E\�RUGHUV� LQ� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV� LQ�DFFRUGDQFH
ZLWK�$UWLFOH�,��6HFWLRQ����H[FHSW�WKDW�FRQFXUUHQFH�E\�WKH�RUGHUV�VKDOO
UHTXLUH� WKH� DIILUPDWLYH� YRWH� LQ� HDFK� RUGHU� E\� D� PDMRULW\� RI� WKH
'LRFHVHV�HQWLWOHG�WR�UHSUHVHQWDWLRQ�LQ�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�
1RWZLWKVWDQGLQJ� WKH� SURYLVLRQV� RI� WKH� IRUHJRLQJ� SDUDJUDSK�� WKH

DGRSWLRQ�RI�DQ\�DOWHUDWLRQ�RU�DPHQGPHQW�RI�WKLV�&RQVWLWXWLRQ�ZKLFK
LQVHUWV� RU� UHSHDOV� DQ� $UWLFOH�� RU� D� 6HFWLRQ� RU� &ODXVH� RI� DQ� $UWLFOH�
VKDOO�HIIHFW�WKH�QHFHVVDU\�FKDQJH�LQ�QXPEHUV�RU�OHWWHUV�RI�$UWLFOHV�RU
6HFWLRQV�RU�&ODXVHV�RI�DQ�$UWLFOH��WKDW�IROORZ��DQG�LQ�UHIHUHQFHV�PDGH
LQ� WKLV� &RQVWLWXWLRQ� WR� DQ\� RWKHU� SDUW�� ZLWKRXW� WKH� QHFHVVLW\� RI
VSHFLILF�SURYLVLRQ�WKHUHIRU�LQ�WKH�DOWHUDWLRQ�RU�DPHQGPHQW�
(DFK�GXO\�DGRSWHG�DOWHUDWLRQ�RU�DPHQGPHQW�WR�WKLV�&RQVWLWXWLRQ�

XQOHVV�RWKHUZLVH�H[SUHVVO\�VWDWHG�WKHUHLQ��VKDOO�WDNH�HIIHFW�RQ�WKH�ILUVW
GD\� RI� -DQXDU\� IROORZLQJ� WKH� DGMRXUQPHQW� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�DW�ZKLFK�LW�LV�ILQDOO\�DGRSWHG�
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7,7/(�,�25*$1,=$7,21�$1'�$'0,1,675$7,21
�
&$121����2I�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
6HF�� �� �D��$W� WKH� WLPH�DQG�SODFH�DSSRLQWHG� IRU� WKH�PHHWLQJ�RI� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��RU��LI
DEVHQW�� WKH�9LFH�3UHVLGHQW� RI� WKH�+RXVH�� RU�� LI� WKHUH� EH� QHLWKHU�� D
SUHVLGLQJ�RIILFHU�SUR�WHPSRUH�DSSRLQWHG�E\�WKH�PHPEHUV�RI�WKH�+RXVH
RI� 'HSXWLHV� RQ� WKH� -RLQW� &RPPLWWHH� RI� $UUDQJHPHQWV� IRU� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� VKDOO� FDOO� WR� RUGHU� WKH�PHPEHUV� SUHVHQW�� 7KH
6HFUHWDU\�� RU�� LI� DEVHQW�� D� 6HFUHWDU\� SUR� WHPSRUH� DSSRLQWHG� E\� WKH
SUHVLGLQJ� RIILFHU�� VKDOO� UHFRUG� WKH� QDPHV� RI� WKRVH� ZKRVH
WHVWLPRQLDOV�� LQ�GXH� IRUP�� VKDOO� KDYH�EHHQ�SUHVHQWHG��ZKLFK� UHFRUG
VKDOO� EH� SULPD� IDFLH� HYLGHQFH� WKDW� WKH� SHUVRQV� ZKRVH� QDPHV� DUH
WKHUHLQ�UHFRUGHG�DUH�HQWLWOHG�WR�VHDWV��,Q�WKH�HYHQW�WKDW�WHVWLPRQLDOV
DUH� SUHVHQWHG�E\�RU� RQ�EHKDOI� RI� SHUVRQV� IURP� MXULVGLFWLRQV�ZKLFK
KDYH�QRW�SUHYLRXVO\�EHHQ�UHSUHVHQWHG�LQ�D�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKHQ
WKH� 6HFUHWDU\�� RU� RQH� DSSRLQWHG� LQVWHDG� DV� SURYLGHG� KHUHLQ�� VKDOO
SURFHHG�DV�SURYLGHG�LQ�&ODXVH��F���,I�WKHUH�EH�D�TXRUXP�SUHVHQW��WKH
6HFUHWDU\�VKDOO�VR�FHUWLI\��DQG�WKH�+RXVH�VKDOO�SURFHHG�WR�RUJDQL]H�E\
WKH�HOHFWLRQ��E\�EDOORW��RI�D�6HFUHWDU\��DQG�D�PDMRULW\�RI�WKH�YRWHV�FDVW
VKDOO�EH�QHFHVVDU\�WR�VXFK�HOHFWLRQ��8SRQ�VXFK�HOHFWLRQ��WKH�SUHVLGLQJ
RIILFHU� VKDOO� GHFODUH� WKH�+RXVH�RUJDQL]HG�� ,I� WKHUH� EH� D� YDFDQF\� LQ
WKH�RIILFH�RI�3UHVLGHQW�RU�9LFH�3UHVLGHQW�� WKH�YDFDQF\�RU�YDFDQFLHV
VKDOO�WKHQ�EH�ILOOHG�E\�HOHFWLRQ��E\�EDOORW��WKH�WHUP�RI�DQ\�RIILFHU�VR
HOHFWHG� WR� FRQWLQXH� XQWLO� WKH� DGMRXUQPHQW� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��$V�VRRQ�DV�VXFK�YDFDQFLHV�DUH�ILOOHG��WKH�3UHVLGHQW�VKDOO
DSSRLQW�D�FRPPLWWHH�WR�ZDLW�XSRQ�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG�LQIRUP
LW�RI�WKH�RUJDQL]DWLRQ�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��DQG�RI�LWV�UHDGLQHVV
WR�SURFHHG�WR�EXVLQHVV�
�E��7KHUH�VKDOO�EH�D�3UHVLGHQW�DQG�D�9LFH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH

RI�'HSXWLHV��ZKR� VKDOO� SHUIRUP� WKH�GXWLHV�QRUPDOO\� DSSURSULDWH� WR
WKHLU� UHVSHFWLYH�RIILFHV�RU� VSHFLILHG� LQ� WKHVH�&DQRQV��7KH\� VKDOO� EH
HOHFWHG�QRW�ODWHU�WKDQ�WKH�VHYHQWK�GD\�RI�HDFK�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� LQ� WKH�PDQQHU�KHUHLQ�VHW� IRUWK��7KH�+RXVH�RI
'HSXWLHV�VKDOO�HOHFW�IURP�LWV�PHPEHUVKLS��E\�D�PDMRULW\�RI�VHSDUDWH
EDOORWV�� D�3UHVLGHQW� DQG�D�9LFH�3UHVLGHQW��ZKR� VKDOO�EH�RI�GLIIHUHQW
RUGHUV�� 6XFK� RIILFHUV� VKDOO� WDNH� RIILFH� DW� WKH� DGMRXUQPHQW� RI� WKH
UHJXODU� PHHWLQJ� DW� ZKLFK� WKH\� DUH� HOHFWHG�� DQG� VKDOO� FRQWLQXH� LQ
RIILFH�XQWLO�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�IROORZLQJ�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��7KH\�VKDOO�EH�DQG�UHPDLQ�H[�RIILFLR�PHPEHUV�RI
WKH�+RXVH�GXULQJ�WKHLU�WHUP�RI�RIILFH��1R�SHUVRQ�HOHFWHG�3UHVLGHQW
RU�9LFH�3UHVLGHQW� VKDOO� EH� HOLJLEOH� IRU�PRUH� WKDQ� WKUHH� FRQVHFXWLYH
IXOO� WHUPV� LQ� HDFK� UHVSHFWLYH� RIILFH�� ,Q� FDVH� RI� UHVLJQDWLRQ�� GHDWK�
DEVHQFH�� RU� LQDELOLW\�� RI� WKH� 3UHVLGHQW�� WKH� 9LFH�3UHVLGHQW� VKDOO
SHUIRUP� WKH�GXWLHV�RI� WKH�RIILFH�XQWLO� WKH� DGMRXUQPHQW�RI� WKH�QH[W
PHHWLQJ� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� ,Q� FDVH� RI� UHVLJQDWLRQ�� GHDWK�
DEVHQFH�� RU� LQDELOLW\� RI� WKH� 9LFH�3UHVLGHQW�� WKH� 3UHVLGHQW� VKDOO
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DSSRLQW� D� 'HSXW\� RI� WKH� RSSRVLWH� RUGHU�� XSRQ� WKH� DGYLFH� DQG
FRQVHQW�RI�WKH�OD\�SHUVRQV��SUHVE\WHUV�DQG�GHDFRQV�RI�WKH�([HFXWLYH
&RXQFLO��ZKR�VKDOO�VHUYH�XQWLO�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�QH[W�PHHWLQJ
RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� 7KH� 3UHVLGHQW� VKDOO� EH� DXWKRUL]HG� WR
DSSRLQW� DQ� $GYLVRU\� &RXQFLO� IRU� FRQVXOWDWLRQ� DQG� DGYLFH� LQ� WKH
SHUIRUPDQFH� RI� WKH� GXWLHV� RI� WKH� RIILFH�� 7KH� 3UHVLGHQW� PD\� DOVR
DSSRLQW� D� &KDQFHOORU� WR� WKH� 3UHVLGHQW�� D� FRQILUPHG� DGXOW
FRPPXQLFDQW�RI�WKH�&KXUFK�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�ZKR�LV�OHDUQHG�LQ�ERWK
HFFOHVLDVWLFDO�DQG�VHFXODU� ODZ��WR�VHUYH�VR�ORQJ�DV�WKH�3UHVLGHQW�PD\
GHVLUH�� DV� FRXQVHORU� LQ� PDWWHUV� UHODWLQJ� WR� WKH� GLVFKDUJH� RI� WKH
UHVSRQVLELOLWLHV�RI�WKDW�RIILFH�
�F��,Q�RUGHU�WR�DLG�WKH�6HFUHWDU\�LQ�SUHSDULQJ�WKH�UHFRUG�VSHFLILHG

LQ�&ODXVH��D���LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ
RI� HYHU\� 'LRFHVH� WR� IRUZDUG� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV��DV�VRRQ�DV�PD\�EH�SUDFWLFDEOH��D�FRS\�RI�WKH�ODWHVW�-RXUQDO
RI� WKH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�� WRJHWKHU�ZLWK� D� FHUWLILHG� FRS\� RI� WKH
WHVWLPRQLDOV� RI� PHPEHUV� DIRUHVDLG�� DQG� D� GXSOLFDWH� FRS\� RI� VXFK
WHVWLPRQLDOV�� :KHUH� WHVWLPRQLDOV� DUH� UHFHLYHG� IRU� SHUVRQV� IURP
MXULVGLFWLRQV�ZKLFK�KDYH�QRW�SUHYLRXVO\�EHHQ�UHSUHVHQWHG�LQ�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� WKH� 6HFUHWDU\� VKDOO� DVFHUWDLQ� WKDW� WKH� DSSOLFDEOH
SURYLVLRQV� RI� $UWLFOH� 9�� 6HFWLRQ� ��� RI� WKH� &RQVWLWXWLRQ� KDYH� EHHQ
FRPSOLHG�ZLWK� SULRU� WR� VXFK� SHUVRQV� EHLQJ� SHUPLWWHG� WR� WDNH� WKHLU
VHDWV�LQ�WKH�+RXVH�
�G��7KH�6HFUHWDU\�VKDOO�NHHS�IXOO�PLQXWHV�RI�WKH�SURFHHGLQJV�RI�WKH

+RXVH�� UHFRUG� WKHP��ZLWK� DOO� UHSRUWV�� LQ� D� ERRN� SURYLGHG� IRU� WKDW
SXUSRVH�� SUHVHUYH� WKH� -RXUQDOV� DQG� 5HFRUGV� RI� WKH�+RXVH�� GHOLYHU
WKHP� WR� WKH� 5HJLVWUDU�� DV� KHUHLQDIWHU� SURYLGHG�� DQG� SHUIRUP� VXFK
RWKHU� GXWLHV� DV�PD\�EH� GLUHFWHG�E\� WKH�+RXVH��7KH� 6HFUHWDU\�PD\�
ZLWK� WKH� DSSURYDO� RI� WKH�+RXVH�� DSSRLQW�$VVLVWDQW� 6HFUHWDULHV�� DQG
WKH�6HFUHWDU\�DQG�$VVLVWDQW�6HFUHWDULHV�VKDOO�FRQWLQXH� LQ�RIILFH�XQWLO
WKH� RUJDQL]DWLRQ� RI� WKH� QH[W� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� DQG� XQWLO� WKHLU
VXFFHVVRUV�EH�FKRVHQ�
�H��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�

ZKHQHYHU�DQ\�DOWHUDWLRQ�RI� WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�RU�RI� WKH
&RQVWLWXWLRQ� LV� SURSRVHG�� RU� DQ\� RWKHU� VXEMHFW� VXEPLWWHG� WR� WKH
FRQVLGHUDWLRQ� RI� WKH� VHYHUDO�'LRFHVDQ� &RQYHQWLRQV�� WR� JLYH� QRWLFH
WKHUHRI� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� &KXUFK� LQ� HYHU\
'LRFHVH�� DV� ZHOO� DV� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� HYHU\
'LRFHVH�� DQG� ZULWWHQ� HYLGHQFH� WKDW� WKH� IRUHJRLQJ� UHTXLUHPHQW� KDV
EHHQ� FRPSOLHG� ZLWK� VKDOO� EH� SUHVHQWHG� E\� WKH� 6HFUHWDU\� WR� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DW�LWV�QH[W�VHVVLRQ��$OO�VXFK�QRWLFHV�VKDOO�EH�VHQW
E\�FHUWLILHG�RU�UHJLVWHUHG�PDLO��ZLWK�WKH�6HFUHWDU\
V�FHUWLILFDWHV�WR�EH
UHWXUQHG��7KH�6HFUHWDU\�VKDOO�QRWLI\�DOO�GLRFHVDQ�6HFUHWDULHV�WKDW�LW�LV
WKHLU�GXW\�WR�PDNH�NQRZQ�VXFK�SURSRVHG�DOWHUDWLRQV�RI�WKH�%RRN�RI
&RPPRQ�3UD\HU��DQG�RI� WKH�&RQVWLWXWLRQ��DQG�VXFK�RWKHU�VXEMHFWV�
WR� WKH� &RQYHQWLRQV� RI� WKHLU� UHVSHFWLYH� 'LRFHVHV� DW� WKHLU� QH[W
PHHWLQJ�� DQG� WR� FHUWLI\� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH�+RXVH� RI�'HSXWLHV
WKDW�VXFK�DFWLRQ�KDV�EHHQ�WDNHQ�
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�I��7KH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�DQG�WKH�7UHDVXUHU�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�VKDOO�EH�HQWLWOHG�WR�VHDWV�XSRQ�WKH�IORRU�RI
WKH�+RXVH��DQG��ZLWK� WKH�FRQVHQW�RI� WKH�3UHVLGHQW�� WKH\�PD\�VSHDN
RQ�WKH�VXEMHFWV�RI�WKHLU�UHVSHFWLYH�RIILFHV�
�J�� $W� WKH� PHHWLQJV� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� WKH� 5XOHV� DQG

2UGHUV� RI� WKH� SUHYLRXV� PHHWLQJ� VKDOO� EH� LQ� IRUFH� XQWLO� WKH\� DUH
DPHQGHG�RU�UHSHDOHG�E\�WKH�+RXVH�
�K�� ,Q� FDVH� RI� WKH� UHVLJQDWLRQ�� GHDWK�� RU� WRWDO� GLVDELOLW\� RI� WKH

3UHVLGHQW� DQG� 9LFH�3UHVLGHQW� GXULQJ� WKH� UHFHVV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� WKH�6HFUHWDU\�RI� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV� VKDOO�SHUIRUP
VXFK�DG�LQWHULP�GXWLHV�DV�PD\�DSSHUWDLQ�WR�WKH�RIILFH�RI�3UHVLGHQW�XQWLO
WKH�QH[W�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RU�XQWLO�VXFK�GLVDELOLW\
LV�UHPRYHG�
�L��,I��GXULQJ�UHFHVV��D�YDFDQF\�VKDOO�RFFXU�LQ�WKH�RIILFH�RI�6HFUHWDU\

RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��WKH�GXWLHV�WKHUHRI�VKDOO�GHYROYH�XSRQ�WKH
)LUVW�$VVLVWDQW�6HFUHWDU\��RU��LI�WKHUH�EH�QRQH�VXFK��XSRQ�D�6HFUHWDU\
SUR�WHPSRUH�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH��RU�LI�WKH�RIILFH
RI�3UHVLGHQW�EH�DOVR�YDFDQW��WKHQ�E\�WKH�9LFH�3UHVLGHQW��DQG�LI�ERWK
RIILFHV�EH�YDFDQW��WKHQ�E\�WKH�PHPEHUV�IURP�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV
RI�WKH�-RLQW�&RPPLWWHH�RQ�3ODQQLQJ�DQG�$UUDQJHPHQWV�IRU�WKH�QH[W
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� DSSRLQWHG� E\� WKH� SUHFHGLQJ� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�
�M�� $W� HYHU\� UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH

6HFUHWDU\� HOHFWHG� E\� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� VKDOO�� E\� FRQFXUUHQW
DFWLRQ�RI�WKH�WZR�+RXVHV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��DOVR�EH�PDGH
WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� ZKR� VKDOO� KDYH
UHVSRQVLELOLW\� IRU� DVVHPEOLQJ� DQG� SULQWLQJ� RI� WKH� -RXUQDO� RI� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� DQG� IRU� RWKHU�PDWWHUV� VSHFLILFDOO\� UHIHUUHG� WR
WKH�6HFUHWDU\�
6HF�� �� �D�� 7KH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� E\� &DQRQ� PD\� HVWDEOLVK
6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV��WR�VWXG\�DQG�GUDIW�SROLF\�SURSRVDOV�RQ�PDMRU
VXEMHFWV� FRQVLGHUHG� WR�EH�RI� FRQWLQXLQJ� FRQFHUQ� WR� WKH�PLVVLRQ�RI
WKH� &KXUFK�� 7KH� &DQRQ� VKDOO� VSHFLI\� WKH� GXWLHV� RI� HDFK� VXFK
&RPPLVVLRQ��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�VKDOO�EH�FRPSRVHG�RI�WKUHH����
%LVKRSV��WKUHH�����3ULHVWV�DQG�RU�'HDFRQV�RI�WKLV�&KXUFK�DQG�VL[����
/D\� 3HUVRQV�� ZKR� VKDOO� EH� FRQILUPHG� DGXOW� FRPPXQLFDQWV� RI� WKLV
&KXUFK�LQ�JRRG�VWDQGLQJ��3ULHVWV��'HDFRQV�DQG�/D\�3HUVRQV�DUH�QRW
UHTXLUHG�WR�EH�PHPEHUV�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�
�E��7KH�WHUPV�RI�DOO�PHPEHUV�RI�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�VKDOO�EH

HTXDO� WR� WKH� LQWHUYDO� EHWZHHQ� WKH� UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� SUHFHGLQJ� WKHLU� DSSRLQWPHQW� DQG� WKH� DGMRXUQPHQW� RI
WKH� VHFRQG�VXFFHHGLQJ� UHJXODU�PHHWLQJ�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
DQG�VXFK�WHUPV�VKDOO�EH�URWDWHG�VR�WKDW��DV�QHDU�DV�PD\�EH��WKH�WHUP
RI�RQH�KDOI� RI� WKH�PHPEHUV� VKDOO� H[SLUH� DW� WKH� FRQFOXVLRQ�RI� HDFK
UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��7KH�WHUP�RI�D�PHPEHU
VKDOO�EHFRPH�YDFDQW�LQ�WKH�HYHQW�RI�WZR�DEVHQFHV�IURP�PHHWLQJV�RI
WKH�&RPPLVVLRQ�RFFXUULQJ�LQ�WKH�LQWHUYDO�EHWZHHQ�VXFFHVVLYH�UHJXODU
PHHWLQJV� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� XQOHVV� H[FXVHG� E\� WKH
&RPPLVVLRQ�IRU�JRRG�FDXVH�
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�F�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� DSSRLQW� WKH� (SLVFRSDO�PHPEHUV�
DQG� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� WKH� /D\� DQG� RWKHU
&OHULFDO�PHPEHUV��RI�VXFK�&RPPLVVLRQV�DV�VRRQ�DV�SUDFWLFDEOH�DIWHU
WKH� DGMRXUQPHQW� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� EXW� QRW� ODWHU� WKDQ
QLQHW\� ����� GD\V� IROORZLQJ� WKH� FORVH� RI� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�
(SLVFRSDO�PHPEHUV�DSSRLQWHG�DIWHU�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�DQ\�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ� DW� ZKLFK� D� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� LV� HOHFWHG� VKDOO� EH
DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�HOHFW��9DFDQFLHV�VKDOO�EH�ILOOHG�LQ
VLPLODU�PDQQHU��3URYLGHG��KRZHYHU��WKDW�YDFDQFLHV�RFFXUULQJ�ZLWKLQ�RQH
\HDU�RI�WKH�QH[W�UHJXODU�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�VKDOO�QRW�EH�ILOOHG�XQOHVV
VR�UHTXHVWHG�E\�WKH�&RPPLVVLRQ�
�G�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI

'HSXWLHV�VKDOO�MRLQWO\�DSSRLQW�PHPEHUV�RI�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�DV
OLDLVRQ� SHUVRQV� WR� SURYLGH� IRU� FRPPXQLFDWLRQ� EHWZHHQ� WKH
([HFXWLYH� &RXQFLO� DQG� HDFK� &RPPLVVLRQ�� 1RWLFH� RI� VXFK
DSSRLQWPHQWV�VKDOO�EH�JLYHQ�WR�WKH�6HFUHWDULHV�RI�ERWK�+RXVHV��6XFK
DSSRLQWHG�OLDLVRQ�SHUVRQV�VKDOO�QRW�EH�PHPEHUV�RI�WKH�&RPPLVVLRQ
DQG�VKDOO�KDYH�YRLFH�EXW�QRW�YRWH��7KH�UHDVRQDEOH�H[SHQVHV�WKHUHRI
VKDOO� EH� SURYLGHG� IRU� E\� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� (DFK� VXFK
&RPPLVVLRQ� VKDOO� KDYH� D� PHPEHU� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS
V� VWDII
DSSRLQWHG�E\� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS� WR�DVVLVW� LQ� LWV�ZRUN��(DFK�VXFK
&RPPLVVLRQ� VKDOO� KDYH� WKH� SRZHU� WR� FRQVWLWXWH� FRPPLWWHHV�� IURP
DPRQJ�PHPEHUV�RU�QRQ�PHPEHUV�RI�WKH�&RPPLVVLRQ��DQG��VXEMHFW
WR�WKH�&RPPLVVLRQ
V�EXGJHW��HQJDJH�WKH�VHUYLFHV�RI�FRQVXOWDQWV�DQG
FRRUGLQDWRUV�QHFHVVDU\�WR�WKH�FDUU\LQJ�RQ�RI�LWV�ZRUN�
�H�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI

'HSXWLHV�VKDOO�EH�PHPEHUV� H[�RIILFLLV�RI�HYHU\�&RPPLVVLRQ�ZLWK�WKH
ULJKW��EXW�QR�REOLJDWLRQ��WR�DWWHQG�PHHWLQJV��DQG�ZLWK�VHDW�DQG�YRWH
LQ� WKH�GHOLEHUDWLRQV� WKHUHRI�� DQG� VKDOO� UHFHLYH� WKHLU�PLQXWHV� DQG� DQ
DQQXDO� UHSRUW� RI� WKHLU� DFWLYLWLHV�� 3URYLGHG�� WKDW� WKH� VDLG� SUHVLGLQJ
RIILFHUV�PD\�DSSRLQW�SHUVRQDO�UHSUHVHQWDWLYHV�WR�DWWHQG�DQ\�PHHWLQJ
LQ�WKHLU�VWHDG��EXW�ZLWKRXW�YRWH�
�I�� 7KH� ([HFXWLYH�2IILFHU� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO�� QRW

ODWHU�WKDQ�RQH�KXQGUHG�DQG�WZHQW\�������GD\V�IROORZLQJ�WKH�PHHWLQJ
RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� QRWLI\� WKH�PHPEHUV� RI� WKH� UHVSHFWLYH
+RXVHV� RI� WKH� DSSRLQWPHQWV� XSRQ� &RPPLVVLRQV� DQG� WKH� GXW\� WR
SUHVHQW� 5HSRUWV� WR� WKH� QH[W� &RQYHQWLRQ�� 2QH� \HDU� SULRU� WR� WKH
RSHQLQJ� GD\� RI� WKH� &RQYHQWLRQ�� WKH� ([HFXWLYH� 2IILFHU� RI� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO� UHPLQG� WKH� &KDLUV� DQG� 6HFUHWDULHV� RI� DOO
&RPPLVVLRQV�RI�WKLV�GXW\�
�J��(YHU\�&RPPLVVLRQ�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�WKH

3UHVLGHQW� RI� WKH�+RXVH� RI�'HSXWLHV�� DQG�ZKHQ� FRQYHQHG� VKDOO� EH
RUJDQL]HG�E\�HOHFWLQJ�D�FKDLU��YLFH�FKDLU�DQG�VHFUHWDU\�� ,Q� WKH�HYHQW
WKDW�WKH�&RPPLVVLRQ�LV�QRW�FRQYHQHG�DV�DERYH�SURYLGHG�ZLWKLQ�VL[
PRQWKV� IURP� WKH� GDWH� RI� DGMRXUQPHQW� RI� HDFK� &RQYHQWLRQ�� RQH�
WKLUG�RI�WKH�PHPEHUV�PD\�WDNH�VXFK�DFWLRQ�DV�VKDOO�EH�QHFHVVDU\�WR
FRQYHQH� WKH� &RPPLVVLRQ�� $IWHU� WKH� &RPPLVVLRQ� VKDOO� KDYH� EHHQ
FRQYHQHG��DQG�LWV�RIILFHUV�FKRVHQ��WKH�&KDLU�RU��LQ�WKH�DEVHQFH�RI�WKH
&KDLU�RU�LQ�WKH�&KDLU
V�LQDELOLW\�RU�UHIXVDO�WR�DFW��WKH�9LFH�&KDLU�VKDOO
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EH�HPSRZHUHG�WR�FDOO�D�PHHWLQJ�DQG�IL[�WKH�WLPH�DQG�SODFH�DQG�VKDOO
GR�VR�XSRQ�VLJQHG�UHTXHVW�RI�RQH�WKLUG�RI�WKH�PHPEHUV�
�K�� ,W� VKDOO� EH� WKH� SULYLOHJH� RI� HLWKHU� +RXVH� WR� UHIHU� WR� D

&RPPLVVLRQ� DQ\� PDWWHU� UHODWHG� WR� WKH� VXEMHFW� IRU� ZKLFK� LW� ZDV
DSSRLQWHG�� EXW� QHLWKHU� +RXVH� VKDOO� KDYH� WKH� SRZHU�� ZLWKRXW� WKH
FRQVHQW�RI�WKH�RWKHU��WR�LQVWUXFW�WKH�&RPPLVVLRQ�DV�WR�DQ\�SDUWLFXODU
OLQH�RI�DFWLRQ�
�L�� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� HDFK�&RPPLVVLRQ� WR� JLYH� DSSURSULDWH

QRWLFH�LQ�WKH�&KXUFK�SUHVV�RI�LVVXHV�EHIRUH�LW�DQG�WKH�WLPH�DQG�SODFH
RI�PHHWLQJV�DW�ZKLFK�VXFK�LVVXHV�DUH�WR�EH�FRQVLGHUHG��WRJHWKHU�ZLWK
LQVWUXFWLRQV�DV�WR�WKH�PDQQHU�LQ�ZKLFK�PHPEHUV�RI�WKH�&KXUFK�PD\
DGGUHVV�WKHLU�YLHZV�WR�VXFK�&RPPLVVLRQ�
�M�� (YHU\� &RPPLVVLRQ� VKDOO� SUHSDUH� D� 5HSRUW�� ZKLFK�� WRJHWKHU

ZLWK�DQ\�PLQRULW\�5HSRUW��VKDOO�EH�VHQW��QRW�ODWHU�WKDQ�����GD\V�SULRU
WR�WKH�RSHQLQJ�GD\�RI�HDFK�&RQYHQWLRQ��WR�WKH�([HFXWLYH�2IILFHU�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��ZKR�VKDOO�SULQW�DQG�GLVWULEXWH�WKH�VDPH��DV
IDU�DV�SUDFWLFDEOH��WR�DOO�PHPEHUV�RI�VDLG�&RQYHQWLRQ�
�N�� 7KH� 5HSRUW� RI� HYHU\� &RPPLVVLRQ� SUHVHQWHG� DW� WKH� *HQHUDO

&RQYHQWLRQ�VKDOO�
��� 6HW�IRUWK�WKH�QDPHV�RI�LWV�RULJLQDO�PHPEHUV��DQ\�FKDQJHV

LQ�PHPEHUVKLS��WKH�QDPHV�RI�DOO�WKRVH�ZKR�FRQFXU�LQ�DQG
DOO�WKRVH�ZKR�GLVVHQW�IURP�LWV�UHFRPPHQGDWLRQ��DQG�VKDOO
IXUWKHU� VWDWH�� LI� OHVV� WKDQ� D� PDMRULW\� RI� LWV� HQWLUH
PHPEHUVKLS� VLJQ� WKH� 5HSRUW�� WKHLU� DXWKRULW\� IRU
SUHVHQWLQJ�LW�

��� 6XPPDUL]H� WKH� ZRUN� RI� WKH� &RPPLVVLRQ�� LQFOXGLQJ� WKH
YDULRXV�PDWWHUV�VWXGLHG��WKH�UHFRPPHQGDWLRQV�IRU�DFWLRQ
E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DQG� GUDIWV� RI� 5HVROXWLRQV
SURSRVHG� IRU� DGRSWLRQ� WR� LPSOHPHQW� WKH
UHFRPPHQGDWLRQV�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�

��� ,QFOXGH�D�GHWDLOHG�UHSRUW�RI�DOO�UHFHLSWV�DQG�H[SHQGLWXUHV�
LQFOXGLQJ�PRQH\V� UHFHLYHG� IURP�DQ\�VRXUFH�ZKDWVRHYHU�
GXULQJ�WKH�SUHFHGLQJ�LQWHUYDO�VLQFH�WKH�ODVW�PHHWLQJ�RI�WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� DQG� LI� LW� UHFRPPHQGV� WKDW� LW� EH
FRQWLQXHG�� WKH� HVWLPDWHG� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKH� HQVXLQJ
LQWHUYDO� XQWLO� WKH� QH[W� UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�

�O�� (YHU\� &RPPLVVLRQ�� DV� D� FRQGLWLRQ� SUHFHGHQW� WR� WKH
SUHVHQWDWLRQ�DQG�UHFHSWLRQ�RI�DQ\�5HSRUW�LQ�HLWKHU�+RXVH��LQ�ZKLFK
VXFK�&RPPLVVLRQ�SURSRVHV�WKH�DGRSWLRQ�RI�DQ\�5HVROXWLRQ��VKDOO��E\
YRWH�� DXWKRUL]H� D� PHPEHU� RU� PHPEHUV� RI� WKDW� +RXVH�� ZKR�� LI
SRVVLEOH�� VKDOO� EH� D� PHPEHU� RI� WKH� &RPPLVVLRQ�� ZLWK� VXFK
OLPLWDWLRQV� DV� WKH�&RPPLVVLRQ�PD\� LPSRVH�� WR� DFFHSW�RU� UHMHFW��RQ
EHKDOI� RI� WKH� &RPPLVVLRQ�� DQ\� DPHQGPHQWV� SURSRVHG� LQ� VXFK
+RXVH� WR� DQ\� VXFK� 5HVROXWLRQ�� 3URYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� QR� VXFK
DPHQGPHQW�PD\�FKDQJH�WKH�VXEVWDQFH�RI�WKH�SURSRVDO��EXW�VKDOO�EH
SULPDULO\� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� FRUUHFWLQJ� HUURUV�� 7KH� QDPH� RI� WKH
PHPEHU� RU� PHPEHUV� RI� WKH� SDUWLFXODU� +RXVH� XSRQ� ZKRP� VXFK
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DXWKRULW\�KDV�EHHQ�FRQIHUUHG��DQG�WKH� OLPLWDWLRQV�RI�DXWKRULW\��VKDOO
EH�FRPPXQLFDWHG�LQ�ZULWLQJ�WR�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�RI�VXFK�+RXVH
QRW� ODWHU� WKDQ� WKH�SUHVHQWDWLRQ�RI� VXFK�5HSRUW� LQ� WKDW�+RXVH��7KH
DSSOLFDWLRQ�RI� WKLV�5XOH� LQ� HLWKHU�+RXVH�PD\�EH� VXVSHQGHG�� LQ� DQ\
SDUWLFXODU�FDVH��E\�WKH�PDMRULW\�YRWH�RI�WKH�PHPEHUV�RI�VXFK�+RXVH�
�P��(YHU\�&RPPLVVLRQ�ZKRVH�5HSRUW�UHTXHVWV�H[SHQGLWXUH�RXW�RI

WKH�IXQGV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��H[FHSW�IRU�WKH�SULQWLQJ�RI�WKH
5HSRUW��VKDOO�SUHVHQW�WR�WKH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3URJUDP�
%XGJHW�� DQG� )LQDQFH� LWV� ZULWWHQ� UHTXHVW�� RQ� RU� EHIRUH� WKH� ILUVW
EXVLQHVV� GD\� RI� WKH� VHVVLRQ�� 5HVROXWLRQV� UHTXLULQJ� DGGLWLRQDO
H[SHQGLWXUHV� VKDOO� EH� LPPHGLDWHO\� UHIHUUHG� WR� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� RQ� 3URJUDP�� %XGJHW�� DQG� )LQDQFH�� 1R� UHVROXWLRQ
LQYROYLQJ�VXFK�H[SHQGLWXUHV�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�XQOHVV�VR�SUHVHQWHG
DQG�XQWLO�DIWHU�UHSRUW�RI�WKH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3URJUDP�
%XGJHW��DQG�)LQDQFH�
�Q��7KHUH�VKDOO�EH�WKH�IROORZLQJ�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�

��� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� $QJOLFDQ� DQG� ,QWHUQDWLRQDO
3HDFH�ZLWK� -XVWLFH�&RQFHUQV�� ,W� VKDOO�EH� WKH�GXW\�RI� WKH
&RPPLVVLRQ�WR�GHYHORS�UHFRPPHQGDWLRQV�DQG�VWUDWHJLHV
UHJDUGLQJ� FRPPRQ�PLQLVWU\� RSSRUWXQLWLHV� DQG� FRQFHUQV
ZLWK�RWKHU�3URYLQFHV�RI� WKH�$QJOLFDQ�&RPPXQLRQ�DV� WR
WKH�ZRUN�RI� WKLV�&KXUFK� DQG� WKH�$QJOLFDQ�&RPPXQLRQ
RQ�LVVXHV�RI�LQWHUQDWLRQDO�SHDFH�ZLWK�MXVWLFH�DQG�WR�PDNH
UHFRPPHQGDWLRQV� SHUWDLQLQJ� WKHUHWR� WR� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS�� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� DQG� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�

��� $�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�IRU�6PDOO�&RQJUHJDWLRQV��,W�VKDOO
EH� WKH� GXW\� RI� WKH� &RPPLVVLRQ� WR� LGHQWLI\� DQG
UHFRPPHQG� WR� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� SROLFLHV�� SULRULWLHV�
DQG� RSSRUWXQLWLHV� WR� DIILUP� DQG� VWUHQJWKHQ� WKH� KHDOWK
DQG�GHYHORSPHQW�RI�VPDOO�FRQJUHJDWLRQV�

��� $�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV��,W
VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�WR�
�L� 5HYLHZ� VXFK� SURSRVHG� DPHQGPHQWV� WR� WKH

&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�DV�PD\�EH�VXEPLWWHG�WR
WKH� &RPPLVVLRQ�� SODFLQJ� HDFK� VXFK� SURSRVHG
DPHQGPHQW� LQ� SURSHU� &RQVWLWXWLRQDO� RU
&DQRQLFDO� IRUP� LQFOXGLQJ� DOO� DPHQGPHQWV
QHFHVVDU\� WR� HIIHFW� WKH� SURSRVHG� FKDQJH�� 7KH
&RPPLVVLRQ�VKDOO�H[SUHVV�LWV�YLHZV�ZLWK�UHVSHFW
WR� WKH� VXEVWDQFH� RI� DQ\� VXFK� SURSRVDO� RQO\� WR
WKH�SURSRQHQW� WKHUHRI��3URYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� QR
PHPEHU�RI� WKH�&RPPLVVLRQ� VKDOO��E\� UHDVRQ�RI
PHPEHUVKLS�� EH� GHHPHG� WR� EH� GLVDEOHG� IURP
H[SUHVVLQJ��EHIRUH�D�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�RU�RQ
WKH�IORRU�RI�WKH�+RXVH�RI�PHPEHUVKLS��SHUVRQDO
YLHZV�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKH�VXEVWDQFH�RI�DQ\�VXFK
SURSRVHG�DPHQGPHQW�
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�LL� &RQGXFW� D� FRQWLQXLQJ�FRPSUHKHQVLYH� UHYLHZ�RI
WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� ZLWK� UHVSHFW� WR
WKHLU�LQWHUQDO�FRQVLVWHQF\�DQG�FODULW\��DQG�RQ�WKH
EDVLV� RI� VXFK� D� UHYLHZ� SURSRVH� WR� WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ� VXFK� WHFKQLFDO� DPHQGPHQWV� WR� WKH
&RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� DV� LQ� WKH� RSLQLRQ� RI
WKH� &RPPLVVLRQ� DUH� QHFHVVDU\� RU� GHVLUDEOH� LQ
RUGHU� WR� DFKLHYH� VXFK� FRQVLVWHQF\� DQG� FODULW\
ZLWKRXW� DOWHULQJ� WKH� VXEVWDQFH� RI� DQ\
&RQVWLWXWLRQDO� DQG� &DQRQLFDO� SURYLVLRQV�
3URYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� WKH� &RPPLVVLRQ� VKDOO
SURSRVH�� IRU� WKH� FRQVLGHUDWLRQ� RI� WKH
DSSURSULDWH� /HJLVODWLYH� &RPPLWWHHV� RI� WKH� WZR
+RXVHV�� VXFK� DPHQGPHQWV� WR� WKH� &RQVWLWXWLRQ
DQG� &DQRQV� DV� LQ� WKH� RSLQLRQ� RI� WKH
&RPPLVVLRQ�DUH�WHFKQLFDOO\�GHVLUDEOH�EXW�LQYROYH
D� VXEVWDQWLYH� DOWHUDWLRQ� RI� D� &RQVWLWXWLRQDO� RU
&DQRQLFDO�SURYLVLRQ�

�LLL� 2Q� WKH� EDVLV� RI� VXFK� UHYLHZ� VXJJHVW� WR� WKH
([HFXWLYH� &RXQFLO� DQG� WKH� 'RPHVWLF� DQG
)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\�VXFK�DPHQGPHQWV�WR
WKHLU�UHVSHFWLYH�%\�ODZV�DV�LQ�WKH�RSLQLRQ�RI�WKH
&RPPLVVLRQ�DUH�QHFHVVDU\�RU�GHVLUDEOH� LQ�RUGHU
WR� FRQIRUP� WKH� VDPH� WR� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG
&DQRQV�

�LY� &RQGXFW� D� FRQWLQXLQJ� DQG� FRPSUHKHQVLYH
UHYLHZ�DQG�XSGDWH�RI�WKH�DXWKRUL]HG��$QQRWDWHG
&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�IRU�WKH�*RYHUQPHQW�RI
WKH� 3URWHVWDQW� (SLVFRSDO� &KXUFK� LQ� WKH�8QLWHG
6WDWHV� RI� $PHULFD� RWKHUZLVH� NQRZQ� DV� 7KH
(SLVFRSDO�&KXUFK��WR�UHIOHFW�DFWLRQV�RI�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�ZKLFK� DPHQG� WKH�&RQVWLWXWLRQ� DQG
&DQRQV� DQG�� LQ� WKH� GLVFUHWLRQ� RI� WKH
&RPPLVVLRQ��GHYHORS�RWKHU�PDWHULDOV�ZKLFK�DUH
DSSURSULDWH� WR� WKH� SXUSRVH� RI� WKH� �$QQRWDWHG
&RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV��� DQG� IDFLOLWDWH� WKH
SXEOLFDWLRQ� RI� WKLV� GRFXPHQW� DQG� UHODWHG
PDWHULDOV�� 7KH� &RPPLVVLRQ� PD\� SURYLGH� RU
VXSSRUW� IRUXPV� WR� SURPRWH� FRPPHQWDU\�
GLVFXVVLRQ�� DQG� XQGHUVWDQGLQJ� RI� WKH
&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�

�Y� 'LVFKDUJH� VXFK� RWKHU� GXWLHV� DV� VKDOO� IURP� WLPH
WR�WLPH�EH�DVVLJQHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

��� $�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�WKH�0LVVLRQ�DQG�(YDQJHOLVP
RI� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK�� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH
&RPPLVVLRQ� WR� LGHQWLI\�� VWXG\� DQG� FRQVLGHU� SROLFLHV�
SULRULWLHV� DQG� FRQFHUQV� DV� WR� WKH� HIIHFWLYHQHVV� RI� 7KH
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(SLVFRSDO� &KXUFK� LQ� DGYDQFLQJ�� ZLWKLQ� WKLV� &KXUFK
V
MXULVGLFWLRQV��*RG
V�PLVVLRQ�WR�UHVWRUH�DOO�SHRSOH�WR�XQLW\
ZLWK� *RG� DQG� HDFK� RWKHU� LQ� &KULVW�� LQFOXGLQJ� SDWWHUQV
DQG� GLUHFWLRQV� IRU� HYDQJHOLVP�� &KXUFK� SODQWLQJ�
OHDGHUVKLS� GHYHORSPHQW�� DQG� PLQLVWULHV� WKDW� HQJDJH� WKH
GLYHUVLW\� RI� WKH� &KXUFK
V� PHPEHUVKLS� DQG� WKH
FRPPXQLWLHV�LW�VHUYHV��DQG�WR�PDNH�UHFRPPHQGDWLRQV�WR
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

��� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� (FXPHQLFDO� DQG
,QWHUUHOLJLRXV� 5HODWLRQV�� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH
&RPPLVVLRQ�WR�UHFRPPHQG�WR�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�D
FRPSUHKHQVLYH� DQG� FRRUGLQDWHG� SROLF\� DQG� VWUDWHJ\� RQ
UHODWLRQV� EHWZHHQ� WKLV�&KXUFK� DQG� RWKHU�&KXUFKHV�� DQG
WKLV� &KXUFK� DQG� RWKHU� UHOLJLRQV�� DQG� WR� PDNH
UHFRPPHQGDWLRQV� WR� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� FRQFHUQLQJ
LQWHU�&KXUFK� FRRSHUDWLRQ� DQG� XQLW\�� DQG� LQWHUUHOLJLRXV
GLDORJXH�DQG�DFWLRQ�

��� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� /LWXUJ\� DQG� 0XVLF�� 7KH
&XVWRGLDQ� RI� WKH� %RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU� VKDOO� EH� D
PHPEHU�H[�RIILFLR�ZLWK�YRLFH��EXW�ZLWKRXW�YRWH��,W�VKDOO�EH
WKH�GXW\�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�WR�
�L� 'LVFKDUJH� VXFK�GXWLHV� DV� VKDOO� EH� DVVLJQHG� WR� LW

E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DV� WR� SROLFLHV� DQG
VWUDWHJLHV� FRQFHUQLQJ� WKH� FRPPRQ� ZRUVKLS� RI
WKLV�&KXUFK�

�LL� &ROOHFW�� FROODWH� DQG� FDWDORJXH� PDWHULDO� EHDULQJ
XSRQ� SRVVLEOH� IXWXUH� UHYLVLRQV� RI� WKH� %RRN� RI
&RPPRQ�3UD\HU�

�LLL� &DXVH� WR� EH� SUHSDUHG� DQG� WR� SUHVHQW� WR� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� UHFRPPHQGDWLRQV
FRQFHUQLQJ� WKH� /HFWLRQDU\�� 3VDOWHU�� DQG� RIILFHV
IRU� VSHFLDO� RFFDVLRQV� DV� DXWKRUL]HG� RU� GLUHFWHG
E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� RU� +RXVH� RI
%LVKRSV�

�LY� 5HFRPPHQG� WR� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ
DXWKRUL]HG� WUDQVODWLRQV� RI� WKH� +RO\� 6FULSWXUH
IURP�ZKLFK�WKH�/HVVRQV�SUHVFULEHG�LQ�WKH�%RRN
RI�&RPPRQ�3UD\HU�DUH�WR�EH�UHDG�

�Y� 5HFHLYH� DQG� HYDOXDWH� UHTXHVWV� IRU� FRQVLGHUDWLRQ
RI� LQGLYLGXDOV� RU� JURXSV� WR� EH� LQFOXGHG� LQ� WKH
&DOHQGDU� RI� WKH� &KXUFK� \HDU� DQG� PDNH
UHFRPPHQGDWLRQV� WKHUHRQ� WR� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�IRU�DFFHSWDQFH�RU�UHMHFWLRQ�

�YL� &ROOHFW�� FROODWH�� DQG� FDWDORJXH� PDWHULDO� EHDULQJ
XSRQ� SRVVLEOH� IXWXUH� UHYLVLRQV� RI� 7KH� +\PQDO
�����DQG�RWKHU�PXVLFDO�SXEOLFDWLRQV�UHJXODUO\�LQ
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XVH� LQ� WKLV� &KXUFK� DQG� HQFRXUDJH� WKH
FRPSRVLWLRQ�RI�QHZ�PXVLFDO�PDWHULDOV�

�YLL� &DXVH�WR�EH�SUHSDUHG�DQG�SUHVHQW�WR�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ� UHFRPPHQGDWLRQV� FRQFHUQLQJ� WKH
PXVLFDO� VHWWLQJV� RI� OLWXUJLFDO� WH[WV� DQG� UXEULFV�
DQG�QRUPV�DV�WR�OLWXUJLFDO�PXVLF�DQG�WKH�PDQQHU
RI�LWV�UHQGLWLRQ�

�YLLL� $W� WKH�GLUHFWLRQ�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� WR
VHUYH� WKH� &KXUFK� LQ� PDWWHUV� SHUWDLQLQJ� WR
SROLFLHV�DQG�VWUDWHJLHV�FRQFHUQLQJ�&KXUFK�PXVLF�

��� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� 0LQLVWU\� 'HYHORSPHQW�� ,W
VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�WR�
�L� 5HFRPPHQG� SROLFLHV� DQG� VWUDWHJLHV� WR� WKH

*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� IRU� WKH� DIILUPDWLRQ�
GHYHORSPHQW�� DQG� H[HUFLVH� RI� PLQLVWU\� E\� DOO
EDSWL]HG� SHUVRQV� �OD\� SHUVRQV�� ELVKRSV�� SULHVWV
DQG�GHDFRQV��

�LL� 5HFRPPHQG� VWUDWHJLHV� WR� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ
IRU� WKH� GHYHORSPHQW� DQG� VXSSRUW� RI� QHWZRUNV
RI� LQGLYLGXDOV�� GLRFHVDQ� &RPPLWWHHV� DQG
FRPPLVVLRQV�� DJHQFLHV� DQG� LQVWLWXWLRQV� HQJDJHG
LQ�UHFUXLWPHQW��JLIWV�GLVFHUQPHQW��HGXFDWLRQ�DQG
WUDLQLQJ� IRU� PLQLVWU\�� OHDGHUVKLS� GHYHORSPHQW�
DQG�GHSOR\PHQW�

�LLL� 6WXG\� WKH� QHHGV� DQG� WUHQGV� RI� WKHRORJLFDO
HGXFDWLRQ� IRU� DOO� EDSWL]HG� SHUVRQV�� LQFOXGLQJ
VHPLQDU\� HGXFDWLRQ� DQG� OLIH�ORQJ� OHDUQLQJ�� DQG
UHFRPPHQG�VWUDWHJLHV�WR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�WR
VWUHQJWKHQ�WKHRORJLFDO�HGXFDWLRQ�IRU�DOO�EDSWL]HG
SHUVRQV�

��� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� 6RFLDO� -XVWLFH� DQG� 3XEOLF
3ROLF\��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�WR�LGHQWLI\�
VWXG\� DQG� WKHRORJLFDOO\� LQWHUSUHW� VRFLDO� MXVWLFH� LVVXHV
IDFLQJ� WKH� 8QLWHG� 6WDWHV� DQG� WKHLU� LPSDFW� RQ� RWKHU
QDWLRQV�� DQG� WR� GHYHORS� DQG� UHFRPPHQG� SROLFLHV� DQG
VWUDWHJLHV�WR�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

��� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� 6WHZDUGVKLS� DQG
'HYHORSPHQW��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�WR
UHFRPPHQG� SROLFLHV� WKDW� IRVWHU� ZLWKLQ� 7KH� (SLVFRSDO
&KXUFK�D�EURDG�XQGHUVWDQGLQJ�RI�&KULVWLDQ�VWHZDUGVKLS�
ERWK� LQGLYLGXDO� DQG� FRUSRUDWH�� 7KH� &RPPLVVLRQ� VKDOO
UHFRPPHQG� VWUDWHJLHV� WR� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� IRU
VWHZDUGVKLS�� LQFOXGLQJ� HGXFDWLRQ�� GHYHORSPHQW�� DQG
SODQQHG�JLYLQJ��ZLWK�VSHFLDO�VHQVLWLYLW\�WR�WKH�FXOWXUDO�DQG
OLQJXLVWLF�GLYHUVLW\�RI�WKH�&KXUFK�

���� $�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�WKH�6WUXFWXUH�RI�WKH�&KXUFK�
,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�WR�VWXG\�DQG�PDNH
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UHFRPPHQGDWLRQV� FRQFHUQLQJ� WKH� VWUXFWXUH� RI� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DQG� RI� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK�� ,W
VKDOO�� IURP� WLPH� WR� WLPH�� UHYLHZ� WKH� RSHUDWLRQ� RI� WKH
VHYHUDO� &RPPLWWHHV�� &RPPLVVLRQV�� DQG� %RDUGV� WR
GHWHUPLQH� WKH� QHFHVVLW\� IRU� WKHLU� FRQWLQXDQFH� DQG� WKH
HIIHFWLYHQHVV� RI� WKHLU� IXQFWLRQV� DQG� WR� EULQJ� DERXW� D
FRRUGLQDWLRQ� RI� WKHLU� HIIRUWV�� :KHQHYHU� D� SURSRVDO� LV
PDGH�IRU�WKH�FUHDWLRQ�RI�D�QHZ�&RPPLWWHH��&RPPLVVLRQ�
%RDUG�RU�$JHQF\�� LW� VKDOO��ZKHUHYHU� IHDVLEOH��EH� UHIHUUHG
WR� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� WKH� 6WUXFWXUH� RI� WKH
&KXUFK�IRU�LWV�FRQVLGHUDWLRQ�DQG�DGYLFH�

���� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� :RUOG� 0LVVLRQ�� ZKRVH
PHPEHUV�VKDOO� LQFOXGH�SHUVRQV�EURDGO\�UHSUHVHQWDWLYH�RI
MXULVGLFWLRQV�RXWVLGH�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��DV�ZHOO
DV�SHUVRQV�KDYLQJ�GLUHFW�HQJDJHPHQW�ZLWK�DQG�H[SHULHQFH
LQ�ZRUOG�PLVVLRQ��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�
WR� UHYLHZ� DQG� HYDOXDWH� SROLFLHV�� SULRULWLHV�� DQG� VWUDWHJLHV
IRU� JOREDO� PLVVLRQ�� DQG� WR� PDNH� UHFRPPHQGDWLRQV
UHJDUGLQJ�JOREDO�PLVVLRQ�WR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

���� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� &RPPXQLFDWLRQ� DQG
,QIRUPDWLRQ� 7HFKQRORJ\�� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH
&RPPLVVLRQ� WR� LGHQWLI\�� VWXG\� DQG� UHFRPPHQG� WR
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� FRPPXQLFDWLRQ� VWUDWHJLHV�� SROLFLHV�
SULRULWLHV�� DQG� WHFKQRORJLHV� WR� VWUHQJWKHQ� WKH� &KXUFK
V
FRPPXQLFDWLRQ� RI� WKH� *RVSHO� DQG� WKH� PLVVLRQ� RI� WKH
&KXUFK�WR�WKH�ZRUOG�DW�ODUJH�DQG�WR�LPSURYH�LQIRUPDWLRQ
PDQDJHPHQW� DQG� H[FKDQJH� ZLWKLQ� 7KH� (SLVFRSDO
&KXUFK�

���� $�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�+HDOWK�� ,W� VKDOO�EH� WKH�GXW\
RI� WKH� &RPPLVVLRQ� WR� LGHQWLI\� DQG� VWXG\� QDWLRQDO� DQG
LQWHUQDWLRQDO�KHDOWKFDUH�LVVXHV��SUDFWLFHV��DQG�SROLFLHV�DQG
WKH� &KXUFK
V� KHDOWKFDUH� PLQLVWULHV�� DQG� WR� PDNH
UHFRPPHQGDWLRQV�WR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

���� $� 6WDQGLQJ� &RPPLVVLRQ� RQ� /LIHORQJ� &KULVWLDQ
)RUPDWLRQ� DQG� (GXFDWLRQ�� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH
&RPPLVVLRQ�WR�GHYHORS�DQG�UHFRPPHQG�WR�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�FRPSUHKHQVLYH�DQG�FRRUGLQDWHG�SROLFLHV�IRU
FKLOGUHQ��\RXWK��DGXOWV��DQG�VHQLRUV�IRU�OLIHORQJ�&KULVWLDQ
IRUPDWLRQ�

6HF�� �� �D�� 7KH� ULJKW� RI� FDOOLQJ� VSHFLDO� PHHWLQJV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� VKDOO� EH� YHVWHG� LQ� WKH� %LVKRSV�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS
VKDOO�LVVXH�WKH�VXPPRQV�IRU�VXFK�PHHWLQJV��GHVLJQDWLQJ�WKH�WLPH�DQG
SODFH�WKHUHRI��ZLWK�WKH�FRQVHQW��RU�RQ�WKH�UHTXLVLWLRQ��RI�D�PDMRULW\
RI�WKH�%LVKRSV��H[SUHVVHG�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�LQ�ZULWLQJ�
�E�� 7KH� 'HSXWLHV� HOHFWHG� WR� WKH� SUHFHGLQJ� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ

VKDOO� EH� WKH� 'HSXWLHV� DW� VXFK� VSHFLDO� PHHWLQJV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� H[FHSW� LQ� WKRVH� FDVHV� LQ� ZKLFK� RWKHU� 'HSXWLHV� VKDOO
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KDYH� EHHQ� FKRVHQ� LQ� WKH� PHDQWLPH� E\� DQ\� RI� WKH� 'LRFHVDQ
&RQYHQWLRQV�� DQG� WKHQ� VXFK� RWKHU� 'HSXWLHV� VKDOO� UHSUHVHQW� LQ� WKH
VSHFLDO� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� WKH� &KXUFK� RI� WKH
'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH\�KDYH�EHHQ�FKRVHQ�
�F��$Q\�YDFDQF\� LQ� WKH� UHSUHVHQWDWLRQ�RI� DQ\�'LRFHVH� FDXVHG�E\

WKH� GHDWK�� DEVHQFH�� RU� LQDELOLW\� RI� DQ\� 'HSXW\�� VKDOO� EH� VXSSOLHG
HLWKHU� WHPSRUDULO\� RU� SHUPDQHQWO\� LQ� VXFK� PDQQHU� DV� VKDOO� EH
SUHVFULEHG�E\�WKH�'LRFHVH��RU��LQ�WKH�DEVHQFH�RI�DQ\�VXFK�SURYLVLRQ�
E\� DSSRLQWPHQW� E\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH�
'XULQJ� VXFK� SHULRGV� DV� VKDOO� EH� VWDWHG� LQ� WKH� FHUWLILFDWH� LVVXHG� WR
VXFK� SHUVRQ� E\� WKH� DSSRLQWLQJ� SRZHU�� WKH� 3URYLVLRQDO� 'HSXW\� VR
DSSRLQWHG� VKDOO� SRVVHVV� DQG� VKDOO� EH� HQWLWOHG� WR� H[HUFLVH� WKH�SRZHU
DQG�DXWKRULW\�RI�WKH�'HSXW\�LQ�SODFH�RI�ZKRP�KH�RU�VKH�VKDOO�KDYH
EHHQ�GHVLJQDWHG�
6HF�� �� �D�� $OO� MXULVGLFWLRQV� RI� WKLV� &KXUFK� HQWLWOHG� E\� WKH
&RQVWLWXWLRQ� RU� &DQRQV� WR� FKRRVH� 'HSXWLHV� WR� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�VKDOO�EH�UHTXLUHG�WR�GR�VR�QRW�ODWHU�WKDQ�WZHOYH�PRQWKV
SUHFHGLQJ� WKH� RSHQLQJ� GDWH� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� IRU� ZKLFK
WKH\�DUH�FKRVHQ��'HSXWLHV�RI�MXULVGLFWLRQV�IDLOLQJ�VR�WR�HOHFW�PD\�QRW
EH�VHDWHG�XQOHVV�SHUPLWWHG�E\�UXOLQJ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�
�E��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�HDFK�VHDWHG�'HSXW\�WR�FRPPXQLFDWH�WR

WKH� HOHFWLQJ� MXULVGLFWLRQ� WKH� DFWLRQV� WDNHQ� DQG� WKH� SRVLWLRQV
HVWDEOLVKHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�F�� ,W� VKDOO� EH� WKH� UHVSRQVLELOLW\� RI� HDFK� 'LRFHVH� WR� SURYLGH� D

IRUXP�LQ�ZKLFK�WKH�'HSXWLHV�WR�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�IURP�WKDW
MXULVGLFWLRQ�KDYH�RSSRUWXQLW\�WR�UHSRUW�
6HF�����D��7KH�6HFUHWDU\�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�VKDOO��H[�RIILFLR�
EH� WKH�5HJLVWUDU�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��ZKRVH�GXW\� LW�VKDOO�EH
WR�UHFHLYH�DOO�-RXUQDOV��ILOHV��SDSHUV��UHSRUWV��DQG�RWKHU�GRFXPHQWV�RU
DUWLFOHV�WKDW�DUH��RU�VKDOO�EHFRPH��WKH�SURSHUW\�RI�HLWKHU�+RXVH�RI�WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� DQG� WR� WUDQVPLW� WKH� VDPH� WR� WKH�$UFKLYHV� RI
WKH�&KXUFK�DV�SUHVFULEHG�E\�WKH�$UFKLYLVW�
�E�� ,W� VKDOO� DOVR� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� VDLG� 5HJLVWUDU� WR� PDLQWDLQ

VXLWDEOH� UHFRUGV� RI� WKH� RUGLQDWLRQV� DQG� FRQVHFUDWLRQV� RI� DOO� WKH
%LVKRSV�RI�WKLV�&KXUFK��GHVLJQDWLQJ�DFFXUDWHO\�WKH�WLPH�DQG�SODFH�RI
WKH�VDPH��ZLWK�WKH�QDPHV�RI�WKH�FRQVHFUDWLQJ�%LVKRSV��DQG�RI�RWKHUV
SUHVHQW� DQG� DVVLVWLQJ�� WR�KDYH� WKH� VDPH� DXWKHQWLFDWHG� LQ� WKH� IXOOHVW
PDQQHU� SUDFWLFDEOH�� DQG� WR� WDNH� FDUH� IRU� WKH� VLPLODU� UHFRUG� DQG
DXWKHQWLFDWLRQ� RI� DOO� IXWXUH� RUGLQDWLRQV�� FRQVHFUDWLRQV� DQG
LQVWDOODWLRQV�RI�%LVKRSV�LQ�WKLV�&KXUFK��DQG�WR�WUDQVPLW�WKH�VDPH�WR
WKH�$UFKLYHV�RI�WKH�&KXUFK�ZKHQ�DQG�DV�SUHVFULEHG�E\�WKH�$UFKLYLVW�
'XH� QRWLFH� RI� WKH� WLPH� DQG� SODFH� RI� VXFK� RUGLQDWLRQV� DQG
FRQVHFUDWLRQV� VKDOO� EH� JLYHQ� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� WR� WKH
5HJLVWUDU�� DQG� WKHUHXSRQ� LW� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� 5HJLVWUDU� WR
DWWHQG� VXFK� RUGLQDWLRQV� DQG� FRQVHFUDWLRQV�� HLWKHU� LQ� SHUVRQ� RU� E\
DSSRLQWLQJ�D�FOHUJ\�RU�OD\�GHSXW\�5HJLVWUDU�
�F�� 7KH� 5HJLVWUDU� VKDOO� SUHSDUH�� LQ� VXFK� IRUP� DV� WKH� +RXVH� RI

%LVKRSV�VKDOO�SUHVFULEH��WKH�/HWWHUV�RI�2UGLQDWLRQ�DQG�&RQVHFUDWLRQ
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LQ�GXSOLFDWH�� VKDOO� KDYH� WKH� VDPH� LPPHGLDWHO\� VLJQHG� DQG� VHDOHG�E\
WKH�RUGDLQLQJ�DQG�FRQVHFUDWLQJ�%LVKRSV��DQG�E\�VXFK�RWKHU�%LVKRSV
DVVLVWLQJ�DV�PD\�EH�SUDFWLFDEOH��VKDOO�GHOLYHU�WR�WKH�QHZO\�FRQVHFUDWHG
%LVKRS� RQH� RI� WKH� VDLG� /HWWHUV�� VKDOO� FDUHIXOO\� ILOH� DQG� UHWDLQ� WKH
RWKHU��DQG�VKDOO�PDNH�D�PLQXWH�WKHUHRI�LQ�WKH�RIILFLDO�UHFRUGV�
�G��7KH�5HJLVWUDU�VKDOO�DOVR�EH�+LVWRULRJUDSKHU��XQOHVV�LQ�DQ\�FDVH

WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VKDOO�PDNH�D�VHSDUDWH�QRPLQDWLRQ��DQG�LQ�WKLV
HYHQW�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�VKDOO�FRQILUP�WKH�QRPLQDWLRQ�
�H�� 7KH� QHFHVVDU\� H[SHQVHV� LQFXUUHG� XQGHU� WKLV� 6HFWLRQ� VKDOO� EH

SDLG�E\�WKH�7UHDVXUHU�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�I��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�VHFUHWDULHV�RI�ERWK�+RXVHV�WR�GHOLYHU

WR� WKH� 5HJLVWUDU� WKH� PLQXWHV� RI� ERWK� +RXVHV�� WRJHWKHU� ZLWK� WKH
-RXUQDOV�� ILOHV�� SDSHUV�� UHSRUWV�� HOHFWURQLF� UHFRUGV�� DQG� DOO� RWKHU
UHFRUGV� RI� HLWKHU� +RXVH� LQ� D� PDQQHU� SUHVFULEHG� E\� WKH� $UFKLYLVW�
7KH� PLQXWHV� RI� ERWK� +RXVHV� VKDOO� UHPDLQ� ILOHG� XQWLO� DIWHU� WKH
DGMRXUQPHQW� RI� WKH� ILUVW� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� IROORZLQJ� WKDW� DW
ZKLFK�VXFK�PLQXWHV�VKDOO�KDYH�EHHQ�WDNHQ��3URYLGHG��KRZHYHU��WKDW�DQ\
SDUW� RI� VXFK� PLQXWHV�� IRU� DQ\� UHDVRQ� XQSXEOLVKHG� LQ� WKH� -RXUQDO�
VKDOO� UHPDLQ� ILOHG� LQ� WKH� $UFKLYHV�� 7KH� 6HFUHWDU\� RI� WKH�+RXVH� RI
'HSXWLHV� VKDOO� DOVR� GHOLYHU� WR� WKH� 5HJLVWUDU�� DV� SUHVFULEHG� E\� WKH
$UFKLYLVW�� ZKHQ� QRW� RWKHUZLVH� H[SUHVVO\� GLUHFWHG�� DOO� WKH� -RXUQDOV�
ILOHV��SDSHUV��UHSRUWV��DQG�RWKHU�SXEOLVKHG��XQSXEOLVKHG�RU�HOHFWURQLF
GRFXPHQWV�VSHFLILHG� LQ�&DQRQ�,����7KH�6HFUHWDULHV�VKDOO� UHTXLUH� WKH
5HJLVWUDU� WR� JLYH� WKHP� UHFHLSWV� IRU� WKH� -RXUQDOV� DQG�RWKHU� UHFRUGV�
7KH�5HJLVWUDU� VKDOO� WUDQVPLW� WKH� UHFRUGV� RI� WKH� VHFUHWDULHV� RI� ERWK
+RXVHV�WR�WKH�$UFKLYLVW�RI�WKH�&KXUFK�
�J�� ,Q� WKH� FDVH� RI� D� YDFDQF\� LQ� WKH� RIILFH� RI� 5HJLVWUDU�� WKH

3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� DSSRLQW� D� 5HJLVWUDU�� ZKR� VKDOO� KROG� RIILFH
XQWLO�WKH�QH[W�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�����D��7KH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��XSRQ�QRPLQDWLRQ�RI�WKH�+RXVH
RI�%LVKRSV��VKDOO�HOHFW�D�5HFRUGHU��ZKR�PD\�EH�D�QDWXUDO�SHUVRQ�RU
DQ�LQFRUSRUDWHG�RUJDQL]DWLRQ�RI�WKLV�&KXUFK���ZKRVH�GXW\�LV�VKDOO�EH
WR�FRQWLQXH�WKH�/LVW�RI�2UGLQDWLRQV�DQG�WR�NHHS�D�OLVW�RI�WKH�&OHUJ\
LQ�UHJXODU�VWDQGLQJ�
�E��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�%LVKRS��RU��LI�WKHUH�EH�QR�%LVKRS��RI

WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� HYHU\� MXULVGLFWLRQ� WR
IRUZDUG�WR�WKH�5HFRUGHU�RQ�RU�EHIRUH�WKH�ILUVW�GD\�RI�0DUFK�LQ�HDFK
DQG�HYHU\�\HDU�D�UHSRUW�FHUWLI\LQJ�WKH�IROORZLQJ�LQIRUPDWLRQ�DV�RI�WKH
WKLUW\�ILUVW�GD\�RI�'HFHPEHU�LQ�WKH�SUHFHGLQJ�\HDU������WKH�QDPHV�RI
WKH�&OHUJ\�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�WKHUHLQ�ZLWK�WKHLU�VHYHUDO�FKDUJHV�����
WKH�QDPHV�RI�WKH�&OHUJ\�OLFHQVHG�E\�WKH�%LVKRS�WR�RIILFLDWH��EXW�QRW
\HW� WUDQVIHUUHG�� ���� WKH� QDPHV� RI� DOO� SHUVRQV� FRQQHFWHG� ZLWK� WKH
MXULVGLFWLRQ�ZKR�KDYH� EHHQ� RUGHUHG�'HDFRQV� RU� 3ULHVWV� GXULQJ� WKH
SUHFHGLQJ�WZHOYH�PRQWKV��ZLWK�WKH�GDWH�DQG�SODFH�RI�RUGLQDWLRQ�DQG
WKH�QDPH�RI�WKH�%LVKRS�RUGDLQLQJ������WKH�QDPHV�RI�WKH�&OHUJ\�RI�WKH
MXULVGLFWLRQ�ZKR�KDYH�GLHG�GXULQJ�WKH�SUHFHGLQJ�WZHOYH�PRQWKV��ZLWK
WKH�GDWH�DQG�SODFH�RI�GHDWK�� ���� WKH�QDPHV�RI� WKH�&OHUJ\�ZKR�KDYH
EHHQ�UHFHLYHG�GXULQJ�WKH�SUHFHGLQJ�WZHOYH�PRQWKV��ZLWK�WKH�GDWH�RI
WKHLU� UHFHSWLRQ� DQG� WKH� QDPH� RI� WKH� MXULVGLFWLRQ� IURP� ZKLFK
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UHFHLYHG��DQG��LQ�WKH�FDVH�RI�&OHUJ\�QRW�UHFHLYHG�IURP�D�MXULVGLFWLRQ
RI�WKLV�&KXUFK��WKH�GDWH�DQG�SODFH�RI�RUGLQDWLRQ�DQG�WKH�QDPH�RI�WKH
%LVKRS� RUGDLQLQJ�� ���� WKH� QDPHV� RI� WKH� &OHUJ\� ZKR� KDYH� EHHQ
WUDQVIHUUHG� GXULQJ� WKH� SUHFHGLQJ� WZHOYH�PRQWKV�� ZLWK� WKH� GDWHV� RI
WKH�/HWWHUV�'LPLVVRU\�DQG�RI�WKHLU�DFFHSWDQFH��DQG�WKH�QDPH�RI�WKH
MXULVGLFWLRQ� WR�ZKLFK� WUDQVIHUUHG�� ���� WKH� QDPHV� RI� WKH�&OHUJ\�ZKR
KDYH�EHHQ�VXVSHQGHG�GXULQJ�WKH�SUHFHGLQJ�WZHOYH�PRQWKV��ZLWK�WKH
GDWH� DQG� JURXQG� RI� VXVSHQVLRQ�� ���� WKH� QDPHV� RI� WKH� &OHUJ\� ZKR
KDYH�EHHQ�UHPRYHG�RU�GHSRVHG�GXULQJ�WKH�SUHFHGLQJ�WZHOYH�PRQWKV�
ZLWK� WKH� GDWH�� SODFH�� DQG� JURXQG�RI� UHPRYDO� RU� GHSRVLWLRQ�� ���� WKH
QDPHV�RI� WKH�&OHUJ\�ZKR�KDYH�EHHQ� UHVWRUHG�GXULQJ� WKH�SUHFHGLQJ
WZHOYH� PRQWKV�� ZLWK� WKH� GDWH�� ����� WKH� QDPHV� RI� 'HDFRQHVVHV
FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�WKHUHLQ�
�F�� ,W� VKDOO� EH� WKH�GXW\�RI� WKH�5HFRUGHU� WR� IXUQLVK�� XSRQ�SURSHU

DXWKRULW\� DQG� DW� WKH� H[SHQVH� RI� WKH� DSSOLFDQW�� VXFK� LQIRUPDWLRQ� DV
PD\�EH� LQ� WKH�SRVVHVVLRQ�RI� WKH�5HFRUGHU��EDVHG�XSRQ� WKH� UHSRUWV
UHTXLUHG�XQGHU�&ODXVH��E��KHUHRI�
�G��7KH�5HFRUGHU�VKDOO�SUHSDUH�DQG�SUHVHQW�WR�HDFK�VHVVLRQ�RI�WKH

*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� D� OLVW� RI� DOO� &OHUJ\� RUGDLQHG�� UHFHLYHG�
VXVSHQGHG�� UHPRYHG�� GHSRVHG�� RU� UHVWRUHG�� DQG� RI� DOO� %LVKRSV
FRQVHFUDWHG�� DQG� RI� DOO� %LVKRSV� DQG� RWKHU� &OHUJ\� ZKR� KDYH� GLHG�
VXFK�OLVW�WR�FRYHU�WKH�SHULRG�IURP�WKH�ODVW�SUHFHGLQJ�VLPLODU�UHSRUW�RI
WKH�5HFRUGHU� WKURXJK�WKH� WKLUW\�ILUVW�GD\�RI�'HFHPEHU� LPPHGLDWHO\
SUHFHGLQJ�HDFK�VHVVLRQ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�H�� 7KH� QHFHVVDU\� H[SHQVHV� LQFXUUHG� XQGHU� WKLV� 6HFWLRQ� E\� WKH

5HFRUGHU�VKDOO�EH�SDLG�E\�WKH�7UHDVXUHU�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�I�� ,Q� FDVH�RI� D� YDFDQF\� LQ� WKH�RIILFH�RI�5HFRUGHU�� WKH�3UHVLGLQJ

%LVKRS�VKDOO�DSSRLQW�D�5HFRUGHU��ZKR�VKDOO�KROG�RIILFH�XQWLO�WKH�QH[W
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�� �� �D�� $W� HYHU\� UHJXODU�PHHWLQJ� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� D
7UHDVXUHU� �ZKR�PD\� DOVR�EH�7UHDVXUHU�RI� WKH�'RPHVWLF�	�)RUHLJQ
0LVVLRQDU\� 6RFLHW\� DQG� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� VKDOO� EH� HOHFWHG� E\
FRQFXUUHQW�DFWLRQ�RI�WKH�WZR�+RXVHV��DQG�VKDOO�UHPDLQ�LQ�RIILFH�XQWLO
D�VXFFHVVRU�VKDOO�EH�HOHFWHG��,W�VKDOO�EH�WKH�7UHDVXUHU
V�GXW\�WR�UHFHLYH
DQG� GLVEXUVH� DOO� PRQH\V� FROOHFWHG� XQGHU� WKH� DXWKRULW\� RI� WKH
&RQYHQWLRQ��DQG�RI�ZKLFK�WKH�FROOHFWLRQ�DQG�GLVEXUVHPHQW�VKDOO�QRW
RWKHUZLVH� EH� SUHVFULEHG�� DQG��ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� DSSURYDO� RI� WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� WKH� 7UHDVXUHU� RI� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� WR
LQYHVW�� IURP� WLPH� WR� WLPH�� VXFK� VXUSOXV� IXQGV� DV�PD\� EH� RQ� KDQG�
7KH�7UHDVXUHU
V�DFFRXQW�VKDOO�EH�UHQGHUHG�WR�WKH�&RQYHQWLRQ�DW�HDFK
UHJXODU�PHHWLQJ��DQG�VKDOO�EH�DXGLWHG�DW�WKH�GLUHFWLRQ�RI�D�FRPPLWWHH
DFWLQJ�XQGHU�LWV�DXWKRULW\�
�E��,Q�FDVH�RI�D�YDFDQF\��E\�GHDWK��UHVLJQDWLRQ��RU�RWKHUZLVH��LQ�WKH

RIILFH�RI�7UHDVXUHU�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
DQG� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� VKDOO� DSSRLQW� D
7UHDVXUHU��ZKR�VKDOO�KROG�RIILFH�XQWLO�D�VXFFHVVRU�LV�HOHFWHG��,Q�FDVH
RI�WHPSRUDU\� LQDELOLW\�RI�WKH�7UHDVXUHU�WR�DFW��IURP�LOOQHVV�RU�RWKHU
FDXVH��WKH�VDPH�RIILFLDOV�VKDOO�DSSRLQW�DQ�$FWLQJ�7UHDVXUHU�ZKR�VKDOO
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SHUIRUP� DOO� GXWLHV� RI� WKH� 7UHDVXUHU� XQWLO� WKH� 7UHDVXUHU� LV� DEOH� WR
UHVXPH�WKHP�
6HF�� ��� 7KH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO� DGRSW�� DW� HDFK� UHJXODU
PHHWLQJ�� D� EXGJHW� WR� SURYLGH� IRU� WKH� FRQWLQJHQW� H[SHQVHV� RI� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH� VWLSHQG� RI� WKH� 3UHVLGLQJ�%LVKRS� WRJHWKHU
ZLWK�WKH�QHFHVVDU\�H[SHQVHV�RI�WKDW�RIILFH��WKH�QHFHVVDU\�H[SHQVHV�RI
WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� LQFOXGLQJ� WKH� VWDII� DQG
$GYLVRU\�&RXQFLO�UHTXLUHG�WR�DVVLVW�LQ�WKH�SHUIRUPDQFH�RI�WKH�GXWLHV
DQG� PDWWHUV� UHODWHG� WR� WKH� 3UHVLGHQW
V� RIILFH�� DQG� WKH� DSSOLFDEOH
&KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG� DVVHVVPHQWV�� 7R� GHIUD\� WKH� H[SHQVH� RI� WKLV
EXGJHW�� DQ� DVVHVVPHQW� VKDOO� EH� OHYLHG� XSRQ� WKH� 'LRFHVHV� RI� WKH
&KXUFK� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� D� IRUPXOD� ZKLFK� WKH� &RQYHQWLRQ� VKDOO
DGRSW� DV�SDUW�RI� WKLV�([SHQVH�%XGJHW�� ,W� VKDOO� EH� WKH�GXW\�RI� HDFK
'LRFHVDQ� &RQYHQWLRQ� WR� IRUZDUG� WR� WKH� 7UHDVXUHU� RI� WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�DQQXDOO\��RQ�WKH�ILUVW�0RQGD\�RI�-DQXDU\��WKH�DPRXQW�RI
WKH�DVVHVVPHQW�OHYLHG�XSRQ�WKDW�'LRFHVH�
6HF�� ��� 7KH� 7UHDVXUHU� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO� KDYH
DXWKRULW\� WR� ERUURZ�� LQ� EHKDOI� DQG� LQ� WKH� QDPH� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� VXFK� D� VXP� DV�PD\� EH� MXGJHG� E\� WKH�7UHDVXUHU� WR� EH
QHFHVVDU\� WR� KHOS� GHIUD\� WKH� H[SHQVHV� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�
ZLWK� WKH� DSSURYDO� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� WKH� ([HFXWLYH
&RXQFLO�
6HF������7KH�7UHDVXUHU�VKDOO�JLYH�D�ERQG�FRQGLWLRQHG�RQ�WKH�IDLWKIXO
SHUIRUPDQFH�RI�DVVLJQHG�GXWLHV��7KH�DPRXQW�WKHUHRI�DQG�WKH�WHUPV
RQ�ZKLFK�WKH�VDPH�VKDOO�EH�JLYHQ�VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�WKH�DSSURYDO�RI
WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�� WKH� H[SHQVH�RI� VXFK�ERQG� WR�EH�SDLG�E\� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�� ���� 7KH�7UHDVXUHU� VKDOO� VXEPLW� WR� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DW
HDFK� UHJXODU� PHHWLQJ� WKHUHRI� D� GHWDLOHG� EXGJHW� LQ� ZKLFK� WKH
7UHDVXUHU� SURSRVHV� WR� UHTXHVW� DSSURSULDWLRQV� IRU� WKH� HQVXLQJ
EXGJHWDU\�SHULRG�DQG�VKDOO�KDYH�SRZHU�WR�H[SHQG�DOO�VXPV�RI�PRQH\
FRYHUHG�E\�WKLV�EXGJHW��VXEMHFW�WR�VXFK�SURYLVLRQV�RI�WKH�&DQRQV�DV
VKDOO�EH�DSSOLFDEOH�
6HF������7KH�7UHDVXUHU�PD\�DSSRLQW��VXEMHFW�WR�WKH�DSSURYDO�RI�WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS�� DQ� $VVLVWDQW� 7UHDVXUHU�� ZKR� VKDOO� KROG� RIILFH
GXULQJ�WKH�SOHDVXUH�RI�WKH�7UHDVXUHU�DQG�VKDOO�SHUIRUP�VXFK�GXWLHV�DV
VKDOO�EH�DVVLJQHG�E\�WKH�7UHDVXUHU��7KH�$VVLVWDQW�7UHDVXUHU�VKDOO�JLYH
ERQG� FRQGLWLRQHG� RQ� WKH� IDLWKIXO� SHUIRUPDQFH� RI� DVVLJQHG� GXWLHV�
7KH�DPRXQW�WKHUHRI�DQG�WKH�WHUPV�RQ�ZKLFK�WKH�VDPH�VKDOO�EH�JLYHQ
VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�WKH�DSSURYDO�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��WKH�H[SHQVH
RI�VXFK�ERQG�WR�EH�SDLG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�� ��� �D�� 7KHUH� VKDOO� EH� DQ� ([HFXWLYH� 2IILFH� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� WR� EH� KHDGHG� E\� D� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� ([HFXWLYH
2IILFHU� WR� EH� DSSRLQWHG� MRLQWO\� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� WKH
3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�ZLWK�WKH�DGYLFH�DQG�FRQVHQW�RI
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WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� 7KH� ([HFXWLYH� 2IILFHU� VKDOO� UHSRUW� WR� DQG
VHUYH�DW�WKH�SOHDVXUH�RI�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�
�E��7KH�([HFXWLYH�2IILFH�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�VKDOO�LQFOXGH

WKH� IXQFWLRQV� RI� WKH� 6HFUHWDU\� DQG� WKH� 7UHDVXUHU� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� DQG� WKRVH� RI� WKH�0DQDJHU� RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
DQG�� LI� WKH� VHYHUDO� SRVLWLRQV� DUH� ILOOHG� E\� GLIIHUHQW� SHUVRQV�� VXFK
RIILFHUV� VKDOO� VHUYH� XQGHU� WKH� JHQHUDO� VXSHUYLVLRQ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�([HFXWLYH�2IILFHU��ZKR� VKDOO� DOVR� FRRUGLQDWH� WKH�ZRUN
RI� WKH�&RPPLWWHHV��&RPPLVVLRQV��%RDUGV� DQG�$JHQFLHV� IXQGHG�E\
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�([SHQVH�%XGJHW�
6HF�� ��� �D�� $W� HDFK�PHHWLQJ� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� WKH� -RLQW
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3ODQQLQJ�DQG�$UUDQJHPHQWV�VKDOO�VXEPLW�WR
WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� LWV� UHFRPPHQGDWLRQV� IRU� VLWHV� IRU� WKH
PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� WR� EH� KHOG� DV� WKH� WKLUG
VXFFHHGLQJ�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� IROORZLQJ� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
DW�ZKLFK�WKH�UHSRUW�LV�PDGH��,Q�PDNLQJ�VXFK�UHFRPPHQGDWLRQV��WKH
&RPPLWWHH� VKDOO� FHUWLI\� WR� WKH� &RQYHQWLRQ� WKH� ZLOOLQJQHVV� RI� WKH
'LRFHVHV�ZLWKLQ�ZKLFK� UHFRPPHQGHG� VLWHV� DUH� ORFDWHG� WR� KDYH� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�PHHW�ZLWKLQ�WKHLU�MXULVGLFWLRQV�
�E�� )URP� WKH� VLWHV� UHFRPPHQGHG� E\� WKH� -RLQW� &RPPLWWHH�� WKH

*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO� DSSURYH� QR� IHZHU� WKDQ� WKUHH� QRU� PRUH
WKDQ� ILYH� VLWHV� DV� SRVVLEOH� IRU� VXFK� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�
�F��)URP�WKH�VLWHV�DSSURYHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKH�-RLQW

&RPPLWWHH��ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� D�PDMRULW\� YRWH� RI� WKH
IROORZLQJ��7KH�3UHVLGHQWV� DQG� WKH�9LFH�3UHVLGHQWV� RI� ERWK�+RXVHV
RI�&RQYHQWLRQ�� WKH� 3UHVLGHQWV� RI� WKH� 3URYLQFHV� DQG� WKH�([HFXWLYH
&RXQFLO�� VKDOO�GHWHUPLQH� WKH� VLWH� IRU� VXFK�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG
SURFHHG� WR� PDNH� DOO� UHDVRQDEOH� DQG� QHFHVVDU\� DUUDQJHPHQWV� DQG
FRPPLWPHQWV�IRU�WKDW�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��7KH�VLWH
DQG�GDWH� WKXV� VHOHFWHG� VKDOO�EH�GHHPHG� WR�KDYH�EHHQ�DSSRLQWHG�E\
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��DV�SURYLGHG�LQ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�
�G��8SRQ�WKH�ILQDO�VHOHFWLRQ�RI�DQG�WKH�DUUDQJHPHQWV�IRU�WKH�VLWH

IRU� WKDW�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� WKH� -RLQW�&RPPLWWHH� VKDOO� DGYLVH� WKH
6HFUHWDU\� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� ZKR� VKDOO� FRPPXQLFDWH� WKH
GHWHUPLQDWLRQ�WR�WKH�'LRFHVHV�
�H��:LWKLQ� VXFK� JXLGHOLQHV� DV�PD\� KDYH� EHHQ� HVWDEOLVKHG� E\� WKH

*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�UHJDUGLQJ�WKH�GDWH�DQG�OHQJWK�RI�IXWXUH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQV�� DQG� SXUVXDQW� WR� WKH� UHDVRQDEOH� DQG� QHFHVVDU\
DUUDQJHPHQWV�DQG�FRPPLWPHQWV�ZLWK�WKH�'LRFHVHV�DQG�RSHUDWRUV�RI
IDFLOLWLHV�ZLWKLQ� WKH�'LRFHVH� LQ�ZKLFK�WKH�QH[W�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
ZLOO�EH�KHOG��WKH�-RLQW�&RPPLWWHH�VKDOO�IL[�WKH�GDWH�DQG�WKH�OHQJWK�RI
WKH�QH[W�VXFFHHGLQJ�&RQYHQWLRQ��UHSRUW�WKH�VDPH�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI
WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DQG� LQFOXGH� WKH� VDPH� LQ� LWV� UHSRUW� WR� WKH
&RQYHQWLRQ�� ,Q� WKH� HYHQW� RI� D� FKDQJH� RI� FLUFXPVWDQFHV� LQGLFDWLQJ
WKH�QHFHVVLW\�RU�DGYLVDELOLW\�RI�FKDQJLQJ�WKH�GDWH�RU�OHQJWK�SUHYLRXVO\
IL[HG�� WKH� -RLQW� &RPPLWWHH� VKDOO� LQYHVWLJDWH� DQG� PDNH
UHFRPPHQGDWLRQV�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH
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+RXVH� RI� 'HSXWLHV�� ZKR�� ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� WKH
([HFXWLYH�&RXQFLO��PD\�IL[�D�GLIIHUHQW�GDWH�RU�OHQJWK�RU�ERWK�

&$121����2I�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
6HF�����D��$W�HDFK�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�VKDOO
HOHFW� RQH� &OHULFDO� DQG� RQH� /D\� 'HSXW\� IURP� HDFK� 3URYLQFH� DV
PHPEHUV� RI� WKH� -RLQW�1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH� IRU� WKH� (OHFWLRQ� RI
WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��$�'HSXW\�IURP�D�SDUWLFXODU�3URYLQFH�PD\�EH
QRPLQDWHG�RQO\�E\�DQRWKHU�'HSXW\�IURP�WKH�VDPH�3URYLQFH��EXW�WKH
HOHFWLRQ� RI� HDFK�PHPEHU� RI� WKH� &RPPLWWHH� VKDOO� EH� E\� WKH� HQWLUH
PHPEHUVKLS� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� ZLWK� D� PDMRULW\� RI� WKRVH
YRWLQJ�QHFHVVDU\�IRU�HOHFWLRQ��3ULRU�WR�WKH�HOHFWLRQ�� WKH�&OHULFDO�DQG
/D\�'HSXWLHV�IURP�HDFK�3URYLQFH�VKDOO�KROG�D�FDXFXV��DW�ZKLFK�WZR
&OHULFDO� 'HSXWLHV� DQG� WZR� /D\� 'HSXWLHV� DV� QRPLQHHV� VKDOO� EH
VHOHFWHG�E\� WKH�FDXFXV�� DQG� WKHVH� VKDOO�EH� WKH�RQO\�QRPLQHHV�XSRQ
ZKLFK�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�VKDOO�YRWH�LQ�HOHFWLQJ�WKH�PHPEHUV�RI
WKH� -RLQW� 1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH�� 7KH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV�� DIWHU� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� UHSUHVHQWDWLYHV� RI� \RXWK�� VKDOO
DSSRLQW� WZR� SHUVRQV�� DJH� ������� DV� PHPEHUV� RI� WKH� -RLQW
1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�IRU�WKH�(OHFWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
�E��$W�HDFK�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VKDOO�HOHFW

RQH� %LVKRS� IURP� HDFK� 3URYLQFH� DV� D� PHPEHU� RI� WKH� -RLQW
1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�IRU�WKH�(OHFWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��$
%LVKRS� IURP� D� SDUWLFXODU� 3URYLQFH� PD\� EH� QRPLQDWHG� RQO\� E\
DQRWKHU� %LVKRS� IURP� WKH� VDPH� 3URYLQFH�� EXW� WKH� HOHFWLRQ� RI� HDFK
PHPEHU�RI�WKH�&RPPLWWHH�VKDOO�EH�E\�WKH�HQWLUH�PHPEHUVKLS�RI�WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV�� ZLWK� D� PDMRULW\� RI� WKRVH� YRWLQJ� QHFHVVDU\� IRU
HOHFWLRQ��3ULRU�WR�WKH�HOHFWLRQ��WKH�%LVKRSV�IURP�HDFK�3URYLQFH�VKDOO
KROG�D�FDXFXV�� DW�ZKLFK� WZR�%LVKRSV�DV�QRPLQHHV� VKDOO�EH� VHOHFWHG
E\�WKH�FDXFXV��DQG�WKHVH�VKDOO�EH�WKH�RQO\�QRPLQHHV�XSRQ�ZKLFK�WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV� VKDOO� YRWH� LQ� HOHFWLQJ� WKH�PHPEHUV� RI� WKH� -RLQW
1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�
�F�� ,Q� WKH� HYHQW� YDFDQFLHV� VKDOO� RFFXU� LQ� WKH� -RLQW� 1RPLQDWLQJ

&RPPLWWHH�DIWHU�WKH�HOHFWLRQ�RI�LWV�PHPEHUV�GXH�WR�GHDWK��GLVDELOLW\�
UHVLJQDWLRQ�� RU� RWKHU� FDXVH� ZLWKLQ� RQH� \HDU� RI� WKH� QH[W� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� WKH� YDFDQFLHV� VKDOO� QRW� EH� ILOOHG� DQG� WKH� UHPDLQLQJ
PHPEHUV� VKDOO� FRQVWLWXWH� WKH� -RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�� ,Q� WKH
HYHQW� VXFK� YDFDQFLHV� VKDOO� RFFXU�PRUH� WKDQ� RQH� \HDU� SULRU� WR� WKH
QH[W� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHU� RI� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV� VKDOO� DSSRLQW� %LVKRSV� DQG� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH�+RXVH� RI
'HSXWLHV� VKDOO� DSSRLQW�&OHULFDO� DQG�/D\�'HSXWLHV�� LQ�DOO� FDVHV� IURP
WKH� VDPH�3URYLQFHV� DV� WKRVH�%LVKRSV�RU�'HSXWLHV�ZKRVH�SRVLWLRQV
DUH�EHLQJ�ILOOHG��$Q�HOHFWHG�RU�DSSRLQWHG�PHPEHU�ZKR�VKDOO�QRW�EH�D
'HSXW\�WR�WKH�QH[W�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�VKDOO�FRQWLQXH�DV�D�PHPEHU
RI� WKH� -RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�XQWLO� WKH�DGMRXUQPHQW�RI� VXFK
QH[W� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� $� PHPEHU� RI� WKH� &RPPLWWHH� ZKR
WUDQVIHUV� IURP� RQH� 3URYLQFH� WR� DQRWKHU� RU� D� /D\� 'HSXW\� ZKR� LV
RUGDLQHG� 3UHVE\WHU� RU� 'HDFRQ�� RU� D� 3UHVE\WHU� RU� 'HDFRQ� ZKR� LV
FRQVHFUDWHG� D� %LVKRS�� VKDOO� QRW� WKHUHE\� EHFRPH� LQHOLJLEOH� WR
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FRQWLQXH�WR�VHUYH�RQ�WKH�-RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�WKURXJK�WKH
QH[W�VXFFHHGLQJ�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�G��7KH�-RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�VKDOO�UHPDLQ� LQ�RIILFH�XQWLO

WKH� DGMRXUQPHQW� RI� WKH� QH[W�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� DW�ZKLFK� D� QHZ
-RLQW� 1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� EH� HOHFWHG�� 0HPEHUV� RI� WKH
&RPPLWWHH�DUH�HOLJLEOH�IRU�UHHOHFWLRQ�
�H��7KH�-RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�VKDOO�GHYHORS�DQG�PDQDJH�D

SURFHVV� IRU� VROLFLWLQJ� DQG� LGHQWLI\LQJ� TXDOLILHG� QRPLQHHV� IRU� WKH
RIILFH� RI� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� IRU� SURYLGLQJ� WKH� QRPLQHHV� WR� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DW� ZKLFK� D� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� LV� WR� EH� HOHFWHG�
7KH�SURFHVV�VKDOO�LQFOXGH�����SURYLGLQJ�WKH�QDPHV�RI�QRW�IHZHU�WKDQ
WKUHH�PHPEHUV� RI� WKH�+RXVH� RI� %LVKRSV� IRU� FRQVLGHUDWLRQ� E\� WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV� DQG� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� LQ� WKH� FKRLFH� RI� D
3UHVLGLQJ�%LVKRS������HVWDEOLVKLQJ�D�WLPHO\�SURFHVV�IRU�DQ\�ELVKRS�RU
GHSXW\� WR�H[SUHVV� WKH� LQWHQW� WR�QRPLQDWH�DQ\�RWKHU�PHPEHU�RI� WKH
+RXVH�RI�%LVKRSV�IURP�WKH�IORRU�DW� WKH�WLPH�WKH�-RLQW�1RPLQDWLQJ
&RPPLWWHH� SUHVHQWV� LWV� QRPLQHHV� WR� WKH� MRLQW� VHVVLRQ� RI� WKH� WZR
+RXVHV�� DQG� IRU� HDFK� %LVKRS� VR� QRPLQDWHG� WR� EH� LQFOXGHG� LQ� WKH
LQIRUPDWLRQ� GLVWULEXWHG� DERXW� WKH� QRPLQHHV�� ���� SURYLGLQJ� SDVWRUDO
FDUH�IRU�HDFK�QRPLQHH�ELVKRS�DQG�KLV�RU�KHU�IDPLO\�DQG�GLRFHVH��DQG
���� GHWHUPLQLQJ� DQG� SURYLGLQJ� IRU� WUDQVLWLRQ� DVVLVWDQFH� WR� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�HOHFW�
�I��$W� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DW�ZKLFK�D�3UHVLGLQJ�%LVKRS� LV� WR

EH� HOHFWHG�� WKH� -RLQW� 1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� SUHVHQW� WR� WKH
+RXVH�RI�%LVKRSV� DQG� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV� LQ� -RLQW�6HVVLRQ� WKH
QDPHV�RI�QRW� IHZHU� WKDQ� WKUHH�PHPEHUV�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV
IRU�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�RI�WKH�WZR�+RXVHV�LQ�WKH�FKRLFH�RI�D�3UHVLGLQJ
%LVKRS�� $W� WKH� -RLQW� 6HVVLRQ� WR� ZKLFK� WKH� -RLQW� 1RPLQDWLQJ
&RPPLWWHH� VKDOO� UHSRUW�� DQ\� %LVKRS� RU�'HSXW\�PD\� QRPLQDWH� DQ\
RWKHU�PHPEHU�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�IRU�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�RI�WKH
WZR�+RXVHV� LQ� WKH�FKRLFH�RI�D�3UHVLGLQJ�%LVKRS��DQG�WKHUH�PD\�EH
GLVFXVVLRQ�RI� DOO� QRPLQHHV��&RPPHQFLQJ�RQ� WKH� GD\� IROORZLQJ� WKH
-RLQW�6HVVLRQ��HOHFWLRQ�VKDOO�EH�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�IURP�DPRQJ
VXFK�QRPLQHHV�� ,I� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV� VKDOO� ILQG� LWVHOI� XQDEOH� WR
HOHFW�D�3UHVLGLQJ�%LVKRS�IURP�DPRQJ�VXFK�QRPLQHHV��DQRWKHU�-RLQW
6HVVLRQ� VKDOO� EH� KHOG�� DW� ZKLFK� DGGLWLRQDO� QRPLQDWLRQV� PD\� EH
UHFHLYHG��DQG�RQ�WKH�IROORZLQJ�GD\��HOHFWLRQ�VKDOO�EH�E\�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV�IURP�DPRQJ�DOO�RI�WKH�QRPLQHHV��$IWHU�WKH�HOHFWLRQ�E\�WKH
+RXVH�RI�%LVKRSV��UHSRUW�RI�WKH�UHVXOW�WKHUHRI��LQFOXGLQJ�WKH�QXPEHU
RI�YRWHV�FDVW�IRU�HDFK�QRPLQHH�RQ�HDFK�EDOORW��VKDOO�EH�PDGH�WR�WKH
+RXVH�RI�'HSXWLHV�ZKLFK� VKDOO� YRWH� WR� FRQILUP�RU�QRW� WR� FRQILUP
VXFK�FKRLFH�RI�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
�J��,Q�WKH�HYHQW�D�YDFDQF\�LQ�WKH�RIILFH�RI�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO

RFFXU� LQ� WKH� LQWHULP�EHWZHHQ�PHHWLQJV�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
DV� VSHFLILHG� LQ� WKH� VHFRQG�SDUDJUDSK� RI�$UWLFOH� ,�� 6HFWLRQ� �� RI� WKH
&RQVWLWXWLRQ�� WKH� -RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�� VXEMHFW� WR� WKH� VDLG
$UWLFOH�� VKDOO� VXEPLW� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH�+RXVH� RI�%LVKRSV� WKH
QDPHV�RI�QRW� IHZHU� WKDQ� WKUHH�PHPEHUV�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV
IRU� WKH� FRQVLGHUDWLRQ� E\� WKDW� +RXVH� LQ� WKH� FKRLFH� RI� D� 3UHVLGLQJ
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%LVKRS� WR� ILOO� WKH� YDFDQF\�� DQG� VLPXOWDQHRXVO\� WKHUHZLWK� VKDOO
WUDQVPLW� D� FRS\� RI� VXFK� UHSRUW� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV� IRU� PDLOLQJ� WR� DOO� 'HSXWLHV�� 6XFK� UHSRUW� VKDOO� DOVR� EH
UHOHDVHG� WR� WKH�&KXUFK�DQG�VHFXODU�SUHVV��7KHUHDIWHU�� WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV� VKDOO� KROG� D� VSHFLDO�PHHWLQJ� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� HOHFWLQJ� D
3UHVLGLQJ�%LVKRS�WR�ILOO� WKH�YDFDQF\��DQG�� LQ�VXFK�HOHFWLRQ�� WKH�YRWH
VKDOO�EH�XSRQ�WKH�QRPLQHHV�RI�WKH�-RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�DQG
DQ\�IXUWKHU�QRPLQDWLRQV�PDGH�E\�DQ\�YRWLQJ�PHPEHU�RI�WKH�+RXVH
RI� %LVKRSV�� ,PPHGLDWHO\� IROORZLQJ� WKH� HOHFWLRQ� E\� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� VKDOO� LQIRUP� WKH
3UHVLGHQW� DQG� 6HFUHWDU\� RI� HDFK� 'LRFHVDQ� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�
UHTXHVWLQJ� D� PHHWLQJ� DW� WKH� HDUOLHVW� SRVVLEOH� GDWH� WR� FRQVLGHU
DSSURYDO��8SRQ�UHFHLSW�RI�WKH�DSSURYDO�RI�D�PDMRULW\�RI�WKH�6WDQGLQJ
&RPPLWWHHV� RI� WKH� 'LRFHVHV�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� (OHFW� VKDOO� EH
GHFODUHG�HOHFWHG�
6HF�� ��� 7KH� WHUP� RI� RIILFH� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� ZKHQ� HOHFWHG
DFFRUGLQJ� WR� WKH� SURYLVLRQV� RI� $UWLFOH� ,�� 6HFWLRQ� �� RI� WKH
&RQVWLWXWLRQ�� VKDOO� EH� QLQH� \HDUV�� EHJLQQLQJ� WKH� ILUVW� GD\� RI� WKH
PRQWK�RI�1RYHPEHU�IROORZLQJ�WKH�FORVH�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�DW�ZKLFK
WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS� LV�HOHFWHG��XQOHVV�DWWDLQLQJ�WKH�DJH�RI�VHYHQW\�
WZR� \HDUV� EHIRUH� WKH� WHUP� VKDOO� KDYH� EHHQ� FRPSOHWHG�� LQ� WKDW� FDVH
WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� UHVLJQ� WKH� RIILFH� WR� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�ZKLFK�RFFXUV�QHDUHVW� WR�WKH�GDWH�RI�DWWDLQLQJ�VXFK�DJH�
$W� WKDW� &RQYHQWLRQ� D� VXFFHVVRU� VKDOO� EH� HOHFWHG�� DQG� VKDOO� DVVXPH
RIILFH� RQ� WKH� ILUVW� GD\� RI� WKH� PRQWK� RI� 1RYHPEHU� IROORZLQJ� WKH
FORVH�RI�WKDW�&RQYHQWLRQ�RU�LPPHGLDWHO\�XSRQ�WKH�GHDWK��UHWLUHPHQW�
RU�GLVDELOLW\�RI� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�� H[FHSW� WKDW�ZKHQ� D�3UHVLGLQJ
%LVKRS�KDV�EHHQ�HOHFWHG�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�WR�ILOO�D�YDFDQF\�
DV�SURYLGHG�IRU�LQ�WKH�VHFRQG�SDUDJUDSK�RI�$UWLFOH�,��6HFWLRQ���RI�WKH
&RQVWLWXWLRQ�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VR� HOHFWHG� VKDOO� WDNH� RIILFH
LPPHGLDWHO\�
6HF�����D��8SRQ�WKH�H[SLUDWLRQ�RI�WKH�WHUP�RI�RIILFH�RI�WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS�� WKH� %LVKRS� ZKR� LV� HOHFWHG� VXFFHVVRU� VKDOO� WHQGHU� WR� WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV� D� UHVLJQDWLRQ� IURP� WKH� %LVKRS
V� SUHYLRXV
MXULVGLFWLRQ� WR� WDNH� HIIHFW� XSRQ� WKH� GDWH� RI� DVVXPLQJ� WKH� RIILFH� RI
3UHVLGLQJ�%LVKRS��RU��XSRQ�JRRG�FDXVH�ZLWK�WKH�DGYLFH�DQG�FRQVHQW
RI�WKH�$GYLVRU\�&RPPLWWHH�HVWDEOLVKHG�XQGHU�WKH�5XOHV�RI�2UGHU�RI
WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��QRW�ODWHU�WKDQ�VL[�PRQWKV�WKHUHDIWHU�
�E�� 6XFK� UHVLJQDWLRQ� VKDOO� EH� DFWHG� XSRQ� LPPHGLDWHO\� E\� WKH

+RXVH�RI�%LVKRSV�
6HF�� �� �D�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� EH� WKH� &KLHI� 3DVWRU� DQG
3ULPDWH�RI�WKH�&KXUFK��DQG�VKDOO�

��� %H�FKDUJHG�ZLWK�UHVSRQVLELOLW\�IRU�OHDGHUVKLS�LQ�LQLWLDWLQJ
DQG�GHYHORSLQJ�WKH�SROLF\�DQG�VWUDWHJ\�LQ�WKH�&KXUFK�DQG
VSHDNLQJ�IRU�WKH�&KXUFK�DV�WR�WKH�SROLFLHV��VWUDWHJLHV�DQG
SURJUDPV�DXWKRUL]HG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
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��� 6SHDN�*RG
V�ZRUGV� WR� WKH�&KXUFK� DQG� WR� WKH�ZRUOG�� DV
WKH�UHSUHVHQWDWLYH�RI�WKLV�&KXUFK�DQG�LWV�HSLVFRSDWH�LQ�LWV
FRUSRUDWH�FDSDFLW\�

��� ,Q� WKH� HYHQW�RI� DQ�(SLVFRSDO� YDFDQF\�ZLWKLQ� D�'LRFHVH�
FRQVXOW� ZLWK� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� WR� HQVXUH� WKDW
DGHTXDWH�LQWHULP�(SLVFRSDO�6HUYLFHV�DUH�SURYLGHG�

��� 7DNH� RUGHU� IRU� WKH� FRQVHFUDWLRQ� RI�%LVKRSV��ZKHQ� GXO\
HOHFWHG��DQG��IURP�WLPH�WR�WLPH��DVVHPEOH�WKH�%LVKRSV�RI
WKLV�&KXUFK�WR�PHHW��HLWKHU�DV�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�RU�DV
D�&RXQFLO�RI�%LVKRSV��DQG�VHW�WKH�WLPH�DQG�SODFH�RI�VXFK
PHHWLQJV�

��� 3UHVLGH� RYHU� PHHWLQJV� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� DQG�
ZKHQ� WKH� WZR�+RXVHV�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�PHHW
LQ� -RLQW� 6HVVLRQ�� KDYH� WKH� ULJKW� RI� SUHVLGLQJ� RYHU� VXFK
6HVVLRQ�� RI� FDOOLQJ� IRU� VXFK� -RLQW� 6HVVLRQ�� RI
UHFRPPHQGLQJ�OHJLVODWLRQ�WR�HLWKHU�+RXVH�DQG��XSRQ�GXH
QRWLILFDWLRQ�� RI� DSSHDULQJ� EHIRUH� DQG� DGGUHVVLQJ� WKH
+RXVH� RI� 'HSXWLHV�� DQG� ZKHQHYHU� DGGUHVVLQJ� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� XSRQ� WKH� VWDWH� RI� WKH� &KXUFK�� LW
VKDOO� EH� LQFXPEHQW� XSRQ� ERWK� +RXVHV� WKHUHRI� WR
FRQVLGHU� DQG� DFW� XSRQ� DQ\� UHFRPPHQGDWLRQV� FRQWDLQHG
LQ�VXFK�DGGUHVV�

��� 9LVLW�HYHU\�'LRFHVH�RI�WKLV�&KXUFK�IRU�WKH�SXUSRVH�RI���L�
+ROGLQJ� SDVWRUDO� FRQVXOWDWLRQV� ZLWK� WKH� %LVKRS� RU
%LVKRSV�WKHUHRI�DQG��ZLWK�WKHLU�DGYLFH��ZLWK�WKH�/D\�DQG
&OHULFDO� OHDGHUV� RI� WKH� MXULVGLFWLRQ�� �LL�� 3UHDFKLQJ� WKH
:RUG��DQG��LLL��&HOHEUDWLQJ�WKH�+RO\�(XFKDULVW�

�E��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�UHSRUW�DQQXDOO\�WR�WKH�&KXUFK��DQG
PD\��IURP�WLPH�WR�WLPH��LVVXH�3DVWRUDO�/HWWHUV�
�F�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� SHUIRUP� VXFK� RWKHU� IXQFWLRQV� DV

VKDOO� EH� SUHVFULEHG� LQ� WKHVH� &DQRQV�� DQG�� WR� EH� HQDEOHG� EHWWHU� WR
SHUIRUP�VXFK�GXWLHV� DQG� UHVSRQVLELOLWLHV�� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\
DSSRLQW�� WR� SRVLWLRQV� HVWDEOLVKHG� E\� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� RI
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� RIILFHUV�� UHVSRQVLEOH� WR� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
ZKR�PD\�GHOHJDWH�VXFK�DXWKRULW\�DV�VKDOO�VHHP�DSSURSULDWH�
6HF�� ��� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� PD\� DSSRLQW�� DV� &KDQFHOORU� WR� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS��D�FRQILUPHG�DGXOW�FRPPXQLFDQW�RI�WKH�&KXUFK�LQ
JRRG�VWDQGLQJ�ZKR�LV� OHDUQHG�LQ�ERWK�HFFOHVLDVWLFDO�DQG�VHFXODU� ODZ�
WR�VHUYH�VR�ORQJ�DV�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�GHVLUH��DV�FRXQVHORU�LQ
PDWWHUV�UHODWLQJ�WR�WKH�RIILFH�DQG�WKH�GLVFKDUJH�RI�WKH�UHVSRQVLELOLWLHV
RI�WKDW�RIILFH�
6HF�� ��� 7KH� VWLSHQGV� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� VXFK� SHUVRQDO
DVVLVWDQWV�DV�PD\�EH�QHFHVVDU\�GXULQJ�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
V�WHUP�RI
RIILFH�IRU�WKH�HIIHFWLYH�SHUIRUPDQFH�RI�WKH�GXWLHV��DQG�WKH�QHFHVVDU\
H[SHQVHV� RI� WKDW� RIILFH�� VKDOO� EH� IL[HG� E\� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ
DQG� VKDOO� EH� SURYLGHG� IRU� LQ� WKH� EXGJHW� WR� EH� VXEPLWWHG� E\� WKH
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7UHDVXUHU�� DV� SURYLGHG� LQ� WKH� &DQRQ� HQWLWOHG�� �2I� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��
6HF�� ��� ,Q� WKH� HYHQW� RI� WKH� GLVDELOLW\� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� WKH
%LVKRS� ZKR�� DFFRUGLQJ� WR� WKH� 5XOHV� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�
EHFRPHV�LWV�3UHVLGLQJ�2IILFHU��VKDOO�EH�VXEVWLWXWHG�IRU�WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS� IRU� DOO� WKH� SXUSRVHV� RI� WKHVH� &DQRQV�� H[FHSW� WKH� &DQRQV
HQWLWOHG�� �2I� WKH� 'RPHVWLF� DQG� )RUHLJQ� 0LVVLRQDU\� 6RFLHW\��� DQG
�2I�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO��
6HF�� ���8SRQ� WKH� DFFHSWDQFH� RI� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
V� UHVLJQDWLRQ
IRU�UHDVRQV�RI�GLVDELOLW\�SULRU�WR�WKH�H[SLUDWLRQ�RI�WKH�WHUP�RI�RIILFH�
WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� PD\� EH� JUDQWHG�� LQ� DGGLWLRQ� WR� ZKDWHYHU
DOORZDQFH� PD\� EH� UHFHLYHG� IURP� 7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG�� D
GLVDELOLW\� DOORZDQFH� WR� EH� SDLG� E\� WKH� 7UHDVXUHU� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� LQ� DQ� DPRXQW� WR� EH� IL[HG� E\� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� RQ� 3URJUDP�� %XGJHW�� DQG� )LQDQFH�� DQG� UDWLILHG� DW� WKH
QH[W�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

&$121����2I�WKH�'RPHVWLF�DQG�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\
7KH�&RQVWLWXWLRQ�RI� WKH�VDLG�6RFLHW\��ZKLFK�ZDV� LQFRUSRUDWHG�E\

DQ�DFW�RI�WKH�/HJLVODWXUH�RI�WKH�6WDWH�RI�1HZ�<RUN��DV�IURP�WLPH�WR
WLPH�DPHQGHG�� LV�KHUHE\�DPHQGHG�DQG�HVWDEOLVKHG� VR�DV� WR� UHDG�DV
IROORZV��&RQVWLWXWLRQ�RI�7KH�'RPHVWLF�DQG�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\�RI� WKH
3URWHVWDQW�(SLVFRSDO�&KXUFK�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�DV�HVWDEOLVKHG�LQ
������DQG�VLQFH�DPHQGHG�DW�YDULRXV�WLPHV�
$57,&/(� ,� 7KLV� RUJDQL]DWLRQ� VKDOO� EH� FDOOHG� 7KH�'RPHVWLF� DQG
)RUHLJQ�0LVVLRQDU\� 6RFLHW\� RI� WKH� 3URWHVWDQW� (SLVFRSDO� &KXUFK� LQ
WKH� 8QLWHG� 6WDWHV� RI� $PHULFD�� DQG� VKDOO� EH� FRQVLGHUHG� DV
FRPSUHKHQGLQJ�DOO�SHUVRQV�ZKR�DUH�PHPEHUV�RI�WKH�&KXUFK�
$57,&/(�,,�7KH�([HFXWLYH�&RXQFLO��DV�FRQVWLWXWHG�E\�&DQRQ��VKDOO
EH� LWV� %RDUG� RI� 'LUHFWRUV�� DQG� VKDOO� DGRSW� %\�ODZV� IRU� LWV
JRYHUQPHQW�QRW�LQFRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�
$57,&/(�,,,�7KH�RIILFHUV�RI�WKH�6RFLHW\�VKDOO�EH�D�3UHVLGHQW��9LFH
3UHVLGHQWV��D�6HFUHWDU\��D�7UHDVXUHU��DQG�VXFK�RWKHU�RIILFHUV�DV�PD\
EH� DSSRLQWHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� &DQRQV� RU� %\�ODZV�� 7KH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�RI�WKH�&KXUFK�VKDOO�EH�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�6RFLHW\�
RQH�9LFH�3UHVLGHQW�VKDOO�EH� WKH�SHUVRQ�ZKR� LV� WKH�3UHVLGHQW�RI� WKH
+RXVH�RI�'HSXWLHV��DQG�RQH�9LFH�3UHVLGHQW�VKDOO�EH�WKH�SHUVRQ�ZKR
LV� WKH� &KLHI� 2SHUDWLQJ� 2IILFHU�� WKH� 7UHDVXUHU� VKDOO� EH� WKH� SHUVRQ
ZKR�LV�WKH�&KLHI�)LQDQFLDO�2IILFHU�RI�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO��DQG�WKH
6HFUHWDU\�VKDOO�EH�WKH�SHUVRQ�ZKR�LV� WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�([HFXWLYH
&RXQFLO��DQG�VKDOO�KDYH�VXFK�SRZHUV�DQG�SHUIRUP�VXFK�GXWLHV�DV�PD\
EH�DVVLJQHG�E\�WKH�%\�ODZV��7KH�RWKHU�RIILFHUV�RI�WKH�6RFLHW\�VKDOO�EH
VXFK�DV�DUH�SURYLGHG�IRU�E\�WKH�%\�ODZV�RI�WKH�6RFLHW\��7KH�WHQXUH�RI
RIILFH�� FRPSHQVDWLRQ�� SRZHUV�� DQG� GXWLHV� RI� WKH� RIILFHUV� RI� WKH
6RFLHW\�VKDOO�EH�VXFK�DV�DUH�SUHVFULEHG�E\�WKH�&DQRQV�DQG�E\�WKH�%\�
ODZV�RI�WKH�6RFLHW\�QRW�LQFRQVLVWHQW�WKHUHZLWK�
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$57,&/(� ,9� 7KLV�&RQVWLWXWLRQ� RI� WKH� 6RFLHW\�PD\� EH� DOWHUHG� RU
DPHQGHG�DW�DQ\�WLPH�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RI�WKH�&KXUFK�

&$121����2I�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO
6HF�� �� �D�� 7KHUH� VKDOO� EH� DQ� ([HFXWLYH� &RXQFLO� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� �ZKLFK� &RXQFLO� VKDOO� JHQHUDOO\� EH� FDOOHG� VLPSO\� WKH
([HFXWLYH�&RXQFLO��ZKRVH�GXW\�LW�VKDOO�EH�WR�FDUU\�RXW�WKH�SURJUDP
DQG� SROLFLHV� DGRSWHG� E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� 7KH� ([HFXWLYH
&RXQFLO� VKDOO� KDYH� FKDUJH� RI� WKH� FRRUGLQDWLRQ�� GHYHORSPHQW�� DQG
LPSOHPHQWDWLRQ�RI�WKH�PLQLVWU\�DQG�PLVVLRQ�RI�WKH�&KXUFK�
�E�� 7KH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� EH� DFFRXQWDEOH� WR� WKH� *HQHUDO

&RQYHQWLRQ�DQG�VKDOO� UHQGHU�D�IXOO�SXEOLVKHG�UHSRUW�FRQFHUQLQJ�WKH
ZRUN� ZLWK� ZKLFK� LW� LV� FKDUJHG� WR� HDFK� PHHWLQJ� RI� WKH� VDLG
&RQYHQWLRQ�� 7KH� UHSRUW� VKDOO� DOVR� LQFOXGH� LQIRUPDWLRQ� RQ� WKH
LPSOHPHQWDWLRQ�RI�DOO�FRQFXUUHG�UHVROXWLRQV�RI�WKH�SUHYLRXV�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ� FDOOLQJ� IRU� DFWLRQ� E\� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� E\� LWV
RIILFHUV�DQG�VWDII��DQG�E\�WKH�MXULVGLFWLRQV�RI�WKH�&KXUFK�
�F�� 7KH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� EH� FRPSRVHG� �D�� RI� WZHQW\

PHPEHUV�HOHFWHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��RI�ZKRP�IRXU�VKDOO�EH
%LVKRSV�� IRXU� VKDOO� EH� 3UHVE\WHUV� RU�'HDFRQV�� DQG� WZHOYH� VKDOO� EH
/D\� 3HUVRQV� ZKR� DUH� FRQILUPHG� DGXOW� FRPPXQLFDQWV� LQ� JRRG
VWDQGLQJ� �WZR� %LVKRSV�� WZR� 3UHVE\WHUV� RU� 'HDFRQV�� DQG� VL[� /D\
3HUVRQV� WR� EH� HOHFWHG� E\� HDFK� VXEVHTXHQW� UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ��� �E�� RI� HLJKWHHQ� PHPEHUV� HOHFWHG� E\� WKH
3URYLQFLDO� 6\QRGV�� �F�� RI� WKH� IROORZLQJ� H[� RIILFLLV� PHPEHUV�� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG� WKH�3UHVLGHQW�RI� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�� DQG
�G��WKH�&KLHI�2SHUDWLQJ�2IILFHU�� WKH�6HFUHWDU\�� WKH�7UHDVXUHU�RI�WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG�WKH�&KLHI�)LQDQFLDO�2IILFHU��ZKR�VKDOO�KDYH
VHDW� DQG� YRLFH� EXW� QR� YRWH�� (DFK� 3URYLQFH� VKDOO� EH� HQWLWOHG� WR� EH
UHSUHVHQWHG� E\� RQH� %LVKRS� RU� 3UHVE\WHU� RU� 'HDFRQ� FDQRQLFDOO\
UHVLGHQW�LQ�D�'LRFHVH�ZKLFK�LV�D�FRQVWLWXHQW�PHPEHU�RI�WKH�3URYLQFH
DQG�E\�RQH�/D\�3HUVRQ�ZKR� LV� D� FRQILUPHG� DGXOW� FRPPXQLFDQW� LQ
JRRG� VWDQGLQJ�RI� D�'LRFHVH�ZKLFK� LV� D� FRQVWLWXHQW�PHPEHU� RI� WKH
3URYLQFH��DQG�WKH�WHUPV�RI�WKH�UHSUHVHQWDWLYHV�RI�HDFK�3URYLQFH�VKDOO
EH� VR� URWDWHG� WKDW� WZR�SHUVRQV� VKDOO� QRW� EH� VLPXOWDQHRXVO\� HOHFWHG
IRU�HTXDO�WHUPV�
6HF�� �� �D�� 2I� WKH� PHPEHUV� WR� EH� HOHFWHG� E\� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� WKH�%LVKRSV� VKDOO�EH�HOHFWHG�E\� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV
VXEMHFW� WR� FRQILUPDWLRQ� E\� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� DQG� WKH
3UHVE\WHUV� RU� 'HDFRQV� DQG� /D\� 3HUVRQV� VKDOO� EH� HOHFWHG� E\� WKH
+RXVH� RI� 'HSXWLHV� VXEMHFW� WR� FRQILUPDWLRQ� E\� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�
�E�� ([FHSW� LQ� WKH� FDVH� RI� PHPEHUV� LQLWLDOO\� HOHFWHG� IRU� VKRUWHU

WHUPV� LQ�RUGHU� WR� DFKLHYH� URWDWLRQ�RI� WHUPV�� WKH� WHUPV�RI�RIILFH�RI
WKH�PHPEHUV�RI�WKH�&RXQFLO��RWKHU�WKDQ�H[�RIILFLLV�PHPEHUV��VKDOO�EH
HTXDO�WR�WZLFH�WKH�LQWHUYDO�EHWZHHQ�UHJXODU�PHHWLQJV�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� 7KH� WHUPV� RI� RIILFH� RI� DOO� PHPEHUV� VKDOO� FRPPHQFH
LPPHGLDWHO\� XSRQ� WKH� DGMRXUQPHQW� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DW
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ZKLFK�WKH\�ZHUH�HOHFWHG�RU��LQ�WKH�FDVH�RI�HOHFWLRQ�E\�D�6\QRG��XSRQ
WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�ILUVW�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
IROORZLQJ�VXFK�HOHFWLRQ��7KH�WHUP�RI�D�PHPEHU�VKDOO�EHFRPH�YDFDQW
LQ� WKH� HYHQW� RI� WZR� DEVHQFHV� IURP�PHHWLQJV�RI� WKH�&RXQFLO� LQ� WKH
LQWHUYDO� EHWZHHQ� VXFFHVVLYH� UHJXODU� PHHWLQJV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�XQOHVV� H[FXVHG�E\� WKH�&KDLU� IRU� JRRG�FDXVH��0HPEHUV
VKDOO�UHPDLQ�LQ�RIILFH�XQWLO�WKHLU�VXFFHVVRUV�DUH�HOHFWHG�DQG�TXDOLILHG�
1R�SHUVRQ�ZKR�KDV� VHUYHG� DW� OHDVW� WKUHH� FRQVHFXWLYH� \HDUV� RQ� WKH
([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� EH� HOLJLEOH� IRU� LPPHGLDWH� UH�HOHFWLRQ� IRU� D
WHUP�RI�PRUH�WKDQ�WKUHH�\HDUV��$IWHU�DQ\�SHUVRQ�VKDOO�KDYH�VHUYHG�VL[
FRQVHFXWLYH�\HDUV�RQ�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO��D�SHULRG�RI�WKUHH�\HDUV
VKDOO�HODSVH�EHIRUH�VXFK�SHUVRQ�VKDOO�EH�HOLJLEOH�IRU�UH�HOHFWLRQ�WR�WKH
&RXQFLO�
�F��6KRXOG�DQ\�YDFDQF\�RFFXU�LQ�WKH�&RXQFLO�WKURXJK�WKH�GHDWK�RU

UHVLJQDWLRQ� RI� D� PHPEHU� HOHFWHG� E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� RU
WKURXJK�WKH�FKDQJH�LQ�VWDWXV�RI�DQ\�VXFK�PHPEHU�E\�FRQVHFUDWLRQ�RU
RUGLQDWLRQ�� WKH�&RXQFLO� VKDOO� ILOO� VXFK� YDFDQF\� E\� WKH� HOHFWLRQ� RI� D
VXLWDEOH�SHUVRQ� WR� VHUYH�XQWLO� D� VXFFHVVRU� LV� HOHFWHG�E\� WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ��7KH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�VKDOO�HOHFW�D�VXLWDEOH�SHUVRQ�WR
VHUYH�WKH�SRUWLRQ�RI�DQ\�WHUP�ZKLFK�ZLOO�UHPDLQ�XQH[SLUHG�
�G��6KRXOG�DQ\�YDFDQF\�RFFXU�LQ�WKH�&RXQFLO�WKURXJK�WKH�IDLOXUH�RI

DQ\� 3URYLQFLDO� 6\QRG� WR� HOHFW� D� PHPEHU�� RU� WKURXJK� WKH� GHDWK�
UHVLJQDWLRQ��RU�UHPRYDO�IURP�WKH�3URYLQFH�RI�DQ\�VXFK�PHPEHU��WKH
3UHVLGHQW� DQG� 3URYLQFLDO� &RXQFLO� RI� WKH� 3URYLQFH� VKDOO� DSSRLQW� D
VXLWDEOH�SHUVRQ��FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�LQ�VXFK�3URYLQFH��WR�VHUYH�XQWLO
WKH�3URYLQFLDO�6\QRG�VKDOO�E\�HOHFWLRQ�ILOO�WKH�YDFDQF\�
�H�� 7KH� &RXQFLO� VKDOO� H[HUFLVH� WKH� SRZHUV� FRQIHUUHG� XSRQ� LW� E\

&DQRQ�� DQG� VXFK� IXUWKHU� SRZHUV� DV� PD\� EH� GHVLJQDWHG� E\� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� DQG� EHWZHHQ� VHVVLRQV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�PD\�LQLWLDWH�DQG�GHYHORS�VXFK�QHZ�ZRUN�DV�LW�PD\�GHHP
QHFHVVDU\��,W�PD\��VXEMHFW�WR�WKH�SURYLVLRQ�RI�WKLV�&DQRQ��HQDFW�%\�
ODZV� IRU� LWV� RZQ� JRYHUQPHQW� DQG� WKH� JRYHUQPHQW� RI� LWV� VHYHUDO
GHSDUWPHQWV�
�I��,Q�LWV�FDSDFLW\�DV�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�RI�7KH�'RPHVWLF�DQG

)RUHLJQ� 0LVVLRQDU\� 6RFLHW\�� WKH� &RXQFLO� VKDOO� KDYH� WKH� SRZHU� WR
GLUHFW� WKH� GLVSRVLWLRQ� RI� WKH� PRQH\V� DQG� RWKHU� SURSHUW\� RI� VDLG
6RFLHW\� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� SURYLVLRQV� RI� WKLV� &DQRQ� DQG� WKH
RUGHUV� DQG� EXGJHWV� DGRSWHG� RU� DSSURYHG� E\� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�
�J��7KH�&RXQFLO�VKDOO�HOHFW�WKH�&KXUFK
V�PHPEHUV�RI�WKH�$QJOLFDQ

&RQVXOWDWLYH�&RXQFLO� �$&&��DQG�RI�RWKHU�$QJOLFDQ�DQG�HFXPHQLFDO
ERGLHV� IRU�ZKLFK�QR�RWKHU�SURFHGXUH� LV�SURYLGHG��0HPEHUV�RI� WKH
$&&� UHSUHVHQWLQJ� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK� VKDOO� UHSRUW� WR� HDFK
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� XVLQJ� WKH� VFKHGXOH� DQG� IRUPDW� UHTXLUHG� IRU
6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV� LQ�&DQRQ�,������M��DQG��N���DQG�VKDOO�SURYLGH
FRPSUHKHQVLYH� ZULWWHQ� RU� RUDO� UHSRUWV� WR� ([HFXWLYH� &RXQFLO� DW
&RXQFLO
V�QH[W�PHHWLQJ�IROORZLQJ�HDFK�PHHWLQJ�RI�WKH�$&&�
6HF�� �� �D�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� EH� H[� RIILFLR� WKH� &KDLU� DQG
3UHVLGHQW�� 7KH� &KDLU� DQG� 3UHVLGHQW� VKDOO� EH� WKH� FKLHI� H[HFXWLYH
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RIILFHU�RI�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�DQG�DV�VXFK�WKH�&KDLU�DQG�3UHVLGHQW
VKDOO�KDYH�XOWLPDWH�UHVSRQVLELOLW\�IRU�WKH�RYHUVLJKW�RI�WKH�ZRUN�RI�WKH
([HFXWLYH� &RXQFLO� LQ� WKH� LPSOHPHQWDWLRQ� RI� WKH� PLQLVWU\� DQG
PLVVLRQ� RI� WKH� &KXUFK� DV� PD\� EH� FRPPLWWHG� WR� WKH� ([HFXWLYH
&RXQFLO�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�E��7KH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�VKDOO�EH�H[�RIILFLR�9LFH

&KDLU�
�F�� 7KH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO� EH� WKH

6HFUHWDU\�RI�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�H[�RIILFLR�
�G�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� DSSRLQW�� ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG

FRQVHQW� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� DQ� H[HFXWLYH
GLUHFWRU�� ZKR� VKDOO� EH� DQ� DGXOW� FRQILUPHG� FRPPXQLFDQW� LQ� JRRG
VWDQGLQJ�RU�D�PHPEHU�RI�WKH�FOHUJ\�RI�WKLV�&KXUFK�LQ�JRRG�VWDQGLQJ
ZKR�VKDOO�EH� WKH�FKLHI�RSHUDWLQJ�RIILFHU�DQG�ZKR�VKDOO� VHUYH�DW� WKH
SOHDVXUH�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�EH�DFFRXQWDEOH�WR�WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS�� ,I� D� YDFDQF\� VKRXOG� RFFXU� LQ� WKH� RIILFH� RI� WKH� H[HFXWLYH
GLUHFWRU��D�VXFFHVVRU�VKDOO�EH�DSSRLQWHG�LQ�OLNH�PDQQHU�
�H�� 8SRQ� MRLQW� QRPLQDWLRQ� RI� WKH� &KDLU� DQG� 9LFH� &KDLU�� WKH

([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� DSSRLQW� D� &KLHI� )LQDQFLDO� 2IILFHU� RI� WKH
([HFXWLYH�&RXQFLO��ZKR�PD\��EXW�QHHG�QRW��EH� WKH� VDPH�SHUVRQ�DV
WKH�7UHDVXUHU�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG�ZKR�VKDOO�UHSRUW�DQG
EH�DFFRXQWDEOH�WR�WKH�&KDLU�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO�DQG�VKDOO�VHUYH�DW
WKH� SOHDVXUH� RI� WKH� &KDLU� RI� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� ,I� D� YDFDQF\
VKRXOG� RFFXU� LQ� WKDW� RIILFH�� D� VXFFHVVRU� VKDOO� EH� DSSRLQWHG� LQ� OLNH
PDQQHU�
�I�� 7KH� &KDLU� VKDOO� SUHVLGH� DW� PHHWLQJV� RI� WKH� &RXQFLO�� VKDOO

SHUIRUP�VXFK�RWKHU�GXWLHV�DV�DUH�FXVWRPDU\�IRU�VXFK�RIILFH�DQG�VKDOO
SHUIRUP� VXFK�RWKHU� GXWLHV� DV�PD\�EH� FRQIHUUHG�E\�&DQRQ� DQG� WKH
%\�ODZV�RI�WKH�&RXQFLO��,Q�WKH�DEVHQFH�RU�DW�WKH�UHTXHVW�RI�WKH�&KDLU�
WKH� 9LFH�&KDLU� VKDOO� SUHVLGH� DW� PHHWLQJV� RI� WKH� &RXQFLO� DQG� VKDOO
SHUIRUP�VXFK�RWKHU�GXWLHV�DV�PD\�EH�FRQIHUUHG�E\�&DQRQ�DQG�E\�WKH
%\�ODZV�RI�WKH�&RXQFLO�
�J�� 8SRQ� MRLQW� QRPLQDWLRQ� RI� WKH� &KDLU� DQG� 9LFH� &KDLU�� WKH

([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� HOHFW� D� -RLQW� $XGLW� &RPPLWWHH� RI� WKH
&RXQFLO� DQG� WKH� 'RPHVWLF� DQG� )RUHLJQ� 0LVVLRQDU\� 6RFLHW\�� 7KH
&RPPLWWHH�VKDOO�EH�FRPSRVHG�RI���PHPEHUV��RQH�RI�ZKRP�VKDOO�EH
D� PHPEHU� RI� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� ZLWK
SULPDU\� UHVSRQVLELOLW\� IRU� ILQDQFLDO� PDWWHUV�� RQH� IURP� WKH
PHPEHUVKLS�RI�WKH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3URJUDP��%XGJHW�
DQG� )LQDQFH�� DQG� WKH� UHPDLQLQJ� IRXU� VKDOO� EH� PHPEHUV� RI� WKH
&KXUFK�DW�ODUJH��KDYLQJ�H[SHULHQFH�LQ�JHQHUDO�EXVLQHVV�SUDFWLFHV��7KH
PHPEHUV�VKDOO�VHUYH�IRU�D�WHUP�RI�WKUHH�\HDUV�EHJLQQLQJ�RQ�-DQXDU\��
IROORZLQJ� D� UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� RU
LPPHGLDWHO\� IROORZLQJ� WKHLU� DSSRLQWPHQW�� ZKLFKHYHU� FRPHV� ODWHU�
DQG� FRQWLQXH� XQWLO� D� VXFFHVVRU� LV� DSSRLQWHG�� DQG� PD\� VHUYH� WZR
FRQVHFXWLYH� WHUPV�� DIWHU�ZKLFK� D� IXOO� WULHQQLXP�PXVW� HODSVH� EHIRUH
EHLQJ� HOLJLEOH� IRU� UH�HOHFWLRQ��7KH�&KDLU� DQG�9LFH�&KDLU�RI�&RXQFLO
VKDOO� GHVLJQDWH� WKH� &KDLU� RI� WKH� &RPPLWWHH� IURP� DPRQJ� LWV
PHPEHUV��7KH�$XGLW�&RPPLWWHH�VKDOO� UHJXODUO\�UHYLHZ�WKH�ILQDQFLDO
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VWDWHPHQWV�UHODWLQJ�WR�DOO�IXQGV�XQGHU�WKH�PDQDJHPHQW�RU�FRQWURO�RI
WKH�&RXQFLO�DQG�WKH�6RFLHW\�DQG�VKDOO�UHSRUW�WKHUHRQ�DW�OHDVW�DQQXDOO\
WR�WKH�&RXQFLO�DQG�WKH�6RFLHW\�
8SRQ� UHFRPPHQGDWLRQ� RI� WKH� $XGLW� &RPPLWWHH�� WKH� ([HFXWLYH

&RXQFLO� VKDOO� HPSOR\� RQ� EHKDOI� RI� WKH�&RXQFLO� DQG� WKH� 6RFLHW\� DQ
LQGHSHQGHQW�&HUWLILHG� 3XEOLF�$FFRXQWDQW� ILUP� WR� DXGLW� DQQXDOO\� DOO
DFFRXQWV� XQGHU� WKH� PDQDJHPHQW� RU� FRQWURO� RI� WKH� &RXQFLO� DQG
6RFLHW\��$IWHU�UHFHLSW�RI�WKH�DQQXDO�DXGLW��WKH�$XGLW�&RPPLWWHH�VKDOO
UHFRPPHQG�WR�WKH�&RXQFLO�DQG�6RFLHW\�ZKDW�DFWLRQ�WR�WDNH�DV�WR�DQ\
PDWWHUV� LGHQWLILHG� LQ� WKH� DQQXDO� DXGLW� DQG� DFFRPSDQ\LQJ
PDQDJHPHQW�OHWWHU��7KH�RSHUDWLRQV�RI�WKH�$XGLW�&RPPLWWHH�VKDOO�EH
VHW�RXW�LQ�DQ�$XGLW�&RPPLWWHH�&KDUWHU��7KH�$XGLW�&RPPLWWHH�VKDOO
UHYLHZ�� DW� OHDVW� DQQXDOO\�� WKH�&RPPLWWHH
V�&KDUWHU� DQG� UHFRPPHQG
DQ\�FKDQJHV�WR�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�IRU�DSSURYDO�
�K�� 7KH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� HVWDEOLVK� E\� LWV� %\�ODZV� VXFK

6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� RI� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� FRQVLVWLQJ� RI� LWV
RZQ�PHPEHUV��DV�VKDOO�EH�GHHPHG�DSSURSULDWH�DQG�QHFHVVDU\�E\�WKH
([HFXWLYH�&RXQFLO� IRU� WKH� GLVFKDUJH� RI� LWV� GXWLHV�� WKH�PHPEHUV� RI
ZKLFK�DUH�WR�EH�QRPLQDWHG�MRLQWO\�E\�WKH�&KDLU�DQG�9LFH�&KDLU�DQG
DSSRLQWHG� E\� WKH� &RXQFLO�� $Q\� RWKHU� &RPPLWWHH� RI� ([HFXWLYH
&RXQFLO� ZLOO� FHDVH� WR� H[LVW� DW� WKH� FORVH� RI� WKH� QH[W� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� IROORZLQJ� LWV� FUHDWLRQ� XQOHVV� RWKHUZLVH� H[WHQGHG�� 7KH
&RXQFLO� PD\� DOVR� HVWDEOLVK� VXFK� RWKHU� &RPPLWWHHV�� ZKLFK� PD\
LQFOXGH�RU�FRQVLVW�RI�QRQ�PHPEHUV�� WR�EH�QRPLQDWHG� MRLQWO\�E\�WKH
&KDLU� DQG� 9LFH�&KDLU� DQG� DSSRLQWHG� E\� WKH� &RXQFLO�� DV� PD\� EH
QHFHVVDU\� WR� IXOILOO� LWV� ILGXFLDU\� UHVSRQVLELOLW\� WR� 7KH� (SLVFRSDO
&KXUFK�� ([HFXWLYH� &RXQFLO� PD\� UHYRNH�� UHVFLQG�� RU� PRGLI\� WKH
PDQGDWH� RU� FKDUWHU� RI� DQ\� ([HFXWLYH� &RXQFLO� &RPPLWWHH� QRW
RWKHUZLVH�FUHDWHG�E\�&DQRQ�
�L��7KH� DGGLWLRQDO� RIILFHUV�� DJHQWV� DQG� HPSOR\HHV� RI� WKH�&RXQFLO

VKDOO�EH�VXFK�DQG�VKDOO�SHUIRUP�VXFK�GXWLHV�DV�WKH�&RXQFLO��XSRQ�WKH
UHFRPPHQGDWLRQ�DQG�XQGHU�WKH�DXWKRULW\�DQG�GLUHFWLRQ�RI�WKH�&KDLU
DQG�3UHVLGHQW��PD\�IURP�WLPH�WR�WLPH�GHVLJQDWH�
6HF�����D��7KH�&RXQFLO�VKDOO�PHHW�DW�VXFK�SODFH��DQG�DW�VXFK�VWDWHG
WLPHV��DW� OHDVW� WKUHH� WLPHV�HDFK�\HDU��DV� LW� VKDOO�DSSRLQW�DQG�DW�VXFK
RWKHU�WLPHV�DV�LW�PD\�EH�FRQYHQHG��7KH�&RXQFLO�VKDOO�EH�FRQYHQHG�DW
WKH� UHTXHVW�RI� WKH�3UHVLGHQW��RU�RQ� WKH�ZULWWHQ� UHTXHVW�RI� DQ\�QLQH
PHPEHUV�WKHUHRI�
�E�� $� PDMRULW\� RI� WKH� HOHFWHG� PHPEHUV� RI� WKH� &RXQFLO� VKDOO� EH

QHFHVVDU\�WR�FRQVWLWXWH�D�TXRUXP�DW�DQ\�PHHWLQJ�RI�WKH�&RXQFLO��1R
DFWLRQ� VKDOO� EH� WDNHQ� LQ� WKH� QDPH� RI� WKH� &RXQFLO� H[FHSW� ZKHQ� D
TXRUXP��VR�GHILQHG��LV�SUHVHQW�DQG�YRWLQJ�
6HF�����:LWK�WKH�H[FHSWLRQ�RI�WKH�VDODU\�RI�WKH�3UHVLGHQW��WKH�VDODULHV
RI�DOO�RIILFHUV�RI�WKH�&RXQFLO�DQG�RI�DOO�DJHQWV�DQG�HPSOR\HHV�RI�WKH
&RXQFLO�VKDOO�EH�IL[HG�E\�WKH�&RXQFLO�DQG�SDLG�E\�WKH�7UHDVXUHU�
6HF�� �� �D�� 7KH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� VXEPLW� WR� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� DW� HDFK� UHJXODU� VHVVLRQ� WKHUHRI� WKH� %XGJHW� IRU� WKH
(SLVFRSDO� &KXUFK� IRU� WKH� HQVXLQJ� EXGJHWDU\� SHULRG�� ZKLFK
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EXGJHWDU\� SHULRG� VKDOO� EH� HTXDO� WR� WKH� LQWHUYDO� EHWZHHQ� UHJXODU
PHHWLQJV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�E�� 7KH� EXGJHW� SURSRVHG� IRU� DGRSWLRQ� E\� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ

VKDOO�LQFOXGH�D�&DQRQLFDO�DQG�FRUSRUDWH�SRUWLRQ�ZKLFK�VKDOO�SURYLGH
IRU�WKH�FRQWLQJHQW�H[SHQVHV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKH�VWLSHQG
RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�WRJHWKHU�ZLWK�WKH�QHFHVVDU\�H[SHQVHV�RI�WKDW
RIILFH�� WKH� QHFHVVDU\� H[SHQVHV� RI� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV��LQFOXGLQJ�WKH�VWDII�DQG�$GYLVRU\�&RXQFLO�UHTXLUHG�WR�DVVLVW
LQ� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� WKH� GXWLHV� DQG� PDWWHUV� UHODWHG� WR� WKH
3UHVLGHQW
V� RIILFH�� DQG� WKH� DSSOLFDEOH� &KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG
DVVHVVPHQWV�� DQG� DOVR� WKH� FRUSRUDWH� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKH
DGPLQLVWUDWLYH� VXSSRUW� RI� WKH� 'RPHVWLF� 	� )RUHLJQ� 0LVVLRQDU\
6RFLHW\�RIILFHV�
�F��7KH�EXGJHW�SURSRVHG�IRU�DGRSWLRQ�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ

VKDOO�LQFOXGH�SURYLVLRQ�IRU�VXSSRUW�IRU�WKH�3URJUDP�RI�WKH�(SLVFRSDO
&KXUFK��7KH�SURJUDP�VR�VXEPLWWHG�VKDOO�LQFOXGH�D�GHWDLOHG�EXGJHW�RI
WKDW� SDUW� RI� WKH� SURJUDP� IRU� ZKLFK� LW� SURSRVHV� WR� PDNH
DSSURSULDWLRQV� IRU� WKH� HQVXLQJ� \HDU�� DQG� HVWLPDWHG�EXGJHWV� IRU� WKH
VXFFHHGLQJ�SRUWLRQ�RI�WKH�EXGJHWDU\�SHULRG�
�G��5HYHQXH�WR�VXSSRUW�WKH�%XGJHW�IRU�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�VKDOO

EH� JHQHUDWHG� SULPDULO\� E\� D� VLQJOH� DVNLQJ� RI� WKH� 'LRFHVHV� RI� WKH
FKXUFK� EDVHG� RQ� D� IRUPXOD� ZKLFK� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO
DGRSW�DV�SDUW�RI�LWV�3URJUDP��%XGJHW��DQG�)LQDQFH�SURFHVV��,I�LQ�DQ\
\HDU�WKH�WRWDO�DQWLFLSDWHG�LQFRPH�IRU�EXGJHW�VXSSRUW�LV�OHVV�WKDQ�WKH
DPRXQW� UHTXLUHG� WR� VXSSRUW� WKH� EXGJHW� DSSURYHG� E\� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� WKH�FDQRQLFDO�SRUWLRQ�RI� WKH�%XGJHW�IRU� WKH�(SLVFRSDO
&KXUFK� VKDOO� KDYH� IXQGLQJ� SULRULW\� RYHU� DQ\� RWKHU� EXGJHW� DUHDV
VXEMHFW�WR�DQ\�GHFUHDVHV�QHFHVVDU\�WR�PDLQWDLQ�D�EDODQFHG�EXGJHW�
�H�� $IWHU� WKH� SUHSDUDWLRQ� RI� WKH� EXGJHW� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO

VKDOO�� DW� OHDVW� IRXU� PRQWKV� EHIRUH� WKH� VHVVLRQV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� WUDQVPLW� WR� WKH� %LVKRS� RI� HDFK� 'LRFHVH� DQG� WR� WKH
3UHVLGHQW� RI� HDFK� 3URYLQFH� D� VWDWHPHQW� RI� WKH� H[LVWLQJ� DQG� WKH
SURSRVHG�DVNLQJV�QHFHVVDU\�WR�VXSSRUW�WKH�%XGJHW�IRU�WKH�(SLVFRSDO
&KXUFK�� 7KH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� DOVR� VXEPLW� WR� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��ZLWK�WKH�EXGJHW��D�SODQ�IRU�WKH�DVNLQJV�RI�WKH�UHVSHFWLYH
'LRFHVHV�RI�WKH�VXP�QHHGHG�WR�H[HFXWH�WKH�EXGJHW�
�I�� 7KHUH� VKDOO� EH� MRLQW� VHVVLRQV� RI� WKH� WZR� +RXVHV� IRU� WKH

SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�%XGJHW�IRU�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK��DQG�WKHUHDIWHU
FRQVLGHUDWLRQ�VKDOO�EH�JLYHQ�DQG�DSSURSULDWH�DFWLRQ�WDNHQ�WKHUHRQ�E\
WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� 7KH� &RXQFLO� VKDOO� KDYH� WKH� SRZHU� WR
H[SHQG� DOO� VXPV� RI� PRQH\� FRYHUHG� E\� WKH� EXGJHW� DQG� HVWLPDWHG
EXGJHWV�DSSURYHG�E\�WKH�&RQYHQWLRQ��VXEMHFW�WR�VXFK�UHVWULFWLRQV�DV
PD\� EH� LPSRVHG� E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� LQFOXGLQJ� EXW� QRW
OLPLWHG� WR� WKH� SULRULW\� GHFODUDWLRQ� VHW� IRUWK� LQ� 6HFWLRQ� ��G�� RI� WKLV
&DQRQ�� ,W� VKDOO� DOVR� KDYH� SRZHU� WR� XQGHUWDNH� VXFK� RWKHU� ZRUN
SURYLGHG�IRU�LQ�WKH�EXGJHW�DSSURYHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��RU
RWKHU�ZRUN�XQGHU�WKH�MXULVGLFWLRQ�RI�WKH�&RXQFLO��WKH�QHHG�IRU�ZKLFK
PD\� KDYH� DULVHQ� DIWHU� WKH� DFWLRQ� RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� DV� LQ
WKH�MXGJPHQW�RI�WKH�&RXQFLO�LWV�LQFRPH�ZLOO�ZDUUDQW�
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�J��8SRQ� WKH� DGRSWLRQ� E\� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� RI� D�%XGJHW
IRU�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�DQG�WKH�SODQQHG�DVNLQJV�IRU�WKH�EXGJHWDU\
SHULRG��WKH�&RXQFLO�VKDOO�IRUPDOO\�DGYLVH�HDFK�'LRFHVH�RI�LWV�VKDUH�RI
WKH�WRWDO�DVNLQJV�WR�VXSSRUW�WKH�%XGJHW�IRU�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�
�K��(DFK�'LRFHVH�VKDOO�WKHUHXSRQ�QRWLI\�HDFK�3DULVK�DQG�0LVVLRQ

RI� WKH� DPRXQW�RI� WKH� DVNLQJV�RI� VXFK�'LRFHVH��(DFK�'LRFHVH� VKDOO
SUHVHQW� WR� HDFK� 3DULVK� DQG� 0LVVLRQ� D� WRWDO� REMHFWLYH� ZKLFK� VKDOO
LQFOXGH� ERWK� LWV� VKDUH� RI� WKH� SURSRVHG� 'LRFHVDQ� %XGJHW� DQG� LWV
VKDUH� RI� WKH� DVNLQJ� RI� WKH� 'LRFHVH� E\� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SODQ�DGRSWHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�L�� (DFK� GLRFHVH� VKDOO� DQQXDOO\� UHSRUW� WR� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO

VXFK�ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ�DV�PD\�EH�UHTXLUHG�LQ�D�IRUP�DXWKRUL]HG
E\�([HFXWLYH�&RXQFLO�
�M�� (DFK�'LRFHVH� VKDOO� UHSRUW� DQQXDOO\� WR� WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO

WKH� QDPH� DQG� DGGUHVV� RI� HDFK� QHZ� FRQJUHJDWLRQ�� DQG� RI� HDFK
FRQJUHJDWLRQ�FORVHG�RU�UHPRYHG�E\�UHDVRQ�RI�DQ\�RI�WKH�IROORZLQJ�

��� GLVVROXWLRQ�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�
��� UHPRYDO�RI� WKH� FRQJUHJDWLRQ� WR� DQRWKHU�'LRFHVH�GXH� WR

FHVVLRQ�RU� UHWURFHVVLRQ�RI� JHRJUDSKLF� WHUULWRU\� LQ�ZKLFK
WKH� FRQJUHJDWLRQ� LV� ORFDWHG�� SXUVXDQW� WR�$UWLFOHV�9��� RU
9,���RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�

��� UHPRYDO� RI� WKH� FRQJUHJDWLRQ� WR� D� QHZ� SK\VLFDO� ORFDWLRQ
RU�DGGUHVV��LGHQWLI\LQJ�ERWK�WKH�ORFDWLRQ�RU�DGGUHVV�IURP
ZKLFK� WKH�FRQJUHJDWLRQ�KDV� UHPRYHG��DQG� WKH� VXFFHVVRU
ORFDWLRQ�RU�DGGUHVV��DQG

��� PHUJHU� RI� WKH� FRQJUHJDWLRQ� LQWR� RQH� RU� PRUH� RWKHU
FRQJUHJDWLRQV��LQ�ZKLFK�FDVH�WKH�'LRFHVH�VKDOO�LQFOXGH�LQ
LWV�UHSRUW�WKH�QDPHV�RI�DOO�FRQJUHJDWLRQV�LQYROYHG�LQ�WKH
PHUJHU�� DQG� WKH� SK\VLFDO� ORFDWLRQ� DQG� DGGUHVV� DW� ZKLFK
WKH�PHUJHG�FRQJUHJDWLRQV�VKDOO�EH�ORFDWHG�

6HF�� �� �D�� (YHU\�0LVVLRQDU\� %LVKRS� RU�� LQ� FDVH� RI� D� YDFDQF\�� WKH
%LVKRS�LQ�FKDUJH�RI�WKH�MXULVGLFWLRQ��UHFHLYLQJ�DLG�IURP�WKH�&RXQFLO�
VKDOO� UHSRUW� DW� WKH� FORVH� RI� HDFK� ILVFDO� \HDU� WR� WKH� &RXQFLO�� JLYLQJ
DFFRXQW�RI�ZRUN�SHUIRUPHG��RI�PRQH\�UHFHLYHG�IURP�DOO�VRXUFHV�DQG
GLVEXUVHG� IRU� DOO� SXUSRVHV�� DQG� RI� WKH� VWDWH� RI� WKH� &KXUFK� LQ� WKH
MXULVGLFWLRQ� DW� WKH� GDWH� RI� VXFK� UHSRUW�� DOO� LQ� VXFK� IRUP� DV� WKH
&RXQFLO�PD\�SUHVFULEH�
�E�� (YHU\� %LVKRS� RI� D� 'LRFHVH� UHFHLYLQJ� DLG� IURP� WKH� &RXQFLO

VKDOO� UHSRUW� DW� WKH� FORVH� RI� HDFK� ILVFDO� \HDU� WR� WKH� &RXQFLO�� JLYLQJ
DFFRXQW�RI�WKH�ZRUN�LQ�WKH�'LRFHVH�VXSSRUWHG�LQ�ZKROH�RU�LQ�SDUW�E\
WKH�&RXQFLO�
6HF�����7KH�&RXQFLO�� DV� VRRQ�DV�SUDFWLFDEOH� DIWHU� WKH� FORVH�RI� HDFK
ILVFDO� \HDU�� VKDOO�PDNH� DQG� SXEOLVK� D� IXOO� UHSRUW� RI� LWV�ZRUN� WR� WKH
&KXUFK�� 6XFK� UHSRUW� VKDOO� FRQWDLQ� DQ� LWHPL]HG� VWDWHPHQW� RI� DOO
UHFHLSWV� DQG� GLVEXUVHPHQWV� DQG� D� VWDWHPHQW� RI� DOO� WUXVW� IXQGV� DQG
RWKHU� SURSHUW\� RI� 7KH� 'RPHVWLF� DQG� )RUHLJQ� 0LVVLRQDU\� 6RFLHW\�
DQG�RI�DOO�RWKHU�WUXVW�IXQGV�DQG�SURSHUW\�LQ�LWV�SRVVHVVLRQ�RU�XQGHU
LWV�FRQWURO��7KH�&RXQFLO�VKDOO�PDNH�D�OLNH�UHSRUW��LQFOXGLQJ�D�GHWDLOHG

&$121�,������ 7,7/(�,

�
��

1RWLFH�RI
DVNLQJV�WR�EH
JLYHQ�

'LRFHVH�WR�DOORW
REMHFWLYHV�WR
3DULVKHV�

)LQDQFLDO
UHSRUW�

5HSRUW�RQ
FRQJUHJDWLRQV�

%LVKRSV
�

UHFHLYLQJ�DLG�

5HSRUWV�RI
�

WKH�&RXQFLO�



VFKHGXOH� RI� WKH� VDODULHV� SDLG� WR� DOO� RIILFHUV�� DJHQWV�� DQG� SULQFLSDO
HPSOR\HHV��WR�HDFK�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�� �� �D�� 2UGDLQHG� 0LQLVWHUV� DQG� /D\� &RPPXQLFDQWV� RI� WKLV
&KXUFK�� RU� RI� VRPH� &KXUFK� LQ� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKLV� &KXUFK�� LQ
JRRG� VWDQGLQJ�� ZKR� TXDOLI\� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� VWDQGDUGV� DQG
SURFHGXUHV� DGRSWHG� IURP� WLPH� WR� WLPH� E\� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�
VKDOO�EH�HOLJLEOH�IRU�DSSRLQWPHQW�DV�0LVVLRQDULHV�RI�WKLV�&KXUFK�
�E��0HPEHUV� LQ� JRRG� VWDQGLQJ� RI� &KXUFKHV� QRW� LQ� FRPPXQLRQ

ZLWK� WKLV� &KXUFK�� EXW� RWKHUZLVH� TXDOLILHG� DV� DERYH�� PD\�� DW� WKH
UHTXHVW� RI� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� RI� WKH� MXULVGLFWLRQ� LQ�ZKLFK
WKH� UHTXLUHPHQW� H[LVWV�� EH� HPSOR\HG� DQG� DVVLJQHG� WR� SRVLWLRQV� IRU
ZKLFK� WKH\� DUH� SURIHVVLRQDOO\� SUHSDUHG�� DQG�PD\� UHFHLYH� WKH� VDPH
VWLSHQGV� DQG� RWKHU� DOORZDQFHV� DV� DSSRLQWHG� 0LVVLRQDULHV�� 7KH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� D� MXULVGLFWLRQ�PD\� HPSOR\� DQ\� TXDOLILHG
SHUVRQ�IRU�ZRUN�LQ�WKH�MXULVGLFWLRQ�

&$121����2I�WKH�$UFKLYHV�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK
6HF�� ��� 7KHUH� VKDOO� EH� DQ� $UFKLYHV� RI� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK�� WKH
SXUSRVH�RI�ZKLFK�VKDOO�EH�WR�SUHVHUYH�E\�VDIHNHHSLQJ��WR�DUUDQJH�DQG
WR�PDNH�DYDLODEOH�WKH�UHFRUGV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��([HFXWLYH
&RXQFLO�� DQG� WKH� 'RPHVWLF� DQG� )RUHLJQ� 0LVVLRQDU\� 6RFLHW\�� DQG
RWKHU�LPSRUWDQW�UHFRUGV�DQG�PHPRUDELOLD�RI�WKH�OLIH�DQG�ZRUN�RI�WKH
&KXUFK��DQG�WR�FDUU\�RXW�D�SURJUDP�RI�UHFRUGV�PDQDJHPHQW��VR�DV�WR
IXUWKHU�WKH�KLVWRULFDO�GLPHQVLRQ�RI�WKH�PLVVLRQ�RI�WKH�&KXUFK�
6HF�����)RU�SXUSRVHV�RI�WKLV�&DQRQ��UHFRUGV�DUH�GHILQHG�DV�DOO�IL[HG
HYLGHQWLDO� LQIRUPDWLRQ� UHJDUGOHVV� RI� PHWKRG�� PHGLD�� IRUPDW� RU
FKDUDFWHULVWLFV� RI� WKH� UHFRUGLQJ� SURFHVV�� ZKLFK� KDYH� EHHQ� FUHDWHG�
UHFHLYHG�RU�JDWKHUHG�E\�WKH�&KXUFK��LWV�RIILFHUV��DJHQWV�RU�HPSOR\HHV
LQ�SXUVXDQFH�RI� WKH� OHJDO��EXVLQHVV�DQG�DGPLQLVWUDWLYH� IXQFWLRQ�DQG
WKH� SURJUDPPDWLF� PLVVLRQ� RI� WKH� &KXUFK�� 5HFRUGV� LQFOXGH� DOO
RULJLQDO�PDWHULDOV�XVHG� WR� FDSWXUH� LQIRUPDWLRQ��QRWZLWKVWDQGLQJ� WKH
SODFH�RU�FRQGLWLRQV�RI�FUHDWLRQ��RU�WKH�IRUPDOLW\�RU�LQIRUPDOLW\�RI�WKH
FKDUDFWHULVWLFV�RI�WKH�UHFRUG��7KH�UHFRUGV�DQG�DUFKLYHV�RI�WKH�&KXUFK
DUH�QRW� OLPLWHG�E\� WKH�PHGLXP� LQ�ZKLFK� WKH\� DUH� NHSW� DQG� LQFOXGH
VXFK� IRUPDWV� DV� SDSHU� UHFRUGV�� HOHFWURQLF� UHFRUGV�� SULQWHG� UHFRUGV
DQG� SXEOLFDWLRQV�� SKRWR�UHSURGXFHG� LPDJHV�� DQG� PDFKLQH�UHDGDEOH
WDSHV��ILOP�DQG�GLVNV�
6HF�����D��7KHUH�VKDOO�EH�D�%RDUG�RI�WKH�$UFKLYHV�ZKLFK�VKDOO�FRQVLVW
RI� WKH� $UFKLYLVW� �H[� RIILFLR�� ZLWK� YRWH�� DQG� WZHOYH� ����� DSSRLQWHG
SHUVRQV��WKUHH�����RI�ZKRP�VKDOO�EH�%LVKRSV��WKUHH�����RI�ZKRP�VKDOO
EH�&OHUJ\��DQG�VL[�����RI�ZKRP�VKDOO�EH�/D\�3HUVRQV��$OO�DSSRLQWHG
0HPEHUV�RI�WKH�%RDUG�VKDOO�VHUYH�WHUPV�EHJLQQLQJ�ZLWK�WKH�FORVH�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DW�ZKLFK�WKHLU�DSSRLQWPHQWV�DUH�FRQILUPHG
DQG� HQGLQJ� ZLWK� WKH� FORVH� RI� WKH� VHFRQG� UHJXODU� &RQYHQWLRQ
WKHUHDIWHU�
�E�� 0HPEHUV� VKDOO� VHUYH� URWDWLQJ� WHUPV� IRU� WKH� SXUSRVH� RI

FRQWLQXLW\�RQ�WKH�%RDUG��,Q�WKH�ILUVW�LQVWDQFH�IROORZLQJ�WKH�DGRSWLRQ
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RI�WKHVH�SURYLVLRQV��RQH�RI�WKH�%LVKRSV�DQG�RQH�KDOI�RI�WKH�&OHULFDO
DQG�/D\�$SSRLQWHHV�VKDOO�KDYH�WHUPV�H[SLULQJ�DIWHU�WKH�QH[W�UHJXODU
PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DV�GHWHUPLQHG�E\�ORW�
�F��%LVKRSV�VKDOO�EH�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��DQG�RWKHU

&OHULFDO�DQG�DOO�/D\�0HPEHUV�VKDOO�EH�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGHQW�RI
WKH�+RXVH� RI�'HSXWLHV�� DOO� VXEMHFW� WR� WKH� FRQILUPDWLRQ� RI�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ��&RQVLGHUDWLRQ�VKDOO�EH�JLYHQ�WR�DVVXUH�WKDW�PHPEHUVKLS
LQFOXGHV� SHUVRQV� ZKR� SRVVHVV� NQRZOHGJH� HLWKHU� RI� KLVWRU\� RU
DUFKLYDO�DGPLQLVWUDWLRQ��RU�DUH�SHUVRQV�VNLOOHG�LQ�GLVFLSOLQHV�SHUWLQHQW
WR� WKH� UHVROXWLRQV� RI� WKH� FRQFHUQV� RI� WKH� $UFKLYHV�� 3RVLWLRQV� RI
0HPEHUV� RI� WKH� %RDUG� ZKLFK� EHFRPH� YDFDQW� SULRU� WR� WKH� QRUPDO
H[SLUDWLRQ�RI�VXFK�0HPEHUV
�WHUPV�VKDOO�EH�ILOOHG�E\�DSSRLQWPHQW�E\
WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�RU�E\�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�
DV� DSSURSULDWH�� 6XFK� DSSRLQWPHQWV� VKDOO� EH� IRU� WKH� UHPDLQLQJ
XQH[SLUHG�SRUWLRQ�RI�VXFK�0HPEHUV
�WHUPV��DQG�LI�D�UHJXODU�PHHWLQJ
RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� LQWHUYHQHV�� DSSRLQWPHQWV� IRU� WHUPV
H[WHQGLQJ�EH\RQG�VXFK�PHHWLQJ�VKDOO�EH�VXEMHFW� WR�FRQILUPDWLRQ�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��%HFDXVH�RI�WKH�VSHFLDO�VNLOOV�DQG�NQRZOHGJH
QHHGHG� E\� WKLV�%RDUG�� D�0HPEHU� VKDOO� EH� HOLJLEOH� IRU� DSSRLQWPHQW
IRU� WZR� VXFFHVVLYH� WHUPV�� DIWHU� ZKLFK� WKH� 0HPEHU� PD\� QRW� EH
UHDSSRLQWHG� SULRU� WR� WKH� QH[W�PHHWLQJ� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ
IROORZLQJ� WKH�PHHWLQJ� DW� WKH� FORVH� RI�ZKLFK� WKH� VHFRQG� VXFFHVVLYH
WHUP�RI�WKH�0HPEHU�H[SLUHG��0HPEHUV�DSSRLQWHG�WR�ILOO�YDFDQFLHV�LQ
XQH[SLUHG�WHUPV�VKDOO�QRW�WKHUHE\�EH�GLVTXDOLILHG�IURP�DSSRLQWPHQW
WR�WZR�IXOO�WHUPV�LPPHGLDWHO\�WKHUHDIWHU�
�G��7KH�%RDUG�RI�WKH�$UFKLYHV�VKDOO�KDYH�WKH�GXW\�WR�VHW�SROLF\�IRU

WKH�$UFKLYHV��WR�HOHFW�WKH�$UFKLYLVW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK��DQG�WR
VHW� IRUWK� WKH� WHUPV� DQG� FRQGLWLRQV�ZLWK� UHJDUG� WR� WKH�ZRUN� RI� WKH
$UFKLYLVW�
�H��7KH�%RDUG�RI�WKH�$UFKLYHV�VKDOO�PHHW�DQQXDOO\��RU�PRUH�RIWHQ

DV�UHTXLUHG�
�I��7KH�%RDUG�RI�WKH�$UFKLYHV�VKDOO�HOHFW�LWV�RZQ�RIILFHUV�DQG�KDYH

WKH�SRZHU�WR�FUHDWH�FRPPLWWHHV�QHFHVVDU\�IRU�WKH�FDUU\LQJ�RQ�RI�LWV
ZRUN�
�J��7KH�%RDUG�RI�WKH�$UFKLYHV�VKDOO�DGRSW�SURFHGXUHV�FRQVLVWHQW

ZLWK� WKH�&RQVWLWXWLRQ� DQG�&DQRQV�RI� WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK� IRU� LWV
RUJDQL]DWLRQ�DQG�IXQFWLRQLQJ�
�K�� 7KH� %RDUG� RI� WKH� $UFKLYHV� VKDOO� UHSRUW� WR� WKH� *HQHUDO

&RQYHQWLRQ�� DQG� WKH�([HFXWLYH� &RXQFLO�� WKURXJK� WKH� RIILFH� RI� WKH
([HFXWLYH�2IILFHU�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��DQG�WR�WKH�&KXUFK�
6HF�����7KHUH�VKDOO�EH�DQ�$UFKLYLVW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�ZKRVH
GXW\� VKDOO� EH� WR� PDQDJH� WKH� $UFKLYHV�� UHFRUGV�� DQG� UHODWHG
LQIRUPDWLRQ�UHVRXUFHV�RI�WKH�&KXUFK�DW�WKH�GLUHFWLRQ�RI�WKH�%RDUG�
6HF�����7KH�H[SHQVHV�RI�WKH�$UFKLYHV�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�VKDOO
EH�VKDUHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�
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&$121����2I�WKH�0RGH�RI�6HFXULQJ�DQ�$FFXUDWH�9LHZ�RI�WKH
6WDWH�RI�7KLV�&KXUFK
6HF�� ��� $� UHSRUW� RI� HYHU\� 3DULVK� DQG� RWKHU� &RQJUHJDWLRQ� RI� WKLV
&KXUFK�VKDOO�EH�SUHSDUHG�DQQXDOO\�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�'HFHPEHU���
SUHFHGLQJ�� LQ� WKH� IRUP� DXWKRUL]HG� E\� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� DQG
DSSURYHG�E\�WKH�&RPPLWWHH�RQ�WKH�6WDWH�RI�WKH�&KXUFK��DQG�VKDOO�EH
ILOHG� QRW� ODWHU� WKDQ� 0DUFK� �� ZLWK� WKH� %LVKRS� RI� WKH� 'LRFHVH�� RU�
ZKHUH� WKHUH� LV� QR� %LVKRS�� ZLWK� WKH� HFFOHVLDVWLFDO� DXWKRULW\� RI� WKH
'LRFHVH��7KH�%LVKRS�RU�WKH�HFFOHVLDVWLFDO�DXWKRULW\��DV�WKH�FDVH�PD\
EH��VKDOO�NHHS�D�FRS\�DQG�VXEPLW�WKH�UHSRUW�WR�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO
QRW� ODWHU� WKDQ�0D\� ��� ,Q� HYHU\� 3DULVK� DQG� RWKHU� &RQJUHJDWLRQ� WKH
SUHSDUDWLRQ� DQG� ILOLQJ� RI� WKLV� UHSRUW� VKDOO� EH� WKH� MRLQW� GXW\� RI� WKH
5HFWRU� RU� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LQ� FKDUJH� WKHUHRI� DQG� WKH� OD\
OHDGHUVKLS��DQG�EHIRUH�WKH�ILOLQJ�WKHUHRI�WKH�UHSRUW�VKDOO�EH�DSSURYHG
E\�WKH�9HVWU\�RU�ELVKRS
V�FRPPLWWHH�RU�PLVVLRQ�FRXQFLO��7KLV�UHSRUW
VKDOO�LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�LQIRUPDWLRQ�

��� WKH� QXPEHU� RI� EDSWLVPV�� FRQILUPDWLRQV�� PDUULDJHV�� DQG
EXULDOV� GXULQJ� WKH� \HDU�� WKH� WRWDO� QXPEHU� RI� EDSWL]HG
PHPEHUV�� WKH� WRWDO� QXPEHU� RI� FRPPXQLFDQWV� LQ� JRRG
VWDQGLQJ��DQG�WKH�WRWDO�QXPEHU�RI�FRPPXQLFDQWV�LQ�JRRG
VWDQGLQJ�XQGHU����\HDUV�RI�DJH�

��� D� VXPPDU\� RI� DOO� WKH� UHFHLSWV� DQG� H[SHQGLWXUHV�� IURP
ZKDWHYHU�VRXUFH�GHULYHG�DQG�IRU�ZKDWHYHU�SXUSRVH�XVHG�

��� VXFK�RWKHU�UHOHYDQW�LQIRUPDWLRQ�DV�LV�QHHGHG�WR�VHFXUH�DQ
DFFXUDWH�YLHZ�RI�WKH�VWDWH�RI�WKLV�&KXUFK��DV�UHTXLUHG�E\
WKH�DSSURYHG�IRUP�

6HF�� ��� (YHU\� %LVKRS�� 3UHVE\WHU�� RU� 'HDFRQ� ZKRVH� UHSRUW� LV� QRW
LQFOXGHG� LQ� D� SDURFKLDO� UHSRUW� VKDOO� DOVR� UHSRUW� RQ� WKH� H[HUFLVH� RI
VXFK�RIILFH��DQG�LI�WKHUH�KDV�EHHQ�QRQH��WKH�FDXVHV�RU�UHDVRQV�ZKLFK
KDYH�SUHYHQWHG�WKH�VDPH�
6HF�� ��� 7KHVH� UHSRUWV�� RU� VXFK� SDUWV� RI� WKHP� DV� WKH� %LVKRS� PD\
GHHP�SURSHU��VKDOO�EH�HQWHUHG�LQ�WKH�-RXUQDO�RI�WKH�FRQYHQWLRQ�
6HF�� ��� /LNHZLVH�� D� UHSRUW� RI� HYHU\� 'LRFHVH� VKDOO� EH� SUHSDUHG
DQQXDOO\�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�'HFHPEHU���VW�SUHFHGLQJ�� LQ�WKH�IRUP
DXWKRUL]HG� E\� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� DQG� DSSURYHG� E\� WKH
&RPPLWWHH�RQ�WKH�6WDWH�RI�WKH�&KXUFK��DQG�VKDOO�EH�ILOHG��QRW� ODWHU
WKDQ� 6HSWHPEHU� ��� ZLWK� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� ,W� VKDOO� LQFOXGH
LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ� LPSOHPHQWDWLRQ� E\� WKH� 'LRFHVH� RI
UHVROXWLRQV� RI� WKH� SUHYLRXV� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� ZKLFK� KDYH� EHHQ
VSHFLILFDOO\�LGHQWLILHG�E\�WKH�6HFUHWDU\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�XQGHU
-RLQW�5XOH����DV�FDOOLQJ�IRU�'LRFHVDQ�DFWLRQ�
6HF�����D��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�RI
HYHU\� MXULVGLFWLRQ� WR� IRUZDUG� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV��LPPHGLDWHO\�XSRQ�SXEOLFDWLRQ��WZR�FRSLHV�RI�WKH�-RXUQDOV
RI� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� WKH� MXULVGLFWLRQ�� WRJHWKHU� ZLWK� HSLVFRSDO
FKDUJHV�� VWDWHPHQWV�� DQG� VXFK� RWKHU� UHFRUGV� LQ� SDSHU� RU� HOHFWURQLF
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IRUPDW�DV�PD\�VKRZ�WKH�VWDWH�RI�WKH�&KXUFK�LQ�WKDW�MXULVGLFWLRQ��DQG
WZR�FRSLHV� WR� WKH�$UFKLYHV�RI� WKH�&KXUFK� LQ� D� FRPPRQ� IRUPDW� DV
SUHVFULEHG�E\�WKH�$UFKLYLVW�RI�WKH�&KXUFK�
�E�� $� &RPPLWWHH� RI� WKH�+RXVH� RI�'HSXWLHV� VKDOO� EH� DSSRLQWHG

IROORZLQJ�WKH�FORVH�RI�HDFK�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WR�VHUYH�DG�LQWHULP�
DQG� WR� SUHSDUH� DQG� SUHVHQW� WR� WKH� QH[W� PHHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV� D� UHSRUW�RQ� WKH�6WDWH�RI� WKH�&KXUFK��ZKLFK� UHSRUW��ZKHQ
DJUHHG�WR�E\�WKH�VDLG�+RXVH��VKDOO�EH�VHQW�WR�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�

&$121����2I�%XVLQHVV�0HWKRGV�LQ�&KXUFK�$IIDLUV
6HF�� ��� ,Q� HYHU\�3URYLQFH��'LRFHVH��3DULVK��0LVVLRQ�DQG� ,QVWLWXWLRQ
FRQQHFWHG� ZLWK� WKLV� &KXUFK�� WKH� IROORZLQJ� VWDQGDUG� EXVLQHVV
PHWKRGV�VKDOO�EH�REVHUYHG�
�D�� $OO� DFFRXQWV� RI� 3URYLQFHV� VKDOO� EH� DXGLWHG� DQQXDOO\� E\� DQ

LQGHSHQGHQW� FHUWLILHG� SXEOLF� DFFRXQWDQW�� RU� LQGHSHQGHQW� OLFHQVHG
DFFRXQWDQW�� RU� VXFK� DXGLW� FRPPLWWHH� DV� VKDOO� EH� DXWKRUL]HG� E\� WKH
3URYLQFLDO� &RXQFLO�� 7KH� $XGLW� 5HSRUW� VKDOO� EH� ILOHG� ZLWK� WKH
3URYLQFLDO�&RXQFLO�QRW�ODWHU�WKDQ�6HSWHPEHU���RI�HDFK�\HDU��FRYHULQJ
WKH�SUHFHGLQJ�FDOHQGDU�\HDU�
�E��)XQGV�KHOG� LQ� WUXVW��HQGRZPHQW�DQG�RWKHU�SHUPDQHQW�IXQGV�

DQG� VHFXULWLHV� UHSUHVHQWHG� E\� SK\VLFDO� HYLGHQFH� RI� RZQHUVKLS� RU
LQGHEWHGQHVV��VKDOO�EH�GHSRVLWHG�ZLWK�D�1DWLRQDO�RU�6WDWH�%DQN��RU�D
'LRFHVDQ� &RUSRUDWLRQ�� RU� ZLWK� VRPH� RWKHU� DJHQF\� DSSURYHG� LQ
ZULWLQJ�E\�WKH�)LQDQFH�&RPPLWWHH�RU�WKH�'HSDUWPHQW�RI�)LQDQFH�RI
WKH� 'LRFHVH�� XQGHU� D� GHHG� RI� WUXVW�� DJHQF\� RU� RWKHU� GHSRVLWRU\
DJUHHPHQW� SURYLGLQJ� IRU� DW� OHDVW� WZR� VLJQDWXUHV� RQ� DQ\� RUGHU� RI
ZLWKGUDZDO�RI�VXFK�IXQGV�RU�VHFXULWLHV��%XW�WKLV�SDUDJUDSK�VKDOO�QRW
DSSO\� WR� IXQGV�DQG� VHFXULWLHV� UHIXVHG�E\� WKH�GHSRVLWRULHV�QDPHG�DV
EHLQJ�WRR�VPDOO�IRU�DFFHSWDQFH��6XFK�VPDOO�IXQGV�DQG�VHFXULWLHV�VKDOO
EH� XQGHU� WKH� FDUH� RI� WKH� SHUVRQV� RU� FRUSRUDWLRQV� SURSHUO\
UHVSRQVLEOH� IRU� WKHP�� 7KLV� SDUDJUDSK� VKDOO� QRW� EH� GHHPHG� WR
SURKLELW�LQYHVWPHQWV�LQ�VHFXULWLHV�LVVXHG�LQ�ERRN�HQWU\�IRUP�RU�RWKHU
PDQQHU� WKDW� GLVSHQVHV�ZLWK� WKH� GHOLYHU\� RI� D� FHUWLILFDWH� HYLGHQFLQJ
WKH�RZQHUVKLS�RI�WKH�VHFXULWLHV�RU�WKH�LQGHEWHGQHVV�RI�WKH�LVVXHU�
�F�� 5HFRUGV� VKDOO� EH� PDGH� DQG� NHSW� RI� DOO� WUXVW� DQG� SHUPDQHQW

IXQGV�VKRZLQJ�DW�OHDVW�WKH�IROORZLQJ�
��� 6RXUFH�DQG�GDWH�
��� 7HUPV�JRYHUQLQJ�WKH�XVH�RI�SULQFLSDO�DQG�LQFRPH�
��� 7R�ZKRP�DQG�KRZ�RIWHQ�UHSRUWV�RI�FRQGLWLRQ�DUH�WR�EH

PDGH�
��� +RZ�WKH�IXQGV�DUH�LQYHVWHG�

�G�� 7UHDVXUHUV� DQG� FXVWRGLDQV�� RWKHU� WKDQ� EDQNLQJ� LQVWLWXWLRQV�
VKDOO� EH� DGHTXDWHO\�ERQGHG�� H[FHSW� WUHDVXUHUV�RI� IXQGV� WKDW�GR�QRW
H[FHHG�ILYH�KXQGUHG�GROODUV�DW�DQ\�RQH�WLPH�GXULQJ�WKH�ILVFDO�\HDU�
�H��%RRNV�RI�DFFRXQW�VKDOO�EH�VR�NHSW�DV�WR�SURYLGH�WKH�EDVLV�IRU

VDWLVIDFWRU\�DFFRXQWLQJ�
�I�� $OO� DFFRXQWV� RI� WKH�'LRFHVH� VKDOO� EH� DXGLWHG� DQQXDOO\� E\� DQ

LQGHSHQGHQW�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQW��$OO� DFFRXQWV�RI�3DULVKHV�
0LVVLRQV� RU� RWKHU� LQVWLWXWLRQV� VKDOO� EH� DXGLWHG� DQQXDOO\� E\� DQ
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LQGHSHQGHQW�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQW�� RU� LQGHSHQGHQW�/LFHQVHG
3XEOLF�$FFRXQWDQW��RU� VXFK� DXGLW� FRPPLWWHH� DV� VKDOO�EH� DXWKRUL]HG
E\� WKH� )LQDQFH� &RPPLWWHH�� 'HSDUWPHQW� RI� )LQDQFH�� RU� RWKHU
DSSURSULDWH�GLRFHVDQ�DXWKRULW\�
�J��$OO�UHSRUWV�RI�VXFK�DXGLWV��LQFOXGLQJ�DQ\�PHPRUDQGXP�LVVXHG

E\� WKH� DXGLWRUV� RU� DXGLW� FRPPLWWHH� UHJDUGLQJ� LQWHUQDO� FRQWUROV� RU
RWKHU�DFFRXQWLQJ�PDWWHUV�� WRJHWKHU�ZLWK�D�VXPPDU\�RI�DFWLRQ� WDNHQ
RU� SURSRVHG� WR� EH� WDNHQ� WR� FRUUHFW� GHILFLHQFLHV� RU� LPSOHPHQW
UHFRPPHQGDWLRQV�FRQWDLQHG�LQ�DQ\�VXFK�PHPRUDQGXP��VKDOO�EH�ILOHG
ZLWK� WKH� %LVKRS� RU� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� QRW� ODWHU� WKDQ� ��� GD\V
IROORZLQJ� WKH� GDWH� RI� VXFK� UHSRUW�� DQG� LQ� QR� HYHQW�� QRW� ODWHU� WKDQ
6HSWHPEHU� �� RI� HDFK� \HDU�� FRYHULQJ� WKH� ILQDQFLDO� UHSRUWV� RI� WKH
SUHYLRXV�FDOHQGDU�\HDU�
�K�� $OO� EXLOGLQJV� DQG� WKHLU� FRQWHQWV� VKDOO� EH� NHSW� DGHTXDWHO\

LQVXUHG�
�L�� 7KH� )LQDQFH� &RPPLWWHH� RU� 'HSDUWPHQW� RI� )LQDQFH� RI� WKH

'LRFHVH�PD\�UHTXLUH�FRSLHV�RI�DQ\�RU�DOO�DFFRXQWV�GHVFULEHG�LQ�WKLV
6HFWLRQ� WR� EH� ILOHG� ZLWK� LW� DQG� VKDOO� UHSRUW� DQQXDOO\� WR� WKH
&RQYHQWLRQ�RI�WKH�'LRFHVH�XSRQ�LWV�DGPLQLVWUDWLRQ�RI�WKLV�&DQRQ�
�M��7KH�ILVFDO�\HDU�VKDOO�EHJLQ�-DQXDU\���

6HF�� ��� 7KH� VHYHUDO� 'LRFHVHV� VKDOO� JLYH� HIIHFW� WR� WKH� IRUHJRLQJ
VWDQGDUG�EXVLQHVV�PHWKRGV�E\�WKH�HQDFWPHQW�RI�&DQRQV�DSSURSULDWH
WKHUHWR�� ZKLFK� &DQRQV� VKDOO� LQYDULDEO\� SURYLGH� IRU� D� )LQDQFH
&RPPLWWHH�� D� 'HSDUWPHQW� RI� )LQDQFH� RI� WKH� 'LRFHVH�� RU� RWKHU
DSSURSULDWH�GLRFHVDQ�ERG\�ZLWK�VXFK�DXWKRULW\�
6HF�� ���1R�9HVWU\�� 7UXVWHH�� RU� RWKHU�%RG\�� DXWKRUL]HG� E\�&LYLO� RU
&DQRQ� ODZ� WR� KROG�� PDQDJH�� RU� DGPLQLVWHU� UHDO� SURSHUW\� IRU� DQ\
3DULVK�� 0LVVLRQ�� &RQJUHJDWLRQ�� RU� ,QVWLWXWLRQ�� VKDOO� HQFXPEHU� RU
DOLHQDWH�WKH�VDPH�RU�DQ\�SDUW�WKHUHRI�ZLWKRXW�WKH�ZULWWHQ�FRQVHQW�RI
WKH� %LVKRS� DQG� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH�'LRFHVH� RI� ZKLFK� WKH
3DULVK��0LVVLRQ��&RQJUHJDWLRQ��RU�,QVWLWXWLRQ�LV�D�SDUW��H[FHSW�XQGHU
VXFK�UHJXODWLRQV�DV�PD\�EH�SUHVFULEHG�E\�&DQRQ�RI�WKH�'LRFHVH�
6HF�����$OO�UHDO�DQG�SHUVRQDO�SURSHUW\�KHOG�E\�RU�IRU�WKH�EHQHILW�RI
DQ\�3DULVK��0LVVLRQ�RU�&RQJUHJDWLRQ�LV�KHOG�LQ�WUXVW�IRU�WKLV�&KXUFK
DQG� WKH� 'LRFHVH� WKHUHRI� LQ� ZKLFK� VXFK� 3DULVK�� 0LVVLRQ� RU
&RQJUHJDWLRQ�LV�ORFDWHG��7KH�H[LVWHQFH�RI�WKLV�WUXVW��KRZHYHU��VKDOO�LQ
QR� ZD\� OLPLW� WKH� SRZHU� DQG� DXWKRULW\� RI� WKH� 3DULVK�� 0LVVLRQ� RU
&RQJUHJDWLRQ�RWKHUZLVH� H[LVWLQJ�RYHU� VXFK�SURSHUW\� VR� ORQJ� DV� WKH
SDUWLFXODU� 3DULVK�� 0LVVLRQ� RU� &RQJUHJDWLRQ� UHPDLQV� D� SDUW� RI�� DQG
VXEMHFW�WR��WKLV�&KXUFK�DQG�LWV�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�
6HF�����7KH�VHYHUDO�'LRFHVHV�PD\��DW�WKHLU�HOHFWLRQ��IXUWKHU�FRQILUP
WKH� WUXVW� GHFODUHG� XQGHU� WKH� IRUHJRLQJ� 6HFWLRQ� �� E\� DSSURSULDWH
DFWLRQ��EXW�QR� VXFK�DFWLRQ� VKDOO�EH�QHFHVVDU\� IRU� WKH� H[LVWHQFH� DQG
YDOLGLW\�RI�WKH�WUXVW�
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&$121����2I�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG
6HF�����7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG��D�FRUSRUDWLRQ�FUHDWHG�E\�&KDSWHU
���RI� WKH�/DZV�RI������RI� WKH�6WDWH�RI�1HZ�<RUN�DV� VXEVHTXHQWO\
DPHQGHG��LV�KHUHE\�DXWKRUL]HG�WR�HVWDEOLVK�DQG�DGPLQLVWHU�WKH�FOHUJ\
SHQVLRQ� V\VWHP�� LQFOXGLQJ� OLIH�� DFFLGHQW� DQG�KHDOWK�EHQHILWV�� RI� WKLV
&KXUFK�� VXEVWDQWLDOO\� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� SULQFLSOHV� DGRSWHG�E\
WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� RI� ����� DQG� DSSURYHG� WKHUHDIWHU� E\� WKH
VHYHUDO�'LRFHVHV�� ZLWK� WKH� YLHZ� WR� SURYLGLQJ� SHQVLRQV� DQG� UHODWHG
EHQHILWV�IRU�WKH�&OHUJ\�ZKR�UHDFK�QRUPDO�DJH�RI�UHWLUHPHQW��IRU�WKH
&OHUJ\� GLVDEOHG� E\� DJH� RU� LQILUPLW\�� DQG� IRU� WKH� VXUYLYLQJ� VSRXVHV
DQG�PLQRU�FKLOGUHQ�RI�GHFHDVHG�&OHUJ\��7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�LV
DOVR�DXWKRUL]HG�WR�HVWDEOLVK�DQG�DGPLQLVWHU�WKH�OD\�HPSOR\HH�SHQVLRQ
V\VWHP�DQG�GHQRPLQDWLRQDO�KHDOWK�SODQ�RI�WKH�&KXUFK��VXEVWDQWLDOO\
LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� SULQFLSOHV� DGRSWHG� E\� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� RI� ����� LQ� 5HVROXWLRQ� �����$����� ZLWK� WKH� YLHZ� WR
SURYLGLQJ�SHQVLRQV��KHDOWK�FDUH�DQG� UHODWHG�EHQHILWV� IRU� WKH�HOLJLEOH
&OHUJ\� DQG� HOLJLEOH� OD\� HPSOR\HHV� RI� WKLV� &KXUFK�� DV� ZHOO� DV� WKHLU
HOLJLEOH�EHQHILFLDULHV�DQG�GHSHQGHQWV�
6HF�����7KH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DW�HDFK�UHJXODU�PHHWLQJ�VKDOO�HOHFW�
RQ�WKH�QRPLQDWLRQ�RI�D�-RLQW�&RPPLWWHH�WKHUHRI��WZHOYH�SHUVRQV�WR
VHUYH� DV� 7UXVWHHV� RI� 7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG� IRU� D� WHUP� RI� VL[
\HDUV� DQG� XQWLO� WKHLU� VXFFHVVRUV� VKDOO� KDYH� EHHQ� HOHFWHG� DQG� KDYH
TXDOLILHG��DQG�VKDOO�DOVR�ILOO�VXFK�YDFDQFLHV�DV�PD\�H[LVW�RQ�WKH�%RDUG
RI� 7UXVWHHV�� (IIHFWLYH� -DQXDU\� ��� ������ DQ\� SHUVRQ� ZKR� KDV� EHHQ
HOHFWHG� DV� D� 7UXVWHH� E\� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� IRU� WZHOYH� RU� PRUH
FRQVHFXWLYH� \HDUV� VKDOO� QRW� EH� HOLJLEOH� IRU� UHHOHFWLRQ� XQWLO� WKH� QH[W
UHJXODU�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�IROORZLQJ�WKH�RQH�LQ�ZKLFK�WKDW�SHUVRQ
ZDV�QRW�HOLJLEOH�IRU�UHHOHFWLRQ�WR�WKH�%RDUG�RI�7UXVWHHV��$Q\�YDFDQF\
ZKLFK� RFFXUV� DW� D� WLPH� ZKHQ� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� LV� QRW� LQ
VHVVLRQ�PD\�EH� ILOOHG�E\� WKH�%RDUG�RI�7UXVWHHV�E\�DSSRLQWPHQW��DG
LQWHULP�� RI� D� 7UXVWHH� ZKR� VKDOO� VHUYH� XQWLO� WKH� QH[W� VHVVLRQ� RI� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�WKHUHDIWHU�VKDOO�KDYH�HOHFWHG�D�7UXVWHH�WR�VHUYH
IRU�WKH�UHPDLQGHU�RI�WKH�XQH[SLUHG�WHUP�SHUWDLQLQJ�WR�VXFK�YDFDQF\�
6HF�� ��� )RU� WKH� SXUSRVH� RI� DGPLQLVWHULQJ� WKH� SHQVLRQ� V\VWHP��7KH
&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�VKDOO�EH�HQWLWOHG�WR�UHFHLYH�DQG�WR�XVH�DOO�QHW
UR\DOWLHV� IURP�SXEOLFDWLRQV� DXWKRUL]HG� E\� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
DQG� WR� OHY\� XSRQ� DQG� WR� FROOHFW� IURP� DOO� 3DULVKHV�� 0LVVLRQV�� DQG
RWKHU� HFFOHVLDVWLFDO� RUJDQL]DWLRQV� RU� ERGLHV� VXEMHFW� WR� WKH� DXWKRULW\
RI� WKLV�&KXUFK��DQG�DQ\�RWKHU� VRFLHWLHV��RUJDQL]DWLRQV��RU�ERGLHV� LQ
WKH� &KXUFK� ZKLFK� XQGHU� WKH� UHJXODWLRQV� RI� 7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ
)XQG�VKDOO�HOHFW�WR�FRPH�LQWR�WKH�SHQVLRQ�V\VWHP��DVVHVVPHQWV�EDVHG
XSRQ� WKH� VDODULHV� DQG� RWKHU� FRPSHQVDWLRQ� SDLG� WR� &OHUJ\� E\� VXFK
3DULVKHV��0LVVLRQV�� DQG� RWKHU� HFFOHVLDVWLFDO� RUJDQL]DWLRQV� RU� ERGLHV
IRU� VHUYLFHV� UHQGHUHG� FXUUHQWO\� RU� LQ� WKH� SDVW�� SULRU� WR� WKHLU
EHFRPLQJ� EHQHILFLDULHV� RI� WKH� )XQG�� )RU� WKH� SXUSRVH� RI
DGPLQLVWHULQJ�WKH� OD\�HPSOR\HH�SHQVLRQ�V\VWHP�DQG�GHQRPLQDWLRQDO
KHDOWK� SODQ�� 7KH�&KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG� VKDOO� EH� HQWLWOHG� WR� FROOHFW
IURP�DOO�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�RWKHU�HFFOHVLDVWLFDO�RUJDQL]DWLRQV�RU
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ERGLHV� VXEMHFW� WR� WKH� DXWKRULW\� RI� WKLV� &KXUFK�� DQG� DQ\� RWKHU
VRFLHWLHV�� RUJDQL]DWLRQV�� RU� ERGLHV� LQ� WKH� &KXUFK� ZKLFK� XQGHU� WKH
UHJXODWLRQV�RI�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�VKDOO�HOHFW�WR�FRPH�LQWR�WKH
OD\� HPSOR\HH� SHQVLRQ� V\VWHP�� DVVHVVPHQWV� DQG�RU� FRQWULEXWLRQV
EDVHG�XSRQ�WKH�VDODULHV�DQG�RWKHU�FRPSHQVDWLRQ�SDLG�WR�HOLJLEOH� OD\
HPSOR\HHV� E\� VXFK� 3DULVKHV�� 0LVVLRQV�� DQG� RWKHU� HFFOHVLDVWLFDO
RUJDQL]DWLRQV�RU�ERGLHV��GHWHUPLQH�WKH�HOLJLELOLW\�RI�DOO�&OHUJ\�DQG�OD\
HPSOR\HHV�WR�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�GHQRPLQDWLRQDO�KHDOWK�SODQ�WKURXJK�D
IRUPDO�EHQHILWV�HQUROOPHQW�SURFHVV��DQG�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG
VKDOO� EH� HQWLWOHG� WR� OHY\� XSRQ� DQG� FROOHFW� FRQWULEXWLRQV� IRU� KHDOWK
FDUH�DQG�UHODWHG�EHQHILWV�XQGHU�WKH�GHQRPLQDWLRQDO�KHDOWK�SODQ�IURP
DOO� 3DULVKHV�� 0LVVLRQV�� DQG� RWKHU� HFFOHVLDVWLFDO� RUJDQL]DWLRQV� RU
ERGLHV�VXEMHFW� WR�WKH�DXWKRULW\�RI� WKLV�&KXUFK�ZLWK�UHVSHFW� WR�WKHLU
&OHUJ\�DQG�OD\�HPSOR\HHV�
6HF�����7KH�SHQVLRQ�V\VWHP�VKDOO�EH�VR�DGPLQLVWHUHG�WKDW�QR�SHQVLRQ
VKDOO� EH� DOORWWHG�EHIRUH� WKHUH� VKDOO� EH� LQ� WKH�KDQGV�RI�7KH�&KXUFK
3HQVLRQ� )XQG� VXIILFLHQW� IXQGV� WR� PHHW� VXFK� SHQVLRQ�� H[FHSW� DV
GLUHFWHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�LQ������
6HF�� ��� 7R� HYHU\� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� ZKR� VKDOO� KDYH� EHHQ
RUGDLQHG� LQ� WKLV�&KXUFK�RU�UHFHLYHG� LQWR�WKLV�&KXUFK�IURP�DQRWKHU
&KXUFK�� DQG�ZKR� VKDOO� KDYH� UHPDLQHG� LQ� VHUYLFH� LQ� WKH� RIILFH� DQG
ZRUN�RI�WKH�0LQLVWU\�LQ�WKLV�&KXUFK�IRU�D�SHULRG�RI�DW�OHDVW�WZHQW\�
ILYH�\HDUV��DQG�LQ�UHVSHFW�RI�ZKRP�WKH�FRQGLWLRQV�RI�WKLV�&DQRQ�VKDOO
KDYH� EHHQ� IXOILOOHG� LQ� WKH� SD\PHQW� RI� DVVHVVPHQWV� RQ� VXFK
UHDVRQDEOH�EDVLV�DV�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�PD\�HVWDEOLVK�XQGHU
LWV�5XOHV�RI�$GPLQLVWUDWLRQ��7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�VKDOO�SURYLGH
D� PLQLPXP� UHWLULQJ� DOORZDQFH� WKH� DPRXQW� RI� ZKLFK� VKDOO� EH
GHWHUPLQHG� E\� WKH� 7UXVWHHV� RI� WKH� )XQG�� DQG� VKDOO� DOVR� SURYLGH
VXUYLYLQJ� VSRXVHV
� DQG�PLQRU� FKLOGUHQ
V� DOORZDQFHV� UHODWHG� WKHUHWR�
,Q�WKH�FDVH�RI�D�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�LQ�ZKRVH�EHKDOI�DVVHVVPHQWV
VKDOO� QRW� KDYH� EHHQ� IXOO\� SDLG� IRU� D� SHULRG� RI� DW� OHDVW� WZHQW\�ILYH
\HDUV��7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�VKDOO�EH�HPSRZHUHG�WR�UHFRPSXWH
WKH�DIRUHVDLG�PLQLPXP�UHWLULQJ�DOORZDQFH�DQG�WKH�RWKHU�DOORZDQFHV
UHODWHG�WKHUHWR�DW�D�UDWH�RU�UDWHV�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�SURSHU�DFWXDULDO
SUDFWLFH�� 7KH� 7UXVWHHV� RI� 7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG� DUH� KHUHE\
HPSRZHUHG�WR�HVWDEOLVK�VXFK�5XOHV�DQG�5HJXODWLRQV�DV�ZLOO�IXOILOO�WKH
LQWHQWLRQ� RI� WKLV� &DQRQ� DQG� DUH� FRQVLVWHQW� ZLWK� VRXQG� DFWXDULDO
SUDFWLFH�� 6XEMHFW� WR� WKH� SURYLVLRQV� RI� WKLV� &DQRQ�� WKH� JHQHUDO
SULQFLSOH� VKDOO� EH� REVHUYHG� WKDW� WKHUH� VKDOO� EH� DQ� DFWXDULDO� UHODWLRQ
EHWZHHQ� WKH� VHYHUDO� EHQHILWV�� 3URYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� WKH� %RDUG� RI
7UXVWHHV� VKDOO� KDYH�SRZHU� WR� HVWDEOLVK� VXFK�PD[LPXP�RI� DQQXLWLHV
JUHDWHU�WKDQ�WZR�WKRXVDQG�GROODUV�DV�VKDOO�EH� LQ�WKH�EHVW� LQWHUHVW�RI
WKH�&KXUFK��ZLWKLQ�WKH�OLPLWV�RI�VRXQG�DFWXDULDO�SUDFWLFH�
6HF�����$Q�,QLWLDO�5HVHUYH�)XQG��GHULYHG�IURP�YROXQWDU\�JLIWV��VKDOO
EH� DGPLQLVWHUHG� E\� 7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG� VR� DV� WR� DVVXUH� WR
FOHUJ\� RUGDLQHG� SULRU� WR� 0DUFK� ��� ������ DQG� WKHLU� IDPLOLHV�� VXFK
DGGLWLRQ� WR� WKH� VXSSRUW� WR�ZKLFK� WKH\�PD\�EHFRPH�HQWLWOHG�RQ� WKH
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EDVLV� RI� DVVHVVPHQWV� DXWKRUL]HG� E\� WKLV� &DQRQ� DV� PD\� EULQJ� WKHLU
VHYHUDO�DOORZDQFHV�XS�WR�WKH�VFDOH�KHUHLQ�HVWDEOLVKHG�
6HF�� ��� 7KH� DFWLRQ� RI� WKH� 7UXVWHHV� RI� WKH� *HQHUDO� &OHUJ\� 5HOLHI
)XQG�� LQ� DFFHSWLQJ� WKH� SURYLVLRQV� RI� &KDSWHU� ���� RI� WKH� /DZV� RI
����� RI� WKH� 6WDWH� RI� 1HZ� <RUN� DXWKRUL]LQJ� D� PHUJHU� ZLWK� 7KH
&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�� XSRQ� WHUPV� DJUHHG� XSRQ� EHWZHHQ� VDLG� WZR
)XQGV�� LV� KHUHE\� DSSURYHG�� $Q\� FRUSRUDWLRQ�� VRFLHW\�� RU� RWKHU
RUJDQL]DWLRQ�� ZKLFK� KLWKHUWR� KDV� DGPLQLVWHUHG� FOHUJ\� UHOLHI� IXQGV�
PD\�WR�VXFK�H[WHQW�DV�PD\�EH�FRPSDWLEOH�ZLWK�LWV�FRUSRUDWH�SRZHUV
DQG�LWV�H[LVWLQJ�REOLJDWLRQV��DQG�LQ�VR�IDU�DV�PD\�EH�VDQFWLRQHG�LQ�WKH
FDVH� RI� GLRFHVDQ� VRFLHWLHV� E\� WKH� UHVSHFWLYH� 'LRFHVHV�� PHUJH� ZLWK
7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG�� RU� LI� PHUJHU� EH� LPSUDFWLFDEOH�� PD\
HVWDEOLVK�E\� DJUHHPHQW�ZLWK�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG� WKH� FORVHVW
SUDFWLFDEOH� V\VWHP� RI� FR�RSHUDWLRQ�ZLWK� WKDW� IXQG��1RWKLQJ� KHUHLQ
FRQWDLQHG� VKDOO� EH� FRQVWUXHG� WR� WKH� SUHMXGLFH� RI� H[LVWLQJ
FRUSRUDWLRQV� RU� VRFLHWLHV� ZKRVH� IXQGV� DUH� GHULYHG� IURP� SD\PHQWV
PDGH�E\�PHPEHUV�WKHUHRI�
6HF�����:RPHQ�RUGDLQHG�WR�WKH�'LDFRQDWH�SULRU�WR�-DQXDU\���������
ZKR� DUH� QRW� HPSOR\HG� LQ� DFWLYH� VHUYLFH� RQ� -DQXDU\� ��� ������ VKDOO
FRQWLQXH�WR�KDYH�WKH�EHQHILW�RI�WKHLU�SUHVHQW�SURYLVLRQV�IRU�SHQVLRQ
SURWHFWLRQ� DW� WKH� H[SHQVH� RI� WKHLU� HPSOR\HUV�� WKURXJK� WKH�3HQVLRQ
3ODQ� IRU� 'HDFRQHVVHV� SURYLGHG� E\� WKH� &KXUFK� /LIH� ,QVXUDQFH
&RUSRUDWLRQ�� RU� WKURXJK� VRPH� RWKHU� SHQVLRQ� SODQ� SURYLGLQJ
HTXLYDOHQW�RU�EHWWHU�JXDUDQWHHV�RI�D�GHSHQGDEOH� UHWLUHPHQW� LQFRPH�
DSSURYHG� E\� SURSHU� DXWKRULW\��:RPHQ� RUGDLQHG� WR� WKH�'LDFRQDWH
SULRU�WR�-DQXDU\����������DQG�ZKR�DUH�HPSOR\HG�LQ�DFWLYH�VHUYLFH�RQ
RU�DIWHU�-DQXDU\����������VKDOO�EH�HQWLWOHG�WR�WKH�VDPH�SURYLVLRQV�IRU
SHQVLRQ�SURWHFWLRQ� DV� RWKHU�'HDFRQV� EDVHG�RQ�SURVSHFWLYH� VHUYLFH
RQ�RU�DIWHU�-DQXDU\����������:RPHQ�RUGDLQHG�WR�WKH�'LDFRQDWH�RQ�RU
DIWHU� -DQXDU\� ��� ������ VKDOO� EH� HQWLWOHG� WR� WKH� VDPH� SHQVLRQ
SURWHFWLRQ�DV�RWKHU�'HDFRQV�
6HF�� ��� 7KH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� UHVHUYHV� WKH� SRZHU� WR� DOWHU� RU
DPHQG� WKLV� &DQRQ�� EXW� QR� VXFK� DOWHUDWLRQ� RU� DPHQGPHQW� VKDOO� EH
PDGH� XQWLO� DIWHU� WKH� VDPH� VKDOO� KDYH� EHHQ� FRPPXQLFDWHG� WR� WKH
7UXVWHHV�RI�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�DQG�VXFK�7UXVWHHV�VKDOO�KDYH
KDG�DPSOH�RSSRUWXQLW\�WR�EH�KHDUG�ZLWK�UHVSHFW�WKHUHWR�

&$121����2I�3URYLQFHV
6HF�����6XEMHFW�WR�WKH�SURYLVR�LQ�$UWLFOH�9,,�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ��WKH
'LRFHVHV� RI� WKLV� &KXUFK� VKDOO� EH� DQG� DUH� KHUHE\� XQLWHG� LQWR
3URYLQFHV�DV�IROORZV�
7KH�)LUVW�3URYLQFH�VKDOO�FRQVLVW�RI�WKH�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�6WDWHV�RI
0DLQH��1HZ�+DPSVKLUH��9HUPRQW��0DVVDFKXVHWWV��5KRGH�,VODQG�
DQG�&RQQHFWLFXW�

7KH�6HFRQG�3URYLQFH�VKDOO�FRQVLVW�RI�WKH�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�6WDWHV
RI� 1HZ� <RUN� DQG� 1HZ� -HUVH\�� WKH� 'LRFHVHV� RI� +DLWL� DQG� WKH

&$1216�,��������,���� 7,7/(�,

�
��
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3HQVLRQ�)XQG�

3HQVLRQV�IRU
ZRPHQ�

*HQHUDO
&RQYHQWLRQ
UHVHUYHV�ULJKW
�

WR�DPHQG�

+RZ
�

FRQVWLWXWHG�



9LUJLQ� ,VODQGV�� DQG� WKH� &RQYRFDWLRQ� RI� $PHULFDQ� &KXUFKHV� LQ
(XURSH�

7KH�7KLUG�3URYLQFH�VKDOO�FRQVLVW�RI�WKH�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�6WDWHV�RI
3HQQV\OYDQLD�� 'HODZDUH�� 0DU\ODQG�� 9LUJLQLD�� :HVW� 9LUJLQLD�� DQG
WKH�'LVWULFW�RI�&ROXPELD�

7KH�)RXUWK�3URYLQFH�VKDOO�FRQVLVW�RI�WKH�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�6WDWHV
RI� 1RUWK� &DUROLQD�� 6RXWK� &DUROLQD�� *HRUJLD�� )ORULGD�� $ODEDPD�
0LVVLVVLSSL�� 7HQQHVVHH��.HQWXFN\�� DQG� /RXLVLDQD�� H[FHSW� IRU� WKH
SRUWLRQ�WKHUHRI�FRQVLVWLQJ�RI�WKH�'LRFHVH�RI�:HVWHUQ�/RXLVLDQD�

7KH�)LIWK�3URYLQFH�VKDOO�FRQVLVW�RI�WKH�'LRFHVH�RI�0LVVRXUL��DQG�RI
WKH� 'LRFHVHV� ZLWKLQ� WKH� 6WDWHV� RI� 2KLR�� ,QGLDQD�� ,OOLQRLV�
0LFKLJDQ��DQG�:LVFRQVLQ�

7KH�6L[WK�3URYLQFH�VKDOO�FRQVLVW�RI�WKH�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�6WDWHV�RI
0LQQHVRWD�� ,RZD�� 1RUWK� 'DNRWD�� 6RXWK� 'DNRWD�� 1HEUDVND�
0RQWDQD��:\RPLQJ��DQG�&RORUDGR�

7KH� 6HYHQWK� 3URYLQFH� VKDOO� FRQVLVW� RI� WKH� 'LRFHVHV� RI� :HVWHUQ
/RXLVLDQD�DQG�RI�:HVW�0LVVRXUL�� DQG�RI� WKH�'LRFHVHV�ZLWKLQ� WKH
6WDWHV�RI�$UNDQVDV��7H[DV��.DQVDV��2NODKRPD��DQG�1HZ�0H[LFR�

7KH�(LJKWK�3URYLQFH�VKDOO�FRQVLVW�RI�WKH�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�6WDWHV
RI� ,GDKR�� 8WDK�� :DVKLQJWRQ�� 2UHJRQ�� 1HYDGD�� &DOLIRUQLD�
$UL]RQD��$ODVND��DQG�+DZDLL��WKH�'LRFHVH�RI�7DLZDQ�DQG�WKH�$UHD
0LVVLRQ�RI�1DYDMRODQG�

7KH�1LQWK�3URYLQFH�VKDOO�FRQVLVW�RI�WKH�'LRFHVHV�RI�WKLV�&KXUFK�LQ
&RORPELD�� WKH�'RPLQLFDQ�5HSXEOLF��(FXDGRU��+RQGXUDV��3XHUWR
5LFR��DQG�9HQH]XHOD�

6HF�� �� �D��:KHQ� D� QHZ�'LRFHVH� RU�$UHD�0LVVLRQ� VKDOO� EH� FUHDWHG
ZKROO\�ZLWKLQ�DQ\�3URYLQFH��VXFK�QHZ�'LRFHVH�RU�$UHD�0LVVLRQ�VKDOO
EH� LQFOXGHG� LQ� VXFK� 3URYLQFH�� ,Q� FDVH� D� QHZ� 'LRFHVH� RU� $UHD
0LVVLRQ�VKDOO�HPEUDFH�WHUULWRU\�LQ�WZR�RU�PRUH�3URYLQFHV��LW�VKDOO�EH
LQFOXGHG� LQ� DQG� IRUP� SDUW� RI� WKH� 3URYLQFH� ZKHUHLQ� WKH� JUHDWHU
QXPEHU� RI� 3UHVE\WHUV� DQG�'HDFRQV� LQ� VXFK� QHZ�'LRFHVH� RU� $UHD
0LVVLRQ� VKDOO�� DW� WKH� WLPH� RI� LWV� FUHDWLRQ�� EH� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�
:KHQHYHU� D� QHZ� 'LRFHVH� RU� $UHD� 0LVVLRQ� VKDOO� EH� IRUPHG� RI
WHUULWRU\� QRW� EHIRUH� LQFOXGHG� LQ� DQ\� 3URYLQFH�� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� VKDOO� GHVLJQDWH� WKH� 3URYLQFH� WR� ZKLFK� LW� VKDOO� EH
DQQH[HG�
�E�� %\� PXWXDO� DJUHHPHQW� EHWZHHQ� WKH� 6\QRGV� RI� WZR� DGMRLQLQJ

3URYLQFHV��D�'LRFHVH�RU�$UHD�0LVVLRQ�PD\�WUDQVIHU�LWVHOI�IURP�RQH�RI
VXFK�3URYLQFHV�WR�WKH�RWKHU��VXFK�WUDQVIHU�WR�EH�FRQVLGHUHG�FRPSOHWH
XSRQ�DSSURYDO� WKHUHRI�E\� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��)ROORZLQJ�VXFK
DSSURYDO��&DQRQ�,�����VKDOO�EH�DSSURSULDWHO\�DPHQGHG�
6HF�� ��� )RU� WKH� SXUSRVH� RI� WKH� 3URYLQFH� WKH� 6\QRGLFDO� ULJKWV� DQG
SULYLOHJHV�RI�WKH�VHYHUDO�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�3URYLQFH�VKDOO�EH�VXFK
DV� IURP� WLPH� WR� WLPH� VKDOO� EH� GHWHUPLQHG� E\� WKH� 6\QRG� RI� WKH
3URYLQFH�
6HF�� ��� 7KHUH� VKDOO� EH� LQ� HDFK� 3URYLQFH� D� 6\QRG� FRQVLVWLQJ� RI� D
+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG�D�+RXVH�RI�'HSXWLHV��ZKLFK�+RXVHV�VKDOO�VLW
DQG�GHOLEHUDWH�HLWKHU�VHSDUDWHO\�RU�WRJHWKHU��7KH�6\QRG�VKDOO�PHHW�RQ
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7UDQVIHU�RI
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3URYLQFLDO
6\QRG�



D� UHJXODU� EDVLV� DV� GHWHUPLQHG�E\� HDFK�3URYLQFH� IRU� WKH�SXUSRVH�RI
RUJDQL]LQJ� DQG� FDUU\LQJ� RXW� WKH� UHVSRQVLELOLWLHV� RI� WKH� 3URYLQFH� DV
SURYLGHG�LQ�WKH�&DQRQV�
6HF�� ���(YHU\�%LVKRS�'LRFHVDQ�RI� WKLV�&KXUFK�� KDYLQJ� MXULVGLFWLRQ
ZLWKLQ�WKH�3URYLQFH��HYHU\�%LVKRS�&RDGMXWRU��%LVKRS�6XIIUDJDQ��DQG
$VVLVWDQW�%LVKRS��DQG�HYHU\�%LVKRS�ZKRVH�HSLVFRSDO�ZRUN�KDV�EHHQ
ZLWKLQ� WKH�3URYLQFH��EXW�ZKR�E\� UHDVRQ�RI�DGYDQFHG�DJH�RU�ERGLO\
LQILUPLW\� KDV� UHVLJQHG�� VKDOO� KDYH� D� VHDW� DQG� YRWH� LQ� WKH�+RXVH� RI
%LVKRSV�RI�WKH�3URYLQFH�
6HF�� �� �D�� 7KH� 3UHVLGHQW� RI� HDFK� 3URYLQFH� PD\� EH� RQH� RI� WKH
%LVKRSV�� 3UHVE\WHUV�� 'HDFRQV�� RU� /D\� 3HUVRQV� RI� WKH� 3URYLQFH�
HOHFWHG� E\� WKH� 6\QRG�� 7KH�PHWKRG� RI� HOHFWLRQ� DQG� WHUP� RI� RIILFH
VKDOO�EH�GHWHUPLQHG�E\�WKH�UXOHV�RI�WKH�6\QRG�
�E�� :KHQ� WKH� SHUVRQ� HOHFWHG� LV� QRW� D� %LVKRS�� D� 9LFH�3UHVLGHQW

VKDOO�EH�HOHFWHG�ZKR�VKDOO�EH�D�%LVKRS�PHPEHU�RI�WKH�3URYLQFH��,Q
WKLV�HYHQW�WKH�%LVKRS�VR�HOHFWHG�VKDOO�VHUYH��H[�RIILFLR��DV�3UHVLGHQW�RI
WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�RI�WKH�6\QRG��DQG�VKDOO�UHSUHVHQW�WKH�3URYLQFH
LQ�DOO�PDWWHUV�UHTXLULQJ�WKH�SDUWLFLSDWLRQ�RI�D�%LVKRS�
6HF�����(DFK�'LRFHVH�DQG�$UHD�0LVVLRQ�ZLWKLQ�WKH�3URYLQFH�VKDOO�EH
HQWLWOHG� WR� UHSUHVHQWDWLRQ� LQ� WKH� 3URYLQFLDO� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� E\
3UHVE\WHUV�RU�'HDFRQV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� LQ� WKH�'LRFHVH�RU�$UHD
0LVVLRQ�� DQG� /D\� 3HUVRQV�� FRQILUPHG� DGXOW� FRPPXQLFDQWV� RI� WKLV
&KXUFK� LQ� JRRG� VWDQGLQJ� EXW� QRW� QHFHVVDULO\� GRPLFLOHG� LQ� WKH
'LRFHVH�RU�$UHD�0LVVLRQ�� LQ� VXFK�QXPEHU�DV� WKH�3URYLQFLDO�6\QRG�
E\�2UGLQDQFH��PD\� SURYLGH��(DFK�'LRFHVH� DQG�$UHD�0LVVLRQ� VKDOO
GHWHUPLQH�WKH�PDQQHU�LQ�ZKLFK�LWV�'HSXWLHV�VKDOO�EH�FKRVHQ�
6HF�� ��� 7KH� 3URYLQFLDO� 6\QRG� VKDOO� KDYH� SRZHU�� �D�� WR� HQDFW
2UGLQDQFHV� IRU� LWV�RZQ�UHJXODWLRQ�DQG�JRYHUQPHQW�� �E�� WR�SHUIRUP
VXFK�GXWLHV�DV�PDQ\�EH�FRPPLWWHG�WR�LW�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�F��WR�GHDO�ZLWK�DOO�PDWWHUV�ZLWKLQ�WKH�3URYLQFH��3URYLGHG��KRZHYHU��WKDW
QR� 3URYLQFLDO� 6\QRG� VKDOO� KDYH� SRZHU� WR� UHJXODWH� RU� FRQWURO� WKH
LQWHUQDO� SROLF\� RU� DIIDLUV� RI� DQ\� FRQVWLWXHQW� 'LRFHVH�� DQG� 3URYLGHG�
IXUWKHU��WKDW�DOO�DFWLRQV�DQG�SURFHHGLQJV�RI�WKH�6\QRG�VKDOO�EH�VXEMHFW
WR�DQG�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�WKH
&DQRQV� IRU� WKH� JRYHUQPHQW� RI� WKLV�&KXUFK�� �G�� WR� DGRSW� D� EXGJHW
IRU� WKH� PDLQWHQDQFH� RI� DQ\� 3URYLQFLDO� ZRUN� XQGHUWDNHQ� E\� WKH
6\QRG��VXFK�EXGJHW� WR�EH�UDLVHG� LQ�VXFK�PDQQHU�DV� WKH�6\QRG�PD\
GHWHUPLQH�� �H�� WR� FUHDWH� E\� 2UGLQDQFH� D� SURYLQFLDO� &RXQFLO� ZLWK
SRZHU� WR�DGPLQLVWHU�DQG�FDUU\�RQ�VXFK�ZRUN�DV�PD\�EH�FRPPLWWHG
WR�LW�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��RU�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�WKH
([HFXWLYH�&RXQFLO��RU�E\�WKH�6\QRG�RI�WKH�3URYLQFH�
6HF�����7KH�6\QRG�RI�D�3URYLQFH�PD\�WDNH�RYHU�IURP�WKH�([HFXWLYH
&RXQFLO��ZLWK�LWV�FRQVHQW��DQG�GXULQJ�LWV�SOHDVXUH��WKH�DGPLQLVWUDWLRQ
RI�DQ\�JLYHQ�ZRUN�ZLWKLQ�WKH�3URYLQFH��,I�WKH�3URYLQFH�VKDOO�SURYLGH
WKH�IXQGV�IRU�VXFK�ZRUN��WKH�FRQVWLWXHQW�'LRFHVHV�WKHQ�PHPEHUV�RI�
DQG� VXSSRUWLQJ�� VXFK� 3URYLQFH� VKDOO� UHFHLYH� SURSRUWLRQDO� FUHGLW
WKHUHIRU� XSRQ� WKH� TXRWDV� DVVLJQHG� WR� WKHP� IRU� WKH� VXSSRUW� RI� WKH
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3URJUDP� RI� WKH� &KXUFK�� SURYLGHG� WKDW� WKH� WRWDO� DPRXQW� RI� VXFK
FUHGLWV� VKDOO�QRW� H[FHHG� WKH� VXP�DSSURSULDWHG� LQ� WKH�EXGJHW�RI� WKH
([HFXWLYH�&RXQFLO�IRU�WKH�PDLQWHQDQFH�RI�WKH�ZRUN�VR�WDNHQ�RYHU�
6HF�� ���� :LWKLQ� VL[W\� GD\V� DIWHU� HDFK� VHVVLRQ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��WKH�3UHVLGHQWV�RI�WKH�WZR�+RXVHV�WKHUHRI�VKDOO�UHIHU�WR
WKH�3URYLQFLDO�6\QRGV��RU�DQ\�RI�WKHP��VXFK�VXEMHFWV�DV�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ� PD\� GLUHFW�� RU� DV� WKH\� PD\� GHHP� DGYLVDEOH�� IRU
FRQVLGHUDWLRQ�WKHUHRI�E\�WKH�6\QRGV��DQG�LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�VXFK
6\QRGV�WR�FRQVLGHU�WKH�VXEMHFW�RU�VXEMHFWV�VR�UHIHUUHG�WR�WKHP�DW�WKH
ILUVW�PHHWLQJ�RI�WKH�6\QRG�KHOG�DIWHU�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ��DQG�WR�UHSRUW�WKHLU�DFWLRQ�DQG�MXGJPHQW�LQ�WKH�PDWWHU�WR
WKH�6HFUHWDU\�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV� DQG� WR� WKH�6HFUHWDU\�RI� WKH
+RXVH� RI� 'HSXWLHV� DW� OHDVW� VL[� PRQWKV� EHIRUH� WKH� GDWH� RI� WKH
PHHWLQJ�RI�WKH�QH[W�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF������(DFK�3URYLQFLDO�6\QRG�VKDOO�NHHS�PLQXWHV��MRXUQDOV�RU�RWKHU
UHFRUGV�RI�LWV�PHHWLQJV��DQG�VKDOO�WUDQVPLW�RQH�FRS\�RI�WKH�UHFRUGV�WR
WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� DQG� RQH� FRS\� WR� WKH
$UFKLYHV� RI� 7KH�(SLVFRSDO� &KXUFK�� 7KH� 6\QRG� VKDOO� DOVR� WUDQVPLW
FRSLHV�RI�DQ\�XQSXEOLVKHG�LQDFWLYH�UHFRUGV�WR�WKH�$UFKLYHV�
6HF������7KH�3UHVLGHQW�RI�HDFK�3URYLQFH�VKDOO�DQQXDOO\�VXEPLW�WR�WKH
([HFXWLYH�&RXQFLO�D�ZULWWHQ�UHSRUW�RQ�WKH�PLQLVWULHV��SURJUDPV�DQG
RWKHU�ZRUN� RI� WKH� 3URYLQFH�� LQFOXGLQJ� D� GHVFULSWLRQ� RI� KRZ� IXQGV
DSSURSULDWHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�KDYH�EHHQ�XVHG��DQG�VKDOO
UHSRUW�RQ� WKHLU�ZRUN� WR� WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�� RQ� WKH�GDWH� DQG� LQ
WKH�IRUP�VSHFLILHG�E\�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�

&$121�����2I�1HZ�'LRFHVHV
6HF�����:KHQHYHU�D�QHZ�'LRFHVH�VKDOO�EH�IRUPHG�ZLWKLQ�WKH�OLPLWV�RI
DQ\�'LRFHVH��RU�E\�WKH�MXQFWLRQ�RI�WZR�RU�PRUH�'LRFHVHV��RU�SDUWV�RI
'LRFHVHV�� DQG� VXFK� DFWLRQ� VKDOO� KDYH� EHHQ� UDWLILHG� E\� WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ��WKH�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH�ZLWKLQ�WKH�OLPLWV�RI�ZKLFK�D
'LRFHVH� LV� IRUPHG�� RU� LQ� FDVH� RI� WKH� MXQFWLRQ� RI� WZR� RU� PRUH
'LRFHVHV��RU�SDUWV�RI�'LRFHVHV�� WKH� VHQLRU�%LVKRS�E\� FRQVHFUDWLRQ�
VKDOO�WKHUHXSRQ�FDOO�WKH�3ULPDU\�&RQYHQWLRQ�RI�WKH�QHZ�'LRFHVH��IRU
WKH� SXUSRVH� RI� HQDEOLQJ� LW� WR� RUJDQL]H�� DQG� VKDOO� IL[� WKH� WLPH� DQG
SODFH� RI� KROGLQJ� WKH� VDPH�� VXFK� SODFH� EHLQJ� ZLWKLQ� WKH� WHUULWRULDO
OLPLWV�RI�WKH�QHZ�'LRFHVH�
6HF�����,Q�FDVH�WKHUH�VKRXOG�EH�QR�%LVKRS�ZKR�FDQ�FDOO�VXFK�3ULPDU\
&RQYHQWLRQ�� SXUVXDQW� WR� WKH� IRUHJRLQJ�SURYLVLRQ�� WKHQ� WKH�GXW\�RI
FDOOLQJ�VXFK�&RQYHQWLRQ�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�RUJDQL]LQJ�DQG�RI�IL[LQJ
WKH� WLPH� DQG� SODFH� RI� LWV�PHHWLQJ�� VKDOO� EH� YHVWHG� LQ� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�ZLWKLQ�WKH�OLPLWV�RI�ZKLFK�WKH�QHZ�RQH�LV
HUHFWHG��RU�LQ�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�ROGHVW�RI�WKH�'LRFHVHV
E\�WKH�MXQFWLRQ�RI�ZKLFK��RU�RI�SDUWV�RI�ZKLFK��WKH�QHZ�'LRFHVH�PD\
EH� IRUPHG�� $QG� VXFK� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� PDNH� WKH� FDOO
LPPHGLDWHO\�DIWHU�UDWLILFDWLRQ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
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6HF�� ��� :KHQHYHU� RQH� 'LRFHVH� LV� DERXW� WR� EH� GLYLGHG� LQWR� WZR
'LRFHVHV�� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� VXFK� 'LRFHVH� VKDOO� GHFODUH� ZKLFK
SRUWLRQ�WKHUHRI�LV�WR�EH�LQ�WKH�QHZ�'LRFHVH��DQG�VKDOO�PDNH�WKH�VDPH
NQRZQ� WR� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� EHIRUH� WKH� UDWLILFDWLRQ� RI� VXFK
GLYLVLRQ�
6HF�� ���:KHQHYHU� D� QHZ�'LRFHVH� VKDOO� KDYH� RUJDQL]HG� LQ� 3ULPDU\
&RQYHQWLRQ� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� SURYLVLRQV� RI� WKH�&RQVWLWXWLRQ
DQG� &DQRQV� LQ� VXFK� FDVH� PDGH� DQG� SURYLGHG�� DQG� LQ� WKH� PDQQHU
SUHVFULEHG� LQ� WKH� SUHYLRXV� 6HFWLRQV� RI� WKLV� &DQRQ�� DQG� VKDOO� KDYH
FKRVHQ� D� QDPH� DQG� DFFHGHG� WR� WKH� &RQVWLWXWLRQ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� $UWLFOH� 9�� 6HFWLRQ� �� RI� WKH
&RQVWLWXWLRQ�� DQG� VKDOO� KDYH� ODLG� EHIRUH� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO
FHUWLILHG� FRSLHV� RI� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DGRSWHG� DW� LWV� 3ULPDU\
&RQYHQWLRQ�� DQG� WKH� SURFHHGLQJV� SUHSDUDWRU\� WR� WKH� IRUPDWLRQ� RI
WKH� SURSRVHG� QHZ�'LRFHVH�� VXFK� QHZ�'LRFHVH� VKDOO� WKHUHXSRQ� EH
DGPLWWHG�LQWR�XQLRQ�ZLWK�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�� ��� ,Q� WKH� HYHQW� RI� WKH� HUHFWLRQ� RI� DQ� $UHD� 0LVVLRQ� LQWR� D
'LRFHVH� RI� WKLV� &KXUFK�� DV� SURYLGHG� LQ� $UWLFOH� 9�� 6HF�� ��� WKH
&RQYRFDWLRQ� RI� WKH� VDLG� $UHD� 0LVVLRQ� VKDOO� EH� HQWLWOHG� WR� HOHFW
'HSXWLHV�WR�WKH�VXFFHHGLQJ�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��DQG�DOVR�WR�HOHFW�D
%LVKRS�� 7KH� MXULVGLFWLRQ� SUHYLRXVO\� DVVLJQHG� WR� WKH� %LVKRS� LQ� WKH
$UHD�0LVVLRQ� VKDOO� EH� WHUPLQDWHG� XSRQ� WKH� DGPLVVLRQ� RI� WKH� QHZ
'LRFHVH�
6HF�� �� �D��:KHQ� D�'LRFHVH�� DQG� DQRWKHU�'LRFHVH�ZKLFK� KDV� EHHQ
IRUPHG�HLWKHU�E\�GLYLVLRQ�WKHUHIURP�RU�E\�HUHFWLRQ�LQWR�D�'LRFHVH�RU
D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH� IRUPHG�E\�GLYLVLRQ� WKHUHIURP�� VKDOO�GHVLUH� WR
EH� UHXQLWHG� LQWR� RQH� 'LRFHVH�� WKH� SURSRVHG� UHXQLRQ� PXVW� EH
LQLWLDWHG�E\�D�PXWXDO�DJUHHPHQW�EHWZHHQ�WKH�&RQYHQWLRQV�RI�WKH�WZR
'LRFHVHV�� FRQVHQWHG� WR� E\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HDFK
'LRFHVH��,I�WKH�VDLG�DJUHHPHQW�LV�PDGH�DQG�WKH�FRQVHQWV�JLYHQ�PRUH
WKDQ� WKUHH� PRQWKV� EHIRUH� WKH� QH[W� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��WKH�IDFW�RI�WKH�DJUHHPHQW�DQG�FRQVHQWV�VKDOO�EH�FHUWLILHG
E\�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�DQG�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ
RI�HDFK�'LRFHVH�WR�DOO�WKH�%LVKRSV�RI�WKH�&KXUFK�KDYLQJ�MXULVGLFWLRQ
DQG�WR� WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�DOO� WKH�'LRFHVHV��DQG�ZKHQ�WKH
FRQVHQWV� RI� D� PDMRULW\� RI� VXFK� %LVKRSV� DQG� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� WR� WKH� SURSRVHG� UHXQLRQ� VKDOO� KDYH� EHHQ
UHFHLYHG��WKH�IDFWV�VKDOO�EH�VLPLODUO\�FHUWLILHG�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH
+RXVH�RI�'HSXWLHV�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� DQG� WKHUHXSRQ� WKH
UHXQLRQ�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�FRPSOHWH��%XW�LI�WKH�DJUHHPHQW�LV�PDGH
DQG�WKH�FRQVHQWV�JLYHQ�ZLWKLQ�WKUHH�PRQWKV�RI�WKH�QH[W�PHHWLQJ�RI
WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH� IDFWV� VKDOO� EH� FHUWLILHG� LQVWHDG� WR� WKH
6HFUHWDU\�RI� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��ZKR�VKDOO� OD\� WKHP�EHIRUH� WKH
WZR�+RXVHV��DQG�WKH�UHXQLRQ�VKDOO�EH�GHHPHG�WR�EH�FRPSOHWH�ZKHQ
LW� VKDOO� KDYH� EHHQ� VDQFWLRQHG� E\� D� PDMRULW\� YRWH� LQ� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV��DQG�LQ�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�YRWLQJ�E\�RUGHUV�
�E��7KH�%LVKRS�RI�WKH�SDUHQW�'LRFHVH�VKDOO�EH�WKH�%LVKRS��DQG�WKH

%LVKRS�RI�WKH�MXQLRU�'LRFHVH�VKDOO�EH�WKH�%LVKRS�&RDGMXWRU��RI�WKH
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UHXQLWHG� 'LRFHVH�� EXW� LI� WKHUH� EH� D� YDFDQF\� LQ� WKH� (SLVFRSDWH� RI
HLWKHU�'LRFHVH��WKH�%LVKRS�RI�WKH�RWKHU�'LRFHVH�VKDOO�EH�WKH�%LVKRS�
DQG� WKH� %LVKRS� &RDGMXWRU� LI� WKHUH� EH� RQH� VKDOO� EH� WKH� %LVKRS
&RDGMXWRU��RI�WKH�UHXQLWHG�'LRFHVH�
�F�� :KHQ� WKH� UHXQLRQ� RI� WKH� WZR� 'LRFHVHV� VKDOO� KDYH� EHHQ

FRPSOHWHG��WKH�IDFWV�VKDOO�EH�FHUWLILHG�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�WR
WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH�+RXVH� RI�'HSXWLHV�� 7KHUHXSRQ� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS� VKDOO� QRWLI\� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH�+RXVH� RI� %LVKRSV� RI� DQ\
DOWHUDWLRQ�LQ�WKH�VWDWXV�RU�VW\OH�RI�WKH�%LVKRS�RU�%LVKRSV�FRQFHUQHG�
DQG�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�VKDOO�VWULNH�WKH�QDPH�RI
WKH� MXQLRU� 'LRFHVH� IURP� WKH� UROO� RI� 'LRFHVHV� LQ� XQLRQ� ZLWK� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

&$121�����2I�0LVVLRQDU\�-XULVGLFWLRQV
6HF�����$UHD�0LVVLRQV�HVWDEOLVKHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�$UWLFOH�9,��6HF�
��DQG�0LVVLRQDU\�'LRFHVHV�RUJDQL]HG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�$UWLFOH�9,�
6HF����VKDOO�FRQVWLWXWH�MXULVGLFWLRQV�IRU�ZKLFK�WKLV�&KXUFK�DV�D�ZKROH
DVVXPHV�D�VSHFLDO�UHVSRQVLELOLW\�
6HF�� �� �D�� 7KH�+RXVH� RI� %LVKRSV�PD\� HVWDEOLVK� D�0LVVLRQ� LQ� DQ\
$UHD� QRW� LQFOXGHG� ZLWKLQ� WKH� ERXQGDULHV� RI� D� 'LRFHVH� RI� WKLV
&KXUFK��RU�RI�D�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK��XQGHU�VXFK
FRQGLWLRQV� DQG� DJUHHPHQWV�� QRW� LQFRQVLVWHQW� ZLWK� WKH� &RQVWLWXWLRQ
DQG�&DQRQV�RI� WKLV�&KXUFK�� DV� VKDOO�EH� DSSURYHG�E\� WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV�IURP�WLPH�WR�WLPH�
�E��6XFK�$UHD�0LVVLRQ�PD\�EH�XQGHUWDNHQ�XQGHU�WKH�VROH�DXVSLFHV

RI� WKLV� &KXUFK�� RU� LW� PD\� EH� XQGHUWDNHQ� MRLQWO\� ZLWK� DQRWKHU
&KULVWLDQ�ERG\�RU�ERGLHV��RQ�VXFK�WHUPV�DV�VKDOO�QRW�FRPSURPLVH�WKH
GRFWULQHV�RI�WKH�&KULVWLDQ�IDLWK�DV�WKLV�&KXUFK�KDV�UHFHLYHG�WKH�VDPH�
�F��)RU�HYHU\�VXFK�$UHD�0LVVLRQ��D�%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK��RU�RI�D

&KXUFK� LQ� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKLV� &KXUFK�� VKDOO� EH� DVVLJQHG� E\� WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV� WR� JLYH� HSLVFRSDO� RYHUVLJKW�� 7KH� SHUVRQ� VR
DVVLJQHG��LI�D�%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK��VKDOO��IRU�WKH�GXUDWLRQ�RI�VXFK
DVVLJQPHQW��H[HUFLVH�MXULVGLFWLRQ�DV�D�0LVVLRQDU\�%LVKRS�XQGHU�WKHVH
&DQRQV��VR�IDU�DV�WKH\�DUH�DSSOLFDEOH�WR�WKH�$UHD�0LVVLRQ��DQG�VKRXOG
RFFDVLRQ� DULVH� IRU� WKH� IXQFWLRQ� RI� D� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RU� D
&RPPLVVLRQ�RQ�0LQLVWU\��WKH�%LVKRS�VKDOO�DSSRLQW�D�ERDUG�RU�ERDUGV
RI� &OHUJ\� DQG� /D\� 3HUVRQV� UHVLGHQW� LQ� WKH� DUHD�� WR� IXOILOO� VXFK
IXQFWLRQV�DV�PD\�EH�UHTXLUHG�
�G�� ([FHSW� DV� PD\� EH� H[SUHVVO\� SURYLGHG� RWKHUZLVH� LQ� WKH

DJUHHPHQWV� UHIHUUHG� WR� LQ�SDUDJUDSK� �D��RI� WKLV�6HFWLRQ�� WKH�%LVKRS
KDYLQJ�MXULVGLFWLRQ�LQ�DQ�$UHD�0LVVLRQ�PD\�DXWKRUL]H�WKH�XVH�RI�VXFK
IRUPV� RI� ZRUVKLS� DV� WKH� %LVKRS� PD\� MXGJH� DSSURSULDWH� WR� WKH
FLUFXPVWDQFHV�
�H��$Q�$UHD�0LVVLRQ�PD\�EH�WHUPLQDWHG�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV

DV� D�PLVVLRQ� RI� WKLV� &KXUFK�� RU� LW� PD\� EH� WUDQVIHUUHG� E\� WKHP� WR
EHFRPH� D�PLVVLRQ� RI� DQRWKHU�&KXUFK�� RU� WR� EHFRPH� D� FRQVWLWXHQW
SDUW�RI�DQ�DXWRQRPRXV�3URYLQFH�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK��RU
LW�PD\�RUJDQL]H�LWVHOI�DV�DQ�H[WUD�SURYLQFLDO�'LRFHVH�
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�I��$Q�$UHD�0LVVLRQ�ZKLFK�VKDOO�KDYH�EHHQ�XQGHUWDNHQ�XQGHU�WKH
VROH�DXVSLFHV�RI�WKLV�&KXUFK��ZLWK�D�%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK�DVVLJQHG
WR�JLYH�HSLVFRSDO�RYHUVLJKW��VKDOO�EH�HQWLWOHG�WR�UHSUHVHQWDWLRQ�LQ�WKH
3URYLQFLDO�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG�WKH�3URYLQFLDO�+RXVH�RI�'HSXWLHV
LQ�WKH�3URYLQFH�RI�ZKLFK�LW�LV�D�SDUW�
�J�� ,Q� WKH� HYHQW� RI� D� YDFDQF\� LQ� WKH� RIILFH� RI� %LVKRS� DVVLJQHG

MXULVGLFWLRQ� LQ� DQ� $UHD� 0LVVLRQ�� WKH� FKDUJH� WKHUHRI� VKDOO� GHYROYH
XSRQ� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� ZLWK� WKH� SRZHU� RI� DSSRLQWLQJ� VRPH
RWKHU� %LVKRS� DV� KLV� VXEVWLWXWH� LQ� VXFK� FKDUJH�� XQWLO� WKH� YDFDQF\� LV
ILOOHG�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�
6HF�����D��$Q�$UHD�QRW�SUHYLRXVO\�RUJDQL]HG�DV�D�'LRFHVH��DQG�QRW
XQGHU� WKH� SHUPDQHQW� MXULVGLFWLRQ� RI� D� %LVKRS� LQ� FRPPXQLRQ�ZLWK
WKLV� &KXUFK�� PD\�� XSRQ� DSSOLFDWLRQ� IRU� DGPLVVLRQ�� LQ� DFFRUGDQFH
ZLWK� WKH� SURFHGXUHV� RI� $UWLFOH� 9�� 6HFWLRQ� ��� EH� DGPLWWHG� DV� D
'LRFHVH�� DQG�PD\� EH� DFFHSWHG� DV� D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�ZLWKLQ� WKH
PHDQLQJ� RI� 6HF�� �� RI� WKLV� &DQRQ�� 6XFK� 0LVVLRQDU\� 'LRFHVH�� DQG
HYHU\� SUHVHQW� 0LVVLRQDU\� 'LRFHVH� RUJDQL]HG� E\� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�XQGHU�SUHYLRXVO\�H[LVWLQJ�&DQRQV�DQG�DGPLWWHG� LQWR�XQLRQ
ZLWK� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� VKDOO� EH� JRYHUQHG�E\� D�&RQVWLWXWLRQ
DQG�&DQRQV��DGRSWHG�E\�WKH�&RQYHQWLRQ�RI�WKH�VDLG�'LRFHVH��ZKLFK
DFNQRZOHGJH� WKH� DXWKRULW\� RI� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��DQG�LQFRUSRUDWH�WKH�SURYLVLRQV�VHW�IRUWK�LQ�WKH
VXEVHTXHQW�SDUDJUDSKV�RI�WKLV�VHFWLRQ�
�E��,Q�WKH�HYHQW�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�EH\RQG�WKH�WHUULWRU\�RI�WKH

8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�LV�LQFDSDEOH�RI�IXQFWLRQLQJ�DV�D�MXULVGLFWLRQ
LQ�XQLRQ�ZLWK�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK��DQG�WKH�%LVKRS��RU�LI�WKHUH�EH
QRQH� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\�� RI� VXFK� 'LRFHVH�� DIWHU
FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�DSSURSULDWH�GLRFHVDQ�DXWKRULWLHV�DQG�WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS� DJUHH� WKDW� FRQWLQXDWLRQ� LQ� XQLRQ� ZLWK� WKLV� &KXUFK� LV� QR
ORQJHU�IHDVLEOH��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�LV�DXWKRUL]HG��DIWHU�FRQVXOWDWLRQ
ZLWK�WKH�DSSURSULDWH�DXWKRULWLHV�LQ�WKH�$QJOLFDQ�&RPPXQLRQ��WR�WDNH
VXFK�DFWLRQ�DV�QHHGHG�IRU�VXFK�'LRFHVH�WR�EHFRPH�D�FRQVWLWXHQW�SDUW
RI� DQRWKHU� 3URYLQFH� RU� 5HJLRQDO� &RXQFLO� LQ� FRPPXQLRQ�ZLWK� WKLV
&KXUFK�
�F�� ,Q� HYHU\� 0LVVLRQDU\� 'LRFHVH� WKHUH� VKDOO� EH� DQ� DQQXDO

&RQYHQWLRQ��FRPSRVHG�RI� WKH�%LVKRS�RU�%LVKRSV�� WKH�RWKHU�&OHUJ\
RI� WKH� 'LRFHVH�� DQG� /D\� 'HOHJDWHV� IURP� WKH� RUJDQL]HG
&RQJUHJDWLRQV��6XFK�&RQYHQWLRQ� VKDOO� HOHFW� D�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� GLRFHVDQ� &DQRQV�� ZKLFK� VKDOO� KDYH� WKH
SRZHUV�DQG�GXWLHV�VHW�IRUWK�IRU�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�LQ�&DQRQ�,���
DQG� LQ�RWKHU�&DQRQV�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� ,W� VKDOO� DOVR�HOHFW
&OHULFDO� DQG� /D\� 'HSXWLHV� DQG� DOWHUQDWH� 'HSXWLHV� WR� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� LWV� GLRFHVDQ� &DQRQV�� DQG� WKH
SURYLVLRQV� RI� $UWLFOH� ,��� RI� WKH� &RQVWLWXWLRQ�� ,I� WKH� 0LVVLRQDU\
'LRFHVH� LV� D� PHPEHU� RI� D� 3URYLQFH� RI� WKLV� &KXUFK�� LW� VKDOO� DOVR
SURYLGH�IRU�&OHULFDO�DQG�/D\�'HSXWLHV�DQG�DOWHUQDWH�'HSXWLHV�WR�WKH
6\QRG�� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�GLRFHVDQ�&DQRQV�DQG�WKH�SURYLVLRQV
RI�WKH�2UGLQDQFHV�RI�WKH�3URYLQFH�
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�G��7KH�&RQYHQWLRQ�RI�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�VKDOO�DOVR�DGRSW�DQ
DQQXDO� EXGJHW� DQG� SURJUDP� IRU� WKH� 'LRFHVH�� DQG� SURYLGH� IRU� WKH
PHDQV� RI� LWV� DGPLQLVWUDWLRQ� WKURXJKRXW� WKH� \HDU�� DQG� VKDOO� PDNH
SURYLVLRQ� IRU� WKH� UHYLHZ�DQG�DSSURYDO�RI� UHTXHVWV� IRU�JUDQWV� LQ�DLG
IURP�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�RU�RWKHU�VRXUFHV�RI�IXQGV��ERWK�WRZDUG
FXUUHQW�RSHUDWLRQV�DQG�IRU�FDSLWDO�QHHGV�
�H�� 7KH� HOHFWLRQ� RI� WKH� %LVKRS� RI� D�0LVVLRQDU\� 'LRFHVH�� LQ� WKH

HYHQW�RI�D�YDFDQF\��RU��ZKHQ�FDQRQLFDO�FRQVHQW�LV�JLYHQ��WKH�HOHFWLRQ
RI� D� SHUVRQ� WR� EH�%LVKRS�&RDGMXWRU� RU�%LVKRS� 6XIIUDJDQ�� VKDOO� EH
PDGH�E\�D�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�LWV�RZQ�&DQRQV�
DQG�WKH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,,,����RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�I�� $W� WKH� UHTXHVW� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� D� 0LVVLRQDU\� 'LRFHVH�

VXSSRUWHG� E\� WKH� SUHVHQWDWLRQ� RI� UHOHYDQW� IDFWV� DQG� D� UHDVRQDEOH
SODQ��WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�PD\�E\�MRLQW�5HVROXWLRQ�����SHUPLW�WKH
'LRFHVH� VHHNLQJ� DXWRQRP\� WR� XQLWH� ZLWK� DQRWKHU� 3URYLQFH�� RU
5HJLRQDO� &RXQFLO� KDYLQJ� PHWURSROLWLFDO� DXWKRULW\�� RI� WKH� $QJOLFDQ
&RPPXQLRQ�� RU� ���� SHUPLW� WKH�'LRFHVH� VHHNLQJ� DXWRQRP\�EXW�QRW
SODQQLQJ� WR� XQLWH� ZLWK� DQRWKHU� 3URYLQFH� RU� 5HJLRQDO� &RXQFLO�� WR
XQLWH�ZLWK�QR� OHVV� WKDQ� WKUHH� ����RWKHU�YLDEOH�'LRFHVHV�DW� WKH�VDPH
WLPH� ZKLFK� DUH� JHRJUDSKLFDOO\� FRQWLJXRXV�� RU� VR� ORFDWHG
JHRJUDSKLFDOO\� DV� WR� EH� FRQVLGHUHG� RI� WKH� VDPH� UHJLRQ�� IRU� WKH
SXUSRVH� RI� HVWDEOLVKLQJ� D� QHZ� 3URYLQFH�� RU� QHZ� 5HJLRQDO� &RXQFLO
KDYLQJ�PHWURSROLWLFDO�DXWKRULW\��RI�WKH�$QJOLFDQ�&RPPXQLRQ�
�J�� $W� WKH� UHTXHVW� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� D�0LVVLRQDU\� 'LRFHVH�

DFFRPSDQLHG� E\� WKH� %LVKRS
V� ZULWWHQ� UHVLJQDWLRQ� RI� SHUPDQHQW
MXULVGLFWLRQ�WKHUHLQ��WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�PD\�DOWHU�WKH�VWDWXV�RI�D
0LVVLRQDU\�'LRFHVH� WR� WKDW� RI� DQ�$UHD�0LVVLRQ�� XQGHU� VXFK� WHUPV
DQG� FRQGLWLRQV� DV� PD\� EH� VWLSXODWHG� E\� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� LQ
DFFRUGDQFH� ZLWK� &DQRQ� ,������D��� DQG� LQ� VXFK� FDVH�� LWV� ULJKW� WR
UHSUHVHQWDWLRQ�E\�'HSXWLHV�LQ�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�VKDOO�FHDVH�
6HF�� ���1RWLFH� VKDOO� EH� VHQW� WR� DOO�$UFKELVKRSV� DQG�0HWURSROLWDQV�
DQG� DOO� 3UHVLGLQJ� %LVKRSV�� RI� &KXUFKHV� LQ� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKLV
&KXUFK�� RI� WKH� HVWDEOLVKPHQW� RI� DQ\� $UHD� 0LVVLRQ�� RU� RI� WKH
RUJDQL]DWLRQ�RU�FKDQJH�RI�VWDWXV�RI�DQ\�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�RXWVLGH
WKH� 8QLWHG� 6WDWHV�� DQG� RI� WKH� FRQVHFUDWLRQ�� RU� DVVLJQPHQW�� RI� D
0LVVLRQDU\�%LVKRS�WKHUHIRU�
,W� LV�KHUHE\�GHFODUHG�DV�WKH� MXGJPHQW�RI�WKLV�&KXUFK�WKDW�QR�WZR

%LVKRSV�RI�&KXUFKHV�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�HDFK�RWKHU�VKRXOG�H[HUFLVH
MXULVGLFWLRQ� LQ� WKH� VDPH� SODFH�� H[FHSW� DV� PD\� EH� GHILQHG� E\� D
FRQFRUGDW�DGRSWHG�MRLQWO\�E\�WKH�FRPSHWHQW�DXWKRULW\�RI�HDFK�RI�WKH
VDLG�&KXUFKHV��DIWHU�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�DSSURSULDWH�LQWHU�$QJOLFDQ
ERG\�

&$121�����2I�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV
6HF�� ��� ,Q� HYHU\�'LRFHVH� WKH� 6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� VKDOO� HOHFW� IURP
WKHLU� RZQ� ERG\� D� 3UHVLGHQW� DQG� D� 6HFUHWDU\�� 7KH\� PD\� PHHW� LQ
FRQIRUPLW\�ZLWK�WKHLU�RZQ�UXOHV�IURP�WLPH�WR�WLPH��DQG�VKDOO�NHHS�D
UHFRUG�RI�WKHLU�SURFHHGLQJV��DQG�WKH\�PD\�EH�VXPPRQHG�WR�D�VSHFLDO
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PHHWLQJ�ZKHQHYHU� WKH�3UHVLGHQW�PD\�GHHP� LW� QHFHVVDU\��7KH\�PD\
EH� VXPPRQHG� RQ� WKH� UHTXLVLWLRQ� RI� WKH� %LVKRS�� ZKHQHYHU� WKH
%LVKRS� VKDOO� GHVLUH� WKHLU� DGYLFH�� DQG� WKH\� PD\� PHHW� RI� WKHLU� RZQ
DFFRUG�DQG�DJUHHDEO\�WR�WKHLU�RZQ�UXOHV�ZKHQ�WKH\�PD\�EH�GLVSRVHG
WR�DGYLVH�WKH�%LVKRS�
6HF�� ��� ,Q� DOO� FDVHV� LQ� ZKLFK� D� &DQRQ� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ
GLUHFWV� D� GXW\� WR� EH� SHUIRUPHG�� RU� D� SRZHU� WR� EH� H[HUFLVHG�� E\� D
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��RU�E\�WKH�&OHULFDO�PHPEHUV�WKHUHRI��RU�E\�DQ\
RWKHU� ERG\� FRQVLVWLQJ� RI� VHYHUDO� PHPEHUV�� D� PDMRULW\� RI� VDLG
PHPEHUV�� WKH� ZKROH� KDYLQJ� EHHQ� GXO\� FLWHG� WR� PHHW�� VKDOO� EH� D
TXRUXP�� DQG� D� PDMRULW\� RI� WKH� TXRUXP� VR� FRQYHQHG� VKDOO� EH
FRPSHWHQW� WR� DFW�� XQOHVV� WKH� FRQWUDU\� LV� H[SUHVVO\� UHTXLUHG� E\� WKH
&DQRQ�
6HF�� ��� $Q\� GRFXPHQW� UHTXLUHG� WR� EH� VLJQHG� E\� PHPEHUV� RI� WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RU�E\�WKH�&OHULFDO�PHPEHUV�WKHUHRI��RU�E\�DQ\
RWKHU� ERG\� FRQVLVWLQJ� RI� VHYHUDO� PHPEHUV� PD\� EH� VLJQHG� LQ
FRXQWHUSDUWV�HDFK�RI�ZKLFK�VKDOO�EH�GHHPHG�DQ�RULJLQDO�

&$121�����2I�3DULVKHV�DQG�&RQJUHJDWLRQV
6HF�� ��� (YHU\� &RQJUHJDWLRQ� RI� WKLV� &KXUFK� VKDOO� EHORQJ� WR� WKH
&KXUFK� LQ� WKH�'LRFHVH� LQ�ZKLFK� LWV� SODFH� RI�ZRUVKLS� LV� VLWXDWHG�� D
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VHUYLQJ�D�&XUH�KDYLQJ�&RQJUHJDWLRQV�LQ�PRUH
WKDQ� RQH� MXULVGLFWLRQ� VKDOO� KDYH� VXFK� ULJKWV�� LQFOXGLQJ� YRWH�� LQ� WKH
&RQYHQWLRQ�RI� WKH� MXULVGLFWLRQ� LQ�ZKLFK� WKH�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\
KDV� FDQRQLFDO� UHVLGHQFH� DV�PD\�EH� SURYLGHG� LQ� WKH�&DQRQV� RI� WKDW
GLRFHVH� DQG�PD\�EH� JUDQWHG� VHDW� DQG�YRLFH� LQ� WKH� MXULVGLFWLRQ�V�� LQ
ZKLFK�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�GRHV�QRW�KDYH�FDQRQLFDO�UHVLGHQFH�
6HF�� �� �D�� 7KH� DVFHUWDLQPHQW� DQG� GHILQLQJ� RI� WKH� ERXQGDULHV� RI
H[LVWLQJ�3DULVKHV�RU�3DURFKLDO�&XUHV��DV�ZHOO�DV�WKH�HVWDEOLVKPHQW�RI�D
QHZ� 3DULVK� RU� &RQJUHJDWLRQ�� DQG� WKH� IRUPDWLRQ� RI� D� QHZ� 3DULVK
ZLWKLQ� WKH� OLPLWV� RI� DQ\� RWKHU� 3DULVK�� LV� OHIW� WR� WKH� DFWLRQ� RI� WKH
VHYHUDO�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV�
�E��8QWLO�D�&DQRQ�RU�RWKHU�UHJXODWLRQ�RI�D�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ

VKDOO� KDYH� EHHQ� DGRSWHG�� WKH� IRUPDWLRQ� RI� QHZ� 3DULVKHV�� RU� WKH
HVWDEOLVKPHQW�RI�QHZ�3DULVKHV�RU�&RQJUHJDWLRQV�ZLWKLQ�WKH�OLPLWV�RI
H[LVWLQJ�3DULVKHV��VKDOO�EH�YHVWHG�LQ�WKH�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH��DFWLQJ
E\� DQG� ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH
WKHUHRI��DQG�� LQ�FDVH�RI�WKHUH�EHLQJ�QR�%LVKRS��RI�WKH�(FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\�
6HF�� �� �D�� :KHUH� 3DULVK� ERXQGDULHV� DUH� QRW� GHILQHG� E\� ODZ�� RU
VHWWOHG�E\�'LRFHVDQ�$XWKRULW\�XQGHU�6HFWLRQ���RI�WKLV�&DQRQ��RU�DUH
QRW�RWKHUZLVH�VHWWOHG�� WKH\�VKDOO�EH�GHILQHG�E\�WKH�FLYLO�GLYLVLRQV�RI
WKH�6WDWH�DV�IROORZV�
3DURFKLDO� ERXQGDULHV� VKDOO� EH� WKH� OLPLWV� DV� IL[HG� E\� ODZ�� RI� D
YLOODJH�� WRZQ�� WRZQVKLS�� LQFRUSRUDWHG� ERURXJK�� FLW\�� RU� RI� VRPH
GLYLVLRQ�RI�DQ\�VXFK�FLYLO�GLVWULFW��ZKLFK�PD\�EH�UHFRJQL]HG�E\�WKH
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%LVKRS�� DFWLQJ� ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH��DV�FRQVWLWXWLQJ�WKH�ERXQGDULHV�RI�D�3DULVK�
�E��,I�WKHUH�EH�EXW�RQH�&KXUFK�RU�&RQJUHJDWLRQ�ZLWKLQ�WKH�OLPLWV

RI�VXFK�YLOODJH��WRZQ��WRZQVKLS��ERURXJK��FLW\��RU�VXFK�GLYLVLRQ�RI�D
FLYLO� GLVWULFW�� DV� KHUHLQ� SURYLGHG�� WKH� VDPH� VKDOO� EH� GHHPHG� WKH
3DURFKLDO�&XUH�RI�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�KDYLQJ�FKDUJH�WKHUHRI�
,I�WKHUH�EH�WZR�RU�PRUH�&KXUFKHV�RU�&RQJUHJDWLRQV�WKHUHLQ��LW�VKDOO
EH�GHHPHG�WKH�&XUH�RI�WKH�0HPEHUV�RI�WKH�&OHUJ\�WKHUHRI�
�F��7KLV�&DQRQ�VKDOO�QRW�DIIHFW�WKH�OHJDO�ULJKWV�RI�SURSHUW\�RI�DQ\

3DULVK�RU�&RQJUHJDWLRQ�

&$121�����2I�3DULVK�9HVWULHV
6HF�� ��� ,Q� HYHU\� 3DULVK� RI� WKLV� &KXUFK� WKH� QXPEHU�� PRGH� RI
VHOHFWLRQ�� DQG� WHUP� RI� RIILFH� RI� :DUGHQV� DQG� 0HPEHUV� RI� WKH
9HVWU\��ZLWK�WKH�TXDOLILFDWLRQV�RI�YRWHUV��VKDOO�EH�VXFK�DV�WKH�6WDWH�RU
'LRFHVDQ�ODZ�PD\�SHUPLW�RU�UHTXLUH��DQG�WKH�:DUGHQV�DQG�0HPEHUV
RI� WKH� 9HVWU\� VHOHFWHG� XQGHU� VXFK� ODZ� VKDOO� KROG� RIILFH� XQWLO� WKHLU
VXFFHVVRUV�DUH�VHOHFWHG�DQG�KDYH�TXDOLILHG�
6HF�����([FHSW�DV�SURYLGHG�E\�WKH�ODZ�RI�WKH�6WDWH�RU�RI�WKH�'LRFHVH�
WKH�9HVWU\�VKDOO�EH�DJHQWV�DQG� OHJDO�UHSUHVHQWDWLYHV�RI�WKH�3DULVK� LQ
DOO�PDWWHUV�FRQFHUQLQJ�LWV�FRUSRUDWH�SURSHUW\�DQG�WKH�UHODWLRQV�RI�WKH
3DULVK�WR�LWV�&OHUJ\�
6HF�����8QOHVV� LW� FRQIOLFWV�ZLWK� WKH� ODZ�DV�DIRUHVDLG�� WKH�5HFWRU��RU
VXFK� RWKHU� PHPEHU� RI� WKH� 9HVWU\� GHVLJQDWHG� E\� WKH� 5HFWRU�� VKDOO
SUHVLGH�LQ�DOO�WKH�PHHWLQJV�RI�WKH�9HVWU\�

&$121�����2I�&RQJUHJDWLRQV�LQ�)RUHLJQ�/DQGV
6HF�����,W�VKDOO�EH�ODZIXO��XQGHU�WKH�FRQGLWLRQV�KHUHLQDIWHU�VWDWHG��WR
RUJDQL]H� D� &RQJUHJDWLRQ� LQ� DQ\� IRUHLJQ� ODQG� DQG� QRW� ZLWKLQ� WKH
MXULVGLFWLRQ�RI�DQ\�0LVVLRQDU\�%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK�QRU�ZLWKLQ�DQ\
'LRFHVH�� 3URYLQFH�� RU� 5HJLRQDO� &KXUFK� RI� WKH� $QJOLFDQ
&RPPXQLRQ�
6HF�� ��� 7KH� %LVKRS� LQ� FKDUJH� RI� VXFK� &RQJUHJDWLRQV�� DQG� WKH
&RXQFLO� RI� $GYLFH� KHUHLQDIWHU� SURYLGHG� IRU�� PD\� DXWKRUL]H� DQ\
3UHVE\WHU�RI� WKLV�&KXUFK�WR�RIILFLDWH� WHPSRUDULO\�DW�DQ\�SODFH�WR�EH
QDPHG�E\� WKHP�ZLWKLQ� DQ\� VXFK� IRUHLJQ� ODQG�� XSRQ�EHLQJ� VDWLVILHG
WKDW�LW�LV�H[SHGLHQW�WR�HVWDEOLVK�DW�VXFK�SODFH�D�&RQJUHJDWLRQ�RI�WKLV
&KXUFK�
6HF�����6XFK�3UHVE\WHU��DIWHU�KDYLQJ�SXEOLFO\�RIILFLDWHG�DW�VXFK�SODFH
RQ�IRXU�FRQVHFXWLYH�6XQGD\V��PD\�JLYH�QRWLFH��LQ�WKH�WLPH�RI�'LYLQH
6HUYLFH�� WKDW�D�PHHWLQJ�RI�WKH�SHUVRQV�RI�IXOO�DJH�DQG�DWWHQGLQJ�WKH
VHUYLFHV�� ZLOO� EH� KHOG�� DW� D� WLPH� DQG� SODFH� WR� EH� QDPHG� E\� WKH
3UHVE\WHU�LQ�FKDUJH��WR�RUJDQL]H�WKH�&RQJUHJDWLRQ��7KH�VDLG�PHHWLQJ
PD\�SURFHHG�WR�HIIHFW�DQ�RUJDQL]DWLRQ�VXEMHFW�WR�WKH�DSSURYDO�RI�WKH
VDLG� %LVKRS� DQG� &RXQFLO� RI� $GYLFH� DQG� LQ� FRQIRUPLW\� WR� VXFK
UHJXODWLRQV�DV�WKH�VDLG�&RXQFLO�RI�$GYLFH�PD\�SURYLGH�
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6HF�� ��� %HIRUH� EHLQJ� WDNHQ� XQGHU� WKH� GLUHFWLRQ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�RI�WKLV�&KXUFK��VXFK�&RQJUHJDWLRQ�VKDOO�EH�UHTXLUHG��LQ
LWV�&RQVWLWXWLRQ�� RU� 3ODQ�� RU�$UWLFOHV� RI�2UJDQL]DWLRQ�� WR� UHFRJQL]H
DQG� DFFHGH� WR� WKH� &RQVWLWXWLRQ�� &DQRQV��'RFWULQH��'LVFLSOLQH�� DQG
:RUVKLS�RI� WKLV�&KXUFK�� DQG� WR� DJUHH� WR� VXEPLW� WR� DQG�REH\� VXFK
GLUHFWLRQV�DV�PD\�EH��IURP�WLPH�WR�WLPH��UHFHLYHG�IURP�WKH�%LVKRS�LQ
FKDUJH�DQG�&RXQFLO�RI�$GYLFH�
6HF�� ��� 7KH� GHVLUH� RI� VXFK� &RQJUHJDWLRQ� WR� EH� WDNHQ� XQGHU� WKH
GLUHFWLRQ� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� VKDOO� EH� GXO\� FHUWLILHG� E\� WKH
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\�� RQH�:DUGHQ�� DQG� WZR� 9HVWU\�PHPEHUV� RU
7UXVWHHV�RI�VDLG�&RQJUHJDWLRQ��GXO\�HOHFWHG�
6HF�� ��� 6XFK� FHUWLILFDWH�� DQG� WKH� &RQVWLWXWLRQ�� 3ODQ�� RU� $UWLFOHV� RI
2UJDQL]DWLRQ��VKDOO�EH�VXEPLWWHG�WR�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��LI�LW�EH
LQ�VHVVLRQ��RU�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DW�DQ\�RWKHU�WLPH��DQG�LQ�FDVH
WKH� VDPH� DUH� IRXQG� VDWLVIDFWRU\�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��XQGHU�ZULWWHQ�LQVWUXFWLRQ�IURP
WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� VKDOO� WKHUHXSRQ� SODFH� WKH� QDPH� RI� WKH
&RQJUHJDWLRQ�RQ�WKH�OLVW�RI�&RQJUHJDWLRQV�LQ�IRUHLJQ�ODQGV�XQGHU�WKH
GLUHFWLRQ� RI� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� DQG� D� FHUWLILFDWH� RI� WKH� VDLG
RIILFLDO�DFWLRQ�VKDOO�EH�IRUZDUGHG�WR�DQG�ILOHG�E\�WKH�5HJLVWUDU�RI�WKLV
&KXUFK��6XFK�&RQJUHJDWLRQV�DUH�SODFHG�XQGHU� WKH�JRYHUQPHQW�DQG
MXULVGLFWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
6HF�� ��� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�PD\�� IURP� WLPH� WR� WLPH�� E\� ZULWWHQ
FRPPLVVLRQ� XQGHU� WKH� HSLVFRSDO� VLJQDWXUH� DQG� VHDO�� DVVLJQ� WR� D
%LVKRS�RU�%LVKRSV� RI� WKLV�&KXUFK�� RU� RI� D�&KXUFK� LQ� FRPPXQLRQ
ZLWK�WKLV�&KXUFK��WKH�FDUH�RI��DQG�UHVSRQVLELOLW\�IRU��RQH�RU�PRUH�RI
VXFK� &RQJUHJDWLRQV� DQG� WKH� &OHUJ\� RIILFLDWLQJ� WKHUHLQ�� IRU� VXFK
SHULRG�RI�WLPH�DV�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�GHHP�H[SHGLHQW��3URYLGHG�
WKDW�� VKRXOG� VXFK� WHUP� H[SLUH� LQ� D� \HDU� GXULQJ� ZKLFK� D� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�LV�WR�EH�KHOG��SULRU�WR�VDLG�&RQYHQWLRQ��WKH�FRPPLVVLRQ
PD\�EH�H[WHQGHG�XQWLO�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�
6HF�����1RWKLQJ�LQ�WKLV�&DQRQ�LV�WR�EH�FRQVWUXHG�DV�SUHYHQWLQJ�WKH
HOHFWLRQ�RI�D�%LVKRS�WR�KDYH�FKDUJH�RI�VXFK�&RQJUHJDWLRQV�XQGHU�WKH
SURYLVLRQ�RI�&DQRQ�,,,��������
6HF�����7R�DLG�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�RU�WKH�%LVKRS�LQ�FKDUJH�RI�WKHVH
IRUHLJQ� &KXUFKHV� LQ� DGPLQLVWHULQJ� WKH� DIIDLUV� RI� WKH� VDPH�� DQG� LQ
VHWWOLQJ�VXFK�TXHVWLRQV�DV�PD\��E\�PHDQV�RI�WKHLU�SHFXOLDU�VLWXDWLRQ�
DULVH�� D�&RXQFLO� RI�$GYLFH�� FRQVLVWLQJ� RI� IRXU�&OHUJ\� DQG� IRXU�/D\
3HUVRQV��VKDOO�EH�FRQVWLWXWHG�DV�IROORZV��DQG�VKDOO�DFW�DV�D�&RXQFLO�RI
$GYLFH�WR�WKH�%LVKRS�LQ�FKDUJH�RI�WKH�IRUHLJQ�&KXUFKHV��7KH\�VKDOO
EH� FKRVHQ� WR� VHUYH� IRU� WZR� \HDUV� DQG� XQWLO� WKHLU� VXFFHVVRUV� DUH
HOHFWHG� DQG� KDYH� DFFHSWHG� HOHFWLRQ�� E\� D� &RQYRFDWLRQ� GXO\
FRQYHQHG��RI�DOO�WKH�&OHUJ\�RI�WKH�IRUHLJQ�&KXUFKHV�RU�&KDSHOV��DQG
RI�WZR�/D\�UHSUHVHQWDWLYHV�RI�HDFK�&KXUFK�RU�&KDSHO��FKRVHQ�E\�LWV
9HVWU\�RU�&RPPLWWHH��7KH�&RXQFLO�RI�$GYLFH�VKDOO�EH�FRQYHQHG�RQ
WKH�UHTXLVLWLRQ�RI�WKH�%LVKRS�ZKHQHYHU�WKH�%LVKRS�PD\�GHVLUH�WKHLU
DGYLFH��DQG�WKH\�PD\�PHHW�RI�WKHLU�RZQ�DFFRUG�DQG�DJUHHDEO\�WR�WKHLU
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RZQ� UXOHV� ZKHQ� WKH\� PD\� ZLVK� WR� DGYLVH� WKH� %LVKRS�� :KHQ� D
PHHWLQJ� LV�QRW�SUDFWLFDEOH�� WKH�%LVKRS�PD\� DVFHUWDLQ� WKHLU�PLQG�E\
OHWWHU�
,W�VKDOO�EH�ODZIXO�IRU�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DW�DQ\�WLPH�WR�DXWKRUL]H

E\�ZULWLQJ�XQGHU�WKH�HSLVFRSDO�KDQG�DQG�VHDO�WKH�&RXQFLO�RI�$GYLFH
WR�DFW�DV�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�
6HF�� ���� ,Q� WKH� FDVH� D� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LQ� FKDUJH� RI� D
&RQJUHJDWLRQ� RU� RWKHUZLVH� DXWKRUL]HG� WR� VHUYH� WKH� &KXUFK� LQ� D
IRUHLJQ� ODQG� VKDOO� EH� DFFXVHG� RI� DQ\� RIIHQVH� XQGHU� WKH�&DQRQV� RI
WKLV�&KXUFK�
�D��:LWK� WKH� SHUPLVVLRQ� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� WKH� %LVKRS� LQ

&KDUJH�DQG�WKH�&RXQFLO�RI�$GYLFH�PD\��L��HQJDJH�D�'LRFHVH�RI�WKLV
&KXUFK� WR� SURYLGH� WKH� QHHGHG�'LVFLSOLQDU\� 6WUXFWXUHV� WR� IXOILOO� WKH
UHTXLUHPHQWV�RI� WKH�&DQRQV�RI� WKLV�&KXUFK��RU� �LL��HVWDEOLVK�DPRQJ
WKH� &RQJUHJDWLRQV� RI� WKH� &RQYRFDWLRQ� WKH� QHHGHG� 'LVFLSOLQDU\
6WUXFWXUHV�WR�IXOILOO�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK�
,Q�HLWKHU�FDVH��WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�HLWKHU�EH�WKDW�RI
WKH�'LRFHVH�SURYLGLQJ�WKH�QHHGHG�'LVFLSOLQDU\�6WUXFWXUHV�RU�WKDW�RI
WKH� 3URYLQFH� RI� WKH� &RQYRFDWLRQ�� DQG�� IRU� WKH� SXUSRVHV� RI
LPSOHPHQWLQJ� WKH�SURYLVLRQV� IRU�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH� �7LWOH� ,9�
RI� D� PHPEHU� RI� WKH� &OHUJ\�� WKH� %LVKRS� LQ� &KDUJH� VKDOO� VHUYH� WKH
IXQFWLRQ�UHVHUYHG�IRU�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ��H[FHSW�WKDW�WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS�PXVW�DSSURYH�DQ\�$FFRUG��DQ\�$JUHHPHQW�IRU�'LVFLSOLQH�DQG
WKH�WHUPV�RI�DQ\�2UGHU��DQG�SURQRXQFH�WKH�6HQWHQFH�
�E�� ,I�QR�RWKHU�SURYLVLRQ�KDV�EHHQ�PDGH� WR�RUJDQL]H�RU�SURYLGH

WKH� 'LVFLSOLQDU\� 6WUXFWXUHV� LQ� IXOILOOPHQW� RI� WKH� &DQRQV� RQ
(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH�IRU�D�&RQJUHJDWLRQ�LQ�D�IRUHLJQ�ODQG��LW�VKDOO
EH� WKH� GXW\� RI� WKH� %LVKRS� LQ� FKDUJH� RI� VXFK� &RQJUHJDWLRQV� WR
VXPPRQ�WKH�&RXQFLO�RI�$GYLFH��DQG�FDXVH�DQ�LQTXLU\�WR�EH�LQVWLWXWHG
DV� WR� WKH� WUXWK�RI� VXFK� DFFXVDWLRQ�� DQG� VKRXOG� WKHUH�EH� UHDVRQDEOH
JURXQGV�IRU�EHOLHYLQJ� WKH�VDPH�WR�EH� WUXH�� WKH�VDLG�%LVKRS�DQG�WKH
&RXQFLO�RI�$GYLFH� VKDOO� DSSRLQW�D�&RPPLVVLRQ��FRQVLVWLQJ�RI� WKUHH
&OHUJ\�DQG� WZR�/D\�3HUVRQV��ZKRVH�GXW\� LW� VKDOO�EH� WR�PHHW� LQ� WKH
SODFH�ZKHUH�WKH�DFFXVHG�UHVLGHV��DQG�WR�REWDLQ�DOO�WKH�HYLGHQFH�LQ�WKH
FDVH� IURP� WKH� SDUWLHV� LQWHUHVWHG�� WKH\� VKDOO� JLYH� WR� WKH� DFFXVHG� DOO
ULJKWV�XQGHU�WKH�&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK�ZKLFK�FDQ�EH�H[HUFLVHG�LQ�D
IRUHLJQ�ODQG��7KH�MXGJPHQW�RI�WKH�VDLG�&RPPLVVLRQ��VROHPQO\�PDGH�
VKDOO� WKHQ� EH� VHQW� WR� WKH� %LVKRS� LQ� FKDUJH�� DQG� WR� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS�� DQG�� LI� DSSURYHG� E\� WKHP�� VKDOO� EH� FDUULHG� LQWR� HIIHFW��
3URYLGHG�� WKDW� QR� VXFK� &RPPLVVLRQ� VKDOO� UHFRPPHQG� DQ\� RWKHU
GLVFLSOLQH�WKDQ�DGPRQLWLRQ�RU�UHPRYDO�RI�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\
IURP�FKDUJH�RI�VDLG�&RQJUHJDWLRQ��6KRXOG�WKH�UHVXOW�RI�WKH�LQTXLU\�RI
WKH� DIRUHVDLG� &RPPLVVLRQ� UHYHDO� HYLGHQFH� WHQGLQJ�� LQ� WKHLU
MXGJPHQW��WR�VKRZ�WKDW�VDLG�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�GHVHUYHV�D�PRUH
VHYHUH�GLVFLSOLQH��DOO�WKH�GRFXPHQWV�LQ�WKH�FDVH�VKDOO�EH�SODFHG�LQ�WKH
KDQGV� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� ZKR� PD\� SURFHHG� DJDLQVW� WKH
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\��DV�IDU�DV�SRVVLEOH��DFFRUGLQJ�WR�WKH�&DQRQV�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
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6HF������,I�WKHUH�EH�D�&RQJUHJDWLRQ�ZLWKLQ�WKH�OLPLWV�RI�DQ\�FLW\�LQ�D
IRUHLJQ� ODQG��QR�QHZ�&RQJUHJDWLRQ�VKDOO�EH�HVWDEOLVKHG� LQ� WKDW�FLW\�
H[FHSW�ZLWK�WKH�FRQVHQW�RI�WKH�%LVKRS�LQ�FKDUJH�DQG�WKH�&RXQFLO�RI
$GYLFH�
6HF������,Q�FDVH�RI�D�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\
DQG�D�&RQJUHJDWLRQ�LQ�D�IRUHLJQ�ODQG��WKH�%LVKRS�LQ�FKDUJH�VKDOO�GXO\
H[DPLQH� WKH� VDPH�� DQG� WKH� VDLG� %LVKRS� VKDOO�� ZLWK� WKH� &RXQFLO� RI
$GYLFH�� KDYH� IXOO� SRZHU� WR� VHWWOH� DQG� DGMXVW� VXFK� GLIIHUHQFH� XSRQ
SULQFLSOHV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�&DQRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF������1R�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO�EH�DOORZHG�WR�WDNH�FKDUJH�RI
D�&RQJUHJDWLRQ�LQ�D�IRUHLJQ�ODQG��RUJDQL]HG�XQGHU�WKLV�&DQRQ��XQWLO
QRPLQDWHG�E\� WKH�9HVWU\� WKHUHRI�� RU�� LI� WKHUH�EH�QR�9HVWU\�� E\� WKH
&RXQFLO�RI�$GYLFH��DQG�DSSURYHG�E\�WKH�%LVKRS�LQ�FKDUJH��DQG�RQFH
KDYLQJ�DFFHSWHG�VXFK�DSSRLQWPHQW��WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO
EH�WUDQVIHUUHG�WR�WKH�MXULVGLFWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�

&$121�����2I�&OHUJ\�DQG�&RQJUHJDWLRQV�6HHNLQJ�$IILOLDWLRQ
ZLWK�7KLV�&KXUFK
6HF�� ���:KHQHYHU� D�&RQJUHJDWLRQ� RI�&KULVWLDQ� SHRSOH�� KROGLQJ� WKH
&KULVWLDQ�IDLWK�DV�VHW�IRUWK�LQ�WKH�&DWKROLF�FUHHGV�DQG�UHFRJQL]LQJ�WKH
6FULSWXUHV�DV�FRQWDLQLQJ�DOO�WKLQJV�QHFHVVDU\�WR�VDOYDWLRQ��EXW�XVLQJ�D
ULWH�RWKHU� WKDQ� WKDW� VHW� IRUWK�E\� WKLV�&KXUFK�� VKDOO�GHVLUH� DIILOLDWLRQ
ZLWK� WKLV� &KXUFK�� ZKLOH� UHWDLQLQJ� WKH� XVH� RI� LWV� RZQ� ULWH�� VXFK
FRQJUHJDWLRQ�VKDOO��ZLWK�WKH�FRQVHQW�RI�WKH�%LVKRS�LQ�ZKRVH�'LRFHVH
LW� LV� VLWXDWH��PDNH� DSSOLFDWLRQ� WKURXJK� WKH�%LVKRS� WR� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS�IRU�VWDWXV�
6HF�����$Q\�SHUVRQ�ZKR�KDV�QRW�UHFHLYHG�HSLVFRSDO�RUGLQDWLRQ��DQG
GHVLUHV� WR� VHUYH� VXFK� D� &RQJUHJDWLRQ� DV� D�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\�
VKDOO�FRQIRUP�WR�WKH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,,,������
6HF�� ��� $�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RI� VXFK� &RQJUHJDWLRQ� ZKR� VKDOO
KDYH� EHHQ� RUGDLQHG� E\� D� %LVKRS� QRW� LQ� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKLV
&KXUFK�� EXW� WKH� UHJXODULW\� RI�ZKRVH�RUGLQDWLRQ� LV� DSSURYHG�E\� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS��VKDOO�EH�DGPLWWHG�LQ�WKH�DSSURSULDWH�2UGHU�XQGHU
WKH�SURYLVLRQ�RI�&DQRQ�,,,������
6HF�����&OHUJ\�DQG�GHOHJDWHV�RI�VXFK�&RQJUHJDWLRQV�PD\�KDYH�VHDWV
EXW�QR�YRWH�LQ�WKH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�XQOHVV�E\�IRUPDO�DFWLRQ�RI
VXFK�&RQYHQWLRQ�WKH\�DUH�VR�DGPLWWHG�
6HF�����7KH�RYHUVLJKW�RI�&RQJUHJDWLRQV� VR�DGPLWWHG� VKDOO� UHVW�ZLWK
WKH�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH�XQOHVV�WKH�%LVKRS�GHOHJDWHV�WKLV�DXWKRULW\
WR� DQRWKHU� %LVKRS� ZKR� PD\� EH� FRPPLVVLRQHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS�WR�KDYH�RYHUVLJKW�RI�VXFK�&RQJUHJDWLRQV�

&$121�����2I�5HJXODWLRQV�5HVSHFWLQJ�WKH�/DLW\
6HF�� �� �D�� $OO� SHUVRQV� ZKR� KDYH� UHFHLYHG� WKH� 6DFUDPHQW� RI� +RO\
%DSWLVP�ZLWK�ZDWHU�LQ�WKH�1DPH�RI�WKH�)DWKHU��DQG�RI�WKH�6RQ��DQG
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RI�&OHUJ\�

&RQJUHJDWLRQ
VHHNLQJ�DIILOLD�
WLRQ�ZLWK�WKLV
&KXUFK�

1RQ�HSLVFRSDO�
O\�RUGDLQHG
&OHUJ\�

&OHUJ\�UHJXODUO\
RUGDLQHG�

7R�KDYH�VHDWV
EXW�QR�YRWH�

2YHUVLJKW�ZLWK
%LVKRS�RI
'LRFHVH�

%DSWL]HG
PHPEHUV�



RI� WKH�+RO\� 6SLULW��ZKHWKHU� LQ� WKLV�&KXUFK�RU� LQ� DQRWKHU�&KULVWLDQ
&KXUFK�� DQG� ZKRVH� %DSWLVPV� KDYH� EHHQ� GXO\� UHFRUGHG� LQ� WKLV
&KXUFK��DUH�PHPEHUV�WKHUHRI�
�E��0HPEHUV� VL[WHHQ�\HDUV�RI� DJH� DQG�RYHU� DUH� WR�EH�FRQVLGHUHG

DGXOW�PHPEHUV�
�F�� ,W� LV� H[SHFWHG� WKDW� DOO� DGXOW� PHPEHUV� RI� WKLV� &KXUFK�� DIWHU

DSSURSULDWH� LQVWUXFWLRQ��ZLOO�KDYH�PDGH�D�PDWXUH�SXEOLF�DIILUPDWLRQ
RI� WKHLU� IDLWK� DQG� FRPPLWPHQW� WR� WKH� UHVSRQVLELOLWLHV� RI� WKHLU
%DSWLVP�DQG�ZLOO�KDYH�EHHQ�FRQILUPHG�RU�UHFHLYHG�E\�WKH�OD\LQJ�RQ
RI�KDQGV�E\�D�%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK�RU�E\�D�%LVKRS�RI�D�&KXUFK�LQ
FRPPXQLRQ�ZLWK� WKLV�&KXUFK��7KRVH�ZKR�KDYH�SUHYLRXVO\�PDGH� D
PDWXUH�SXEOLF� FRPPLWPHQW� LQ� DQRWKHU�&KXUFK�PD\�EH� UHFHLYHG�E\
WKH� OD\LQJ� RQ� RI� KDQGV� E\� D� %LVKRS� RI� WKLV� &KXUFK�� UDWKHU� WKDQ
FRQILUPHG�
�G�� $Q\� SHUVRQ�ZKR� LV� EDSWL]HG� LQ� WKLV� &KXUFK� DV� DQ� DGXOW� DQG

UHFHLYHV� WKH� OD\LQJ� RQ�RI� KDQGV� E\� WKH�%LVKRS� DW�%DSWLVP� LV� WR� EH
FRQVLGHUHG�� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� WKLV� DQG� DOO� RWKHU� &DQRQV�� DV� ERWK
EDSWL]HG�DQG�FRQILUPHG��DOVR�
$Q\� SHUVRQ� ZKR� LV� EDSWL]HG� LQ� WKLV� &KXUFK� DV� DQ� DGXOW� DQG� DW

VRPH�WLPH�DIWHU�WKH�%DSWLVP�UHFHLYHV�WKH�OD\LQJ�RQ�RI�KDQGV�E\�WKH
%LVKRS�LQ�5HDIILUPDWLRQ�RI�%DSWLVPDO�9RZV�LV�WR�EH�FRQVLGHUHG��IRU
WKH� SXUSRVH� RI� WKLV� DQG� DOO� RWKHU� &DQRQV�� DV� ERWK� EDSWL]HG� DQG
FRQILUPHG��DOVR�
$Q\� EDSWL]HG� SHUVRQ� ZKR� UHFHLYHG� WKH� OD\LQJ� RQ� RI� KDQGV� DW

&RQILUPDWLRQ��E\�DQ\�%LVKRS�LQ�DSRVWROLF�VXFFHVVLRQ��DQG�LV�UHFHLYHG
LQWR� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK� E\� D� %LVKRS� RI� WKLV� &KXUFK� LV� WR� EH
FRQVLGHUHG�� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� WKLV� DQG� DOO� RWKHU� &DQRQV�� DV� ERWK
EDSWL]HG�DQG�FRQILUPHG��DQG�DOVR�
$Q\� EDSWL]HG� SHUVRQ� ZKR� UHFHLYHG� WKH� OD\LQJ� RQ� RI� KDQGV� E\� D

%LVKRS� RI� WKLV� &KXUFK� DW� &RQILUPDWLRQ� RU� 5HFHSWLRQ� LV� WR� EH
FRQVLGHUHG�� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� WKLV� DQG� DOO� RWKHU� &DQRQV�� DV� ERWK
EDSWL]HG�DQG�FRQILUPHG�
6HF�� �� �D�� $OO� PHPEHUV� RI� WKLV� &KXUFK� ZKR� KDYH� UHFHLYHG� +RO\
&RPPXQLRQ�LQ�WKLV�&KXUFK�DW�OHDVW�WKUHH�WLPHV�GXULQJ�WKH�SUHFHGLQJ
\HDU�DUH�WR�EH�FRQVLGHUHG�FRPPXQLFDQWV�RI�WKLV�&KXUFK�
�E�� )RU� WKH� SXUSRVHV� RI� VWDWLVWLFDO� FRQVLVWHQF\� WKURXJKRXW� WKH

&KXUFK�� FRPPXQLFDQWV� VL[WHHQ� \HDUV� RI� DJH� DQG� RYHU� DUH� WR� EH
FRQVLGHUHG�DGXOW�FRPPXQLFDQWV�
6HF�����$OO�FRPPXQLFDQWV�RI�WKLV�&KXUFK�ZKR�IRU�WKH�SUHYLRXV�\HDU
KDYH� EHHQ� IDLWKIXO� LQ� FRUSRUDWH� ZRUVKLS�� XQOHVV� IRU� JRRG� FDXVH
SUHYHQWHG��DQG�KDYH�EHHQ�IDLWKIXO�LQ�ZRUNLQJ��SUD\LQJ��DQG�JLYLQJ�IRU
WKH� VSUHDG� RI� WKH� .LQJGRP� RI� *RG�� DUH� WR� EH� FRQVLGHUHG
FRPPXQLFDQWV�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�
6HF�� �� �D�� $� PHPEHU� RI� WKLV� &KXUFK� UHPRYLQJ� IURP� WKH
FRQJUHJDWLRQ� LQ� ZKLFK� WKDW� SHUVRQ
V� PHPEHUVKLS� LV� UHFRUGHG� VKDOO
SURFXUH� D� FHUWLILFDWH� RI� PHPEHUVKLS� LQGLFDWLQJ� WKDW� WKDW� SHUVRQ� LV
UHFRUGHG� DV� D� PHPEHU� �RU� DGXOW� PHPEHU�� RI� WKLV� &KXUFK� DQG
ZKHWKHU�RU�QRW�VXFK�D�PHPEHU�
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��� LV�D�FRPPXQLFDQW�
��� LV�UHFRUGHG�DV�EHLQJ�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�
��� KDV� EHHQ� FRQILUPHG� RU� UHFHLYHG� E\� D� %LVKRS� RI� WKLV

&KXUFK�RU�D�%LVKRS�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK�
8SRQ� DFNQRZOHGJPHQW� WKDW� D� PHPEHU� ZKR� KDV� UHFHLYHG� VXFK� D
FHUWLILFDWH� KDV� EHHQ� HQUROOHG� LQ� DQRWKHU� FRQJUHJDWLRQ� RI� WKLV� RU
DQRWKHU� &KXUFK�� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LQ� FKDUJH� RU� :DUGHQ
LVVXLQJ�WKH�FHUWLILFDWH�VKDOO�UHPRYH�WKH�QDPH�RI�WKH�SHUVRQ�IURP�WKH
SDULVK�UHJLVWHU�
�E�� 7KH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LQ� FKDUJH� RU� :DUGHQ� RI� WKH

FRQJUHJDWLRQ�WR�ZKLFK�VXFK�FHUWLILFDWH�LV�VXUUHQGHUHG�VKDOO�UHFRUG�LQ
WKH� SDULVK� UHJLVWHU� WKH� LQIRUPDWLRQ� FRQWDLQHG� RQ� WKH� SUHVHQWHG
FHUWLILFDWH�RI�PHPEHUVKLS��DQG�WKHQ�QRWLI\�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\
LQ�FKDUJH�RU�:DUGHQ�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�ZKLFK�LVVXHG�WKH�FHUWLILFDWH
WKDW� WKH� SHUVRQ� KDV� EHHQ� GXO\� UHFRUGHG� DV� D� PHPEHU� RI� WKH� QHZ
FRQJUHJDWLRQ��:KHUHXSRQ�WKH�SHUVRQ
V�UHPRYDO�VKDOO�EH�QRWHG�LQ�WKH
SDULVK�UHJLVWHU�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�ZKLFK�LVVXHG�WKH�FHUWLILFDWH�
�F�� ,I� D� PHPEHU� RI� WKLV� &KXUFK�� QRW� KDYLQJ� VXFK� D� FHUWLILFDWH�

GHVLUHV�WR�EHFRPH�D�PHPEHU�RI�D�FRQJUHJDWLRQ�LQ�WKH�SODFH�WR�ZKLFK
KH�RU�VKH�KDV�UHPRYHG��WKDW�SHUVRQ�VKDOO�EH�GLUHFWHG�E\�WKH�0HPEHU
RI� WKH� &OHUJ\� LQ� FKDUJH� RI� WKH� VDLG� FRQJUHJDWLRQ� WR� SURFXUH� D
FHUWLILFDWH� IURP� WKH� IRUPHU� FRQJUHJDWLRQ�� DOWKRXJK� RQ� IDLOXUH� WR
SURGXFH�VXFK�D�FHUWLILFDWH� WKURXJK�QR�IDXOW�RI� WKH�SHUVRQ�DSSO\LQJ�
DSSURSULDWH� HQWU\� PD\� EH� PDGH� LQ� WKH� SDULVK� UHJLVWHU� XSRQ� WKH
HYLGHQFH� RI� PHPEHUVKLS� VWDWXV� VXIILFLHQW� LQ� WKH� MXGJPHQW� RI� WKH
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�LQ�FKDUJH�RU�:DUGHQ�
�G�� $Q\� FRPPXQLFDQW� RI� DQ\� &KXUFK� LQ� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKLV

&KXUFK�VKDOO�EH�HQWLWOHG� WR� WKH�EHQHILW�RI� WKLV� VHFWLRQ�VR� IDU�DV� WKH
VDPH�FDQ�EH�PDGH�DSSOLFDEOH�
6HF�����1R�RQH� VKDOO�EH�GHQLHG� ULJKWV�� VWDWXV�RU� DFFHVV� WR� DQ�HTXDO
SODFH�LQ�WKH�OLIH��ZRUVKLS��DQG�JRYHUQDQFH�RI�WKLV�&KXUFK�EHFDXVH�RI
UDFH�� FRORU�� HWKQLF�RULJLQ��QDWLRQDO�RULJLQ��PDULWDO� VWDWXV�� VH[�� VH[XDO
RULHQWDWLRQ��JHQGHU�LGHQWLW\�DQG�H[SUHVVLRQ��GLVDELOLWLHV�RU�DJH��H[FHSW
DV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG�E\�&DQRQV�
6HF�����$�SHUVRQ�WR�ZKRP�WKH�6DFUDPHQWV�RI�WKH�&KXUFK�VKDOO�KDYH
EHHQ�UHIXVHG��RU�ZKR�KDV�EHHQ�UHSHOOHG�IURP�WKH�+RO\�&RPPXQLRQ
XQGHU� WKH� UXEULFV�� RU� ZKR� KDV� EHHQ� LQIRUPHG� RI� DQ� LQWHQWLRQ� WR
UHIXVH� RU� UHSHO� KLP� RU� KHU� IURP� WKH�+RO\� &RPPXQLRQ� XQGHU� WKH
UXEULFV�� PD\� DSSHDO� WR� WKH� %LVKRS� RU� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\�� $
3ULHVW�ZKR�UHIXVHV�RU�UHSHOV�D�SHUVRQ�IURP�WKH�+RO\�&RPPXQLRQ��RU
ZKR�FRPPXQLFDWHV�WR�D�SHUVRQ�DQ�LQWHQW�WR�UHSHO�WKDW�SHUVRQ�IURP
WKH�+RO\� &RPPXQLRQ� VKDOO� LQIRUP� WKDW� SHUVRQ�� LQ� ZULWLQJ�� ZLWKLQ
IRXUWHHQ�GD\V� WKHUHRI�RI� �L�� WKH� UHDVRQV� WKHUHIRU� DQG� �LL��KLV�RU�KHU
ULJKW� WR� DSSHDO� WR� WKH� %LVKRS� RU� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\�� 1R
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RI�WKLV�&KXUFK�VKDOO�EH�UHTXLUHG�WR�DGPLW�WR
WKH�6DFUDPHQWV�D�SHUVRQ�VR�UHIXVHG�RU�UHSHOOHG�ZLWKRXW� WKH�ZULWWHQ
GLUHFWLRQ� RI� WKH�%LVKRS�RU�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\��7KH�%LVKRS�RU
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� PD\� LQ� FHUWDLQ� FLUFXPVWDQFHV� VHH� ILW� WR
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UHTXLUH� WKH� SHUVRQ� WR� EH� DGPLWWHG� RU� UHVWRUHG� EHFDXVH� RI� WKH
LQVXIILFLHQF\�RI�WKH�FDXVH�DVVLJQHG�E\�WKH�PHPEHU�RI�WKH�&OHUJ\��,I�LW
VKDOO� DSSHDU� WR� WKH�%LVKRS� RU�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� WKDW� WKHUH� LV
VXIILFLHQW�FDXVH�WR�MXVWLI\�UHIXVDO�RI�WKH�+RO\�&RPPXQLRQ��KRZHYHU�
DSSURSULDWH�VWHSV�VKDOO�EH� WDNHQ�WR� LQVWLWXWH�VXFK� LQTXLU\�DV�PD\�EH
GLUHFWHG�E\�WKH�&DQRQV�RI�WKH�'LRFHVH��DQG�VKRXOG�QR�VXFK�&DQRQ
H[LVW��WKH�%LVKRS�RU�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�VKDOO�SURFHHG�DFFRUGLQJ
WR� VXFK� SULQFLSOHV� RI� ODZ� DQG� HTXLW\� DV� ZLOO� HQVXUH� DQ� LPSDUWLDO
LQYHVWLJDWLRQ�DQG�MXGJPHQW��ZKLFK�MXGJPHQW�VKDOO�EH�PDGH�LQ�ZULWLQJ
ZLWKLQ�VL[W\�GD\V�RI�WKH�DSSHDO�DQG�ZKLFK�VKDOO�DOVR�VSHFLI\�WKH�VWHSV
UHTXLUHG�IRU�UHDGPLVVLRQ�WR�+RO\�&RPPXQLRQ�
6HF�� ��� 1R� XQEDSWL]HG� SHUVRQ� VKDOO� EH� HOLJLEOH� WR� UHFHLYH� +RO\
&RPPXQLRQ�LQ�WKLV�&KXUFK�
6HF�����$Q\�SHUVRQ�DFFHSWLQJ�DQ\�RIILFH�LQ�WKLV�&KXUFK�VKDOO�ZHOO�DQG
IDLWKIXOO\� SHUIRUP� WKH� GXWLHV� RI� WKDW� RIILFH� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH
&RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKLV� &KXUFK� DQG� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ
ZKLFK�WKH�RIILFH�LV�EHLQJ�H[HUFLVHG�

&$121�����2I�WKH�6ROHPQL]DWLRQ�RI�+RO\�0DWULPRQ\
6HF�����(YHU\�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RI�WKLV�&KXUFK�VKDOO�FRQIRUP�WR
WKH� ODZV� RI� WKH� 6WDWH� JRYHUQLQJ� WKH� FUHDWLRQ� RI� WKH� FLYLO� VWDWXV� RI
PDUULDJH�� DQG� DOVR� WR� WKH� ODZV� RI� WKLV� &KXUFK� JRYHUQLQJ� WKH
VROHPQL]DWLRQ�RI�+RO\�0DWULPRQ\�
6HF�� ��� %HIRUH� VROHPQL]LQJ� D� PDUULDJH� WKH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\
VKDOO�KDYH�DVFHUWDLQHG�
�D� 7KDW� ERWK� SDUWLHV� KDYH� WKH� ULJKW� WR� FRQWUDFW� D� PDUULDJH

DFFRUGLQJ�WR�WKH�ODZV�RI�WKH�6WDWH�
�E� 7KDW� ERWK� SDUWLHV� XQGHUVWDQG� WKDW� +RO\� 0DWULPRQ\� LV� D

SK\VLFDO� DQG� VSLULWXDO�XQLRQ�RI� D�PDQ�DQG�D�ZRPDQ�� HQWHUHG
LQWR� ZLWKLQ� WKH� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� E\� PXWXDO� FRQVHQW� RI
KHDUW��PLQG��DQG�ZLOO��DQG�ZLWK�LQWHQW�WKDW�LW�EH�OLIHORQJ�

�F� 7KDW� ERWK� SDUWLHV� IUHHO\� DQG� NQRZLQJO\� FRQVHQW� WR� VXFK
PDUULDJH��ZLWKRXW� IUDXG��FRHUFLRQ��PLVWDNH�DV� WR� LGHQWLW\�RI�D
SDUWQHU��RU�PHQWDO�UHVHUYDWLRQ�

�G� 7KDW�DW�OHDVW�RQH�RI�WKH�SDUWLHV�KDV�UHFHLYHG�+RO\�%DSWLVP�
�H� 7KDW� ERWK� SDUWLHV� KDYH� EHHQ� LQVWUXFWHG� DV� WR� WKH� QDWXUH�

PHDQLQJ��DQG�SXUSRVH�RI�+RO\�0DWULPRQ\�E\�WKH�0HPEHU�RI
WKH�&OHUJ\�� RU� WKDW� WKH\� KDYH� ERWK� UHFHLYHG� VXFK� LQVWUXFWLRQ
IURP� SHUVRQV� NQRZQ� E\� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� WR� EH
FRPSHWHQW�DQG�UHVSRQVLEOH�

6HF�����1R�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RI�WKLV�&KXUFK�VKDOO�VROHPQL]H�DQ\
PDUULDJH�XQOHVV�WKH�IROORZLQJ�SURFHGXUHV�DUH�FRPSOLHG�ZLWK�
�D� 7KH� LQWHQWLRQ� RI� WKH� SDUWLHV� WR� FRQWUDFW�PDUULDJH� VKDOO� KDYH

EHHQ�VLJQLILHG�WR�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�DW�OHDVW�WKLUW\�GD\V
EHIRUH�WKH�VHUYLFH�RI�VROHPQL]DWLRQ��3URYLGHG��WKDW�IRU�ZHLJKW\
FDXVH�� WKLV� UHTXLUHPHQW�PD\�EH�GLVSHQVHG�ZLWK� LI� RQH�RI� WKH
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�
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SDUWLHV� LV� D�PHPEHU� RI� WKH�&RQJUHJDWLRQ� RI� WKH�0HPEHU� RI
WKH� &OHUJ\�� RU� FDQ� IXUQLVK� VDWLVIDFWRU\� HYLGHQFH� RI
UHVSRQVLELOLW\�
,Q�FDVH�WKH�WKLUW\�GD\V
�QRWLFH�LV�ZDLYHG��WKH�0HPEHU�RI�WKH

&OHUJ\� VKDOO� UHSRUW� VXFK� DFWLRQ� LQ� ZULWLQJ� WR� WKH� %LVKRS
LPPHGLDWHO\�

�E� 7KHUH� VKDOO� EH� SUHVHQW� DW� OHDVW� WZR� ZLWQHVVHV� WR� WKH
VROHPQL]DWLRQ�RI�PDUULDJH�

�F� 7KH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO�UHFRUG�LQ�WKH�SURSHU�UHJLVWHU
WKH�GDWH� DQG�SODFH�RI� WKH�PDUULDJH�� WKH�QDPHV�RI� WKH�SDUWLHV
DQG�WKHLU�SDUHQWV��WKH�DJH�RI�WKH�SDUWLHV��WKHLU�UHVLGHQFHV��DQG
WKHLU� &KXUFK� VWDWXV�� WKH� ZLWQHVVHV� DQG� WKH� 0HPEHU� RI� WKH
&OHUJ\�VKDOO�VLJQ�WKH�UHFRUG�

�G� 7KH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO�KDYH�UHTXLUHG�WKDW�WKH�SDUWLHV
VLJQ�WKH�IROORZLQJ�GHFODUDWLRQ�

�H� �:H��$�%��DQG�&�'���GHVLULQJ� WR�UHFHLYH� WKH�EOHVVLQJ�RI�+RO\
0DWULPRQ\� LQ� WKH�&KXUFK��GR� VROHPQO\�GHFODUH� WKDW�ZH�KROG
PDUULDJH�WR�EH�D�OLIHORQJ�XQLRQ�RI�KXVEDQG�DQG�ZLIH�DV�LW�LV�VHW
IRUWK�LQ�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�

�I� �:H� EHOLHYH� WKDW� WKH� XQLRQ� RI� KXVEDQG� DQG� ZLIH�� LQ� KHDUW�
ERG\��DQG�PLQG��LV�LQWHQGHG�E\�*RG�IRU�WKHLU�PXWXDO�MR\��IRU
WKH� KHOS� DQG� FRPIRUW� JLYHQ� RQH� DQRWKHU� LQ� SURVSHULW\� DQG
DGYHUVLW\�� DQG�� ZKHQ� LW� LV� *RG
V� ZLOO�� IRU� WKH� SURFUHDWLRQ� RI
FKLOGUHQ� DQG� WKHLU� QXUWXUH� LQ� WKH� NQRZOHGJH� DQG� ORYH�RI� WKH
/RUG�

�J� �$QG�ZH�GR�HQJDJH�RXUVHOYHV��VR�IDU�DV�LQ�XV�OLHV��WR�PDNH�RXU
XWPRVW�HIIRUW�WR�HVWDEOLVK�WKLV�UHODWLRQVKLS�DQG�WR�VHHN�*RG
V
KHOS�WKHUHWR��

6HF�����,W�VKDOO�EH�ZLWKLQ�WKH�GLVFUHWLRQ�RI�DQ\�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\
RI�WKLV�&KXUFK�WR�GHFOLQH�WR�VROHPQL]H�DQ\�PDUULDJH�

&$121�����2I�5HJXODWLRQV�5HVSHFWLQJ�+RO\�0DWULPRQ\�
&RQFHUQLQJ�3UHVHUYDWLRQ�RI�0DUULDJH��'LVVROXWLRQ�RI�0DUULDJH�
DQG�5HPDUULDJH
6HF�����:KHQ�PDULWDO�XQLW\�LV�LPSHULOHG�E\�GLVVHQVLRQ��LW�VKDOO�EH�WKH
GXW\��LI�SRVVLEOH��RI�HLWKHU�RU�ERWK�SDUWLHV��EHIRUH�WDNLQJ�OHJDO�DFWLRQ�
WR�OD\�WKH�PDWWHU�EHIRUH�D�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\��LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\
RI� VXFK�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\� WR� DFW� ILUVW� WR�SURWHFW� DQG�SURPRWH
WKH�SK\VLFDO�DQG�HPRWLRQDO�VDIHW\�RI�WKRVH�LQYROYHG�DQG�RQO\�WKHQ��LI
LW�EH�SRVVLEOH��WR�ODERU�WKDW�WKH�SDUWLHV�PD\�EH�UHFRQFLOHG�
6HF�� �� �D�� $Q\�PHPEHU� RI� WKLV� &KXUFK�ZKRVH�PDUULDJH� KDV� EHHQ
DQQXOOHG� RU� GLVVROYHG� E\� D� FLYLO� FRXUW�PD\� DSSO\� WR� WKH� %LVKRS� RU
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� VXFK� SHUVRQ� LV
OHJDOO\�RU�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�IRU�D�MXGJPHQW�DV�WR�KLV�RU�KHU�PDULWDO
VWDWXV� LQ� WKH� H\HV� RI� WKH� &KXUFK�� 6XFK� MXGJPHQW� PD\� EH� D
UHFRJQLWLRQ�RI�WKH�QXOOLW\��RU�RI�WKH�WHUPLQDWLRQ�RI�WKH�VDLG�PDUULDJH�
3URYLGHG��WKDW�QR�VXFK�MXGJPHQW�VKDOO�EH�FRQVWUXHG�DV�DIIHFWLQJ�LQ�DQ\
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ZD\� WKH� OHJLWLPDF\� RI� FKLOGUHQ� RU� WKH� FLYLO� YDOLGLW\� RI� WKH� IRUPHU
UHODWLRQVKLS�
�E��(YHU\�MXGJPHQW�UHQGHUHG�XQGHU�WKLV�6HFWLRQ�VKDOO�EH�LQ�ZULWLQJ

DQG�VKDOO�EH�PDGH�D�PDWWHU�RI�SHUPDQHQW�UHFRUG�LQ�WKH�$UFKLYHV�RI
WKH�'LRFHVH�
6HF�����1R�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RI�WKLV�&KXUFK�VKDOO�VROHPQL]H�WKH
PDUULDJH� RI� DQ\� SHUVRQ�ZKR�KDV� EHHQ� WKH� KXVEDQG�RU�ZLIH� RI� DQ\
RWKHU�SHUVRQ�WKHQ�OLYLQJ��QRU�VKDOO�DQ\�PHPEHU�RI�WKLV�&KXUFK�HQWHU
LQWR�D�PDUULDJH�ZKHQ�HLWKHU�RI� WKH�FRQWUDFWLQJ�SDUWLHV�KDV�EHHQ�WKH
KXVEDQG� RU� WKH� ZLIH� RI� DQ\� RWKHU� SHUVRQ� WKHQ� OLYLQJ�� H[FHSW� DV
KHUHLQDIWHU�SURYLGHG�
�D� 7KH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� VKDOO� EH� VDWLVILHG� E\� DSSURSULDWH

HYLGHQFH� WKDW� WKH� SULRU� PDUULDJH� KDV� EHHQ� DQQXOOHG� RU
GLVVROYHG� E\� D� ILQDO� MXGJPHQW� RU� GHFUHH� RI� D� FLYLO� FRXUW� RI
FRPSHWHQW�MXULVGLFWLRQ�

�E� 7KH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� VKDOO� KDYH� LQVWUXFWHG� WKH� SDUWLHV
WKDW�FRQWLQXLQJ�FRQFHUQ�PXVW�EH�VKRZQ�IRU�WKH�ZHOO�EHLQJ�RI
WKH�IRUPHU�VSRXVH��DQG�RI�DQ\�FKLOGUHQ�RI�WKH�SULRU�PDUULDJH�

�F� 7KH�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\�VKDOO�FRQVXOW�ZLWK�DQG�REWDLQ� WKH
FRQVHQW�RI�WKH�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH�ZKHUHLQ�WKH�0HPEHU�RI
WKH�&OHUJ\�LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�RU�WKH�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH
LQ� ZKLFK� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LV� OLFHQVHG� WR� RIILFLDWH
SULRU�WR��DQG�VKDOO�UHSRUW�WR�WKDW�%LVKRS��WKH�VROHPQL]DWLRQ�RI
DQ\�PDUULDJH�XQGHU�WKLV�6HFWLRQ�

�G� ,I�WKH�SURSRVHG�PDUULDJH�LV�WR�EH�VROHPQL]HG�LQ�D�MXULVGLFWLRQ
RWKHU� WKDQ�WKH�RQH� LQ�ZKLFK�WKH�FRQVHQW�KDV�EHHQ�JLYHQ�� WKH
FRQVHQW�VKDOO�EH�DIILUPHG�E\�WKH�%LVKRS�RI�WKDW�MXULVGLFWLRQ�

6HF�����$OO�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,����VKDOO��LQ�DOO�FDVHV��DSSO\�

&$121�����2I�&KXUFKHV�LQ�)XOO�&RPPXQLRQ
6HF�� ��� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK�� D� PHPEHU� RI� WKH� $QJOLFDQ
&RPPXQLRQ�� KDV� D� UHODWLRQVKLS� RI� IXOO� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKRVH
&KXUFKHV�LQ�WKH�KLVWRULF�HSLVFRSDO�VXFFHVVLRQ�DQG�ZLWK�ZKRP�LW�KDV
HQWHUHG�LQWR�FRYHQDQW�DJUHHPHQWV�LQFOXGLQJ�
�D� WKH�2OG�&DWKROLF�&KXUFKHV�RI�WKH�8QLRQ�RI�8WUHFKW�
�E� OD� ,JOHVLD� )LOLSLQD� ,QGHSHQGLHQWH�WKH� 3KLOLSSLQH� ,QGHSHQGHQW

&KXUFK��DQG
�F� WKH�0DU�7KRPD�6\ULDQ�&KXUFK�RI�0DODEDU�

6HF�����7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�KDV�D�UHODWLRQVKLS�RI�IXOO�FRPPXQLRQ
ZLWK� WKH�(YDQJHOLFDO�/XWKHUDQ�&KXUFK� LQ�$PHULFD�XQGHU� WKH� WHUPV
RI� �&DOOHG� WR� &RPPRQ�0LVVLRQ��� ZKLFK�ZDV� DGRSWHG� E\� WKH� ��UG
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�DV�5HVROXWLRQ�$����
6HF�����7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�KDV�D�UHODWLRQVKLS�RI�IXOO�FRPPXQLRQ
ZLWK�WKH�1RUWKHUQ�DQG�6RXWKHUQ�3URYLQFHV�RI�WKH�0RUDYLDQ�&KXUFK
LQ� $PHULFD� XQGHU� WKH� WHUPV� RI� WKH� �)LQGLQJ� 2XU� 'HOLJKW� LQ� WKH
/RUG�� $� 3URSRVDO� IRU� )XOO� &RPPXQLRQ� %HWZHHQ� 7KH� (SLVFRSDO
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&KXUFK��WKH�0RUDYLDQ�&KXUFK�1RUWKHUQ�3URYLQFH��DQG�WKH�0RUDYLDQ
&KXUFK�6RXWKHUQ� 3URYLQFH��� ZKLFK� ZDV� DGRSWHG� E\� WKH� ��WK
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�DV�5HVROXWLRQ�$����
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�
&$121����2I�WKH�'XH�&HOHEUDWLRQ�RI�6XQGD\V
$OO� SHUVRQV�ZLWKLQ� WKLV�&KXUFK� VKDOO� FHOHEUDWH� DQG�NHHS� WKH�/RUG
V
'D\��FRPPRQO\�FDOOHG�6XQGD\��E\�UHJXODU�SDUWLFLSDWLRQ�LQ�WKH�SXEOLF
ZRUVKLS� RI� WKH� &KXUFK�� E\� KHDULQJ� WKH� :RUG� RI� *RG� UHDG� DQG
WDXJKW��DQG�E\�RWKHU�DFWV�RI�GHYRWLRQ�DQG�ZRUNV�RI�FKDULW\��XVLQJ�DOO
JRGO\�DQG�VREHU�FRQYHUVDWLRQ�

&$121����2I�7UDQVODWLRQV�RI�WKH�%LEOH
7KH� /HVVRQV� SUHVFULEHG� LQ� WKH� %RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU� VKDOO� EH
UHDG�IURP�WKH� WUDQVODWLRQ�RI� WKH�+RO\�6FULSWXUHV�FRPPRQO\�NQRZQ
DV�WKH�.LQJ�-DPHV�RU�$XWKRUL]HG�9HUVLRQ��ZKLFK�LV�WKH�KLVWRULF�%LEOH
RI�WKLV�&KXUFK��WRJHWKHU�ZLWK�WKH�0DUJLQDO�5HDGLQJV�DXWKRUL]HG�IRU
XVH�E\� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RI� ������RU� IURP�RQH�RI� WKH� WKUHH
WUDQVODWLRQV� NQRZQ� DV� 5HYLVHG� 9HUVLRQV�� LQFOXGLQJ� WKH� (QJOLVK
5HYLVLRQ�RI������� WKH�$PHULFDQ�5HYLVLRQ�RI�������DQG�WKH�5HYLVHG
6WDQGDUG�9HUVLRQ�RI������� IURP�WKH�-HUXVDOHP�%LEOH�RI������� IURP
WKH�1HZ�(QJOLVK�%LEOH�ZLWK� WKH�$SRFU\SKD� RI� ������ RU� IURP�7KH
����� *RRG� 1HZV� %LEOH� �7RGD\
V� (QJOLVK� 9HUVLRQ��� RU� IURP� 7KH
1HZ�$PHULFDQ�%LEOH���������RU�IURP�7KH�5HYLVHG�6WDQGDUG�9HUVLRQ�
DQ�(FXPHQLFDO�(GLWLRQ��FRPPRQO\�NQRZQ�DV�WKH��5�6�9��&RPPRQ
%LEOH�� �������� RU� IURP� 7KH� 1HZ� ,QWHUQDWLRQDO� 9HUVLRQ� �������� RU
IURP�7KH�1HZ�-HUXVDOHP�%LEOH���������RU�IURP�WKH�5HYLVHG�(QJOLVK
%LEOH���������RU�IURP�WKH�1HZ�5HYLVHG�6WDQGDUG�9HUVLRQ���������RU
IURP� WKH� &RQWHPSRUDU\� (QJOLVK� 9HUVLRQ� �������� RU� IURP� WKH
&RQWHPSRUDU\�(QJOLVK�9HUVLRQ�*OREDO���������RU�&RPPRQ�(QJOLVK
%LEOH� �������� RU� IURP� WUDQVODWLRQV�� DXWKRUL]HG� E\� WKH� GLRFHVDQ
ELVKRS��RI�WKRVH�DSSURYHG�YHUVLRQV�SXEOLVKHG�LQ�DQ\�RWKHU�ODQJXDJH�
RU� IURP� RWKHU� YHUVLRQV� RI� WKH� %LEOH�� LQFOXGLQJ� WKRVH� LQ� ODQJXDJHV
RWKHU� WKDQ�(QJOLVK��ZKLFK� VKDOO� EH� DXWKRUL]HG�E\�GLRFHVDQ�ELVKRSV
IRU�VSHFLILF�XVH�LQ�FRQJUHJDWLRQV�RU�PLQLVWULHV�ZLWKLQ�WKHLU�GLRFHVHV�

&$121����2I�WKH�6WDQGDUG�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU
6HF�����7KH�FRS\�RI� WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�DFFHSWHG�E\� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RI� WKLV�&KXUFK�� LQ� WKH�\HDU�RI�RXU�/RUG������
DQG� DXWKHQWLFDWHG� E\� WKH� VLJQDWXUHV� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHUV� DQG
6HFUHWDULHV�RI�WKH�WZR�+RXVHV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��LV�KHUHE\
GHFODUHG� WR� EH� WKH� 6WDQGDUG� %RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU� RI� WKLV
&KXUFK�
6HF�����$OO� FRSLHV�RI� WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU� WR�EH�KHUHDIWHU
PDGH�DQG�SXEOLVKHG�VKDOO�FRQIRUP�WR�WKLV�6WDQGDUG��DQG�VKDOO�DJUHH
WKHUHZLWK�LQ�SDJLQJ��DQG��DV�IDU�DV�LW� LV�SRVVLEOH�� LQ�DOO�RWKHU�PDWWHUV
RI� W\SRJUDSKLFDO� DUUDQJHPHQW�� H[FHSW� WKDW� WKH� 5XEULFV� PD\� EH
SULQWHG� HLWKHU� LQ� UHG� RU� EODFN�� DQG� WKDW� SDJH� QXPEHUV� VKDOO� EH� VHW
DJDLQVW� WKH� VHYHUDO� KHDGLQJV� LQ� WKH� 7DEOH� RI� &RQWHQWV�� 7KH
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UHTXLUHPHQW�RI� XQLIRUPLW\� LQ�SDJLQJ� VKDOO� DSSO\� WR� WKH� HQWLUH�ERRN
EXW�VKDOO�QRW�H[WHQG�WR�HGLWLRQV�VPDOOHU�WKDQ�WKRVH�NQRZQ�DV���PR�
RU�WR�HGLWLRQV�QRWHG�IRU�PXVLF�
6HF�� ��� ,Q� FDVH� DQ\� W\SRJUDSKLFDO� LQDFFXUDF\� VKDOO� EH� IRXQG� LQ� WKH
6WDQGDUG�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU��LWV�FRUUHFWLRQ�PD\�EH�RUGHUHG�E\
D� MRLQW�5HVROXWLRQ� RI� DQ\�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� DQG� QRWLFH� RI� VXFK
FRUUHFWLRQV� VKDOO� EH� FRPPXQLFDWHG� E\� WKH� &XVWRGLDQ� WR� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HDFK� 'LRFHVH� RI� WKLV� &KXUFK�� DQG� WR
DFWXDO�SXEOLVKHUV�RI�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�
6HF�����)ROLR�FRSLHV�RI�WKH�6WDQGDUG�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU��GXO\
DXWKHQWLFDWHG��DV� LQ�WKH�FDVH�RI� WKH�6WDQGDUG�%RRN��VKDOO�EH�VHQW� WR
WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HDFK� 'LRFHVH� LQ� WUXVW� IRU� WKH� XVH
WKHUHRI�� DQG� IRU� UHIHUHQFH� DQG� DSSHDO� LQ� TXHVWLRQV� DV� WR� WKH
DXWKRUL]HG�IRUPXODULHV�RI�WKLV�&KXUFK�
6HF�� ���1R� FRS\�� WUDQVODWLRQ�� RU� HGLWLRQ� RI� WKH� %RRN� RI� &RPPRQ
3UD\HU��RU�D�SDUW�RU�SDUWV�WKHUHRI��VKDOO�EH�PDGH��SULQWHG��SXEOLVKHG�
RU� XVHG� DV� RI� DXWKRULW\� LQ� WKLV� &KXUFK�� XQOHVV� LW� FRQWDLQV� WKH
DXWKRUL]DWLRQ�RI� WKH�&XVWRGLDQ� RI� WKH� 6WDQGDUG�%RRN�RI�&RPPRQ
3UD\HU�� FHUWLI\LQJ� WKDW� WKH�&XVWRGLDQ�RU� VRPH�SHUVRQ� DSSRLQWHG�E\
WKH� &XVWRGLDQ� KDV� FRPSDUHG� WKH� VDLG� FRS\�� WUDQVODWLRQ�� RU� HGLWLRQ
ZLWK� WKH� VDLG� 6WDQGDUG�� RU� D� FHUWLILHG� FRS\� WKHUHRI�� DQG� WKDW� LW
FRQIRUPV�WKHUHWR��7KH�&XVWRGLDQ��RU�VRPH�SHUVRQ�DSSRLQWHG�E\�WKH
&XVWRGLDQ��PD\�H[HUFLVH�GXH�GLVFUHWLRQ�LQ�UHIHUHQFH�WR�WUDQVODWLRQV�RI
WKH� HQWLUH� 6WDQGDUG�%RRN�RU� SDUWV� WKHUHRI�� LQWR�RWKHU� ODQJXDJHV� VR
WKDW�VXFK�WUDQVODWLRQV�UHIOHFW�WKH�LGLRPDWLF�VW\OH�DQG�FXOWXUDO�FRQWH[W
RI�WKRVH�ODQJXDJHV��$QG�QR�FRS\��WUDQVODWLRQ��RU�HGLWLRQ�RI�WKH�%RRN
RI� &RPPRQ� 3UD\HU�� RU� D� SDUW� RU� SDUWV� WKHUHRI�� VKDOO� EH� PDGH�
SULQWHG�� SXEOLVKHG�� RU� XVHG� DV� RI� DXWKRULW\� LQ� WKLV� &KXUFK�� RU
FHUWLILHG� DV� DIRUHVDLG�� ZKLFK� FRQWDLQV� RU� LV� ERXQG� XS� ZLWK� DQ\
DOWHUDWLRQV�RU�DGGLWLRQV�WKHUHWR��RU�ZLWK�DQ\�RWKHU�PDWWHU��H[FHSW�WKH
+RO\� 6FULSWXUHV�RU� WKH� DXWKRUL]HG�+\PQDO� RI� WKLV�&KXUFK�� RU�ZLWK
PDWHULDO� VHW� IRUWK� LQ� WKH� %RRN� RI� 2FFDVLRQDO� 6HUYLFHV� DQG� 7KH
3URSHU� IRU� WKH� /HVVHU� )HDVWV� DQG� )DVWV�� DV� WKRVH� ERRNV� DUH
DXWKRUL]HG�IURP�WLPH�WR�WLPH�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�����D��:KHQHYHU�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��SXUVXDQW�WR�$UWLFOH�;
RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ��VKDOO�DXWKRUL]H�IRU�WULDO�XVH�D�SURSRVHG�UHYLVLRQ
RI�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU��RU�RI�D�SRUWLRQ�RU�SRUWLRQV�WKHUHRI�
WKH�HQDEOLQJ�5HVROXWLRQ�VKDOO�VSHFLI\�WKH�SHULRG�RI�VXFK�WULDO�XVH��WKH
SUHFLVH�WH[W�WKHUHRI��DQG�DQ\�VSHFLDO�WHUPV�RU�FRQGLWLRQV�XQGHU�ZKLFK
VXFK�WULDO�XVH�VKDOO�EH�FDUULHG�RXW�
�E��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�&XVWRGLDQ�RI�WKH�6WDQGDUG�%RRN�RI

&RPPRQ�3UD\HU�
��� 7R�DUUDQJH�IRU�WKH�SXEOLFDWLRQ�RI�VXFK�SURSRVHG�UHYLVLRQ�
��� 7R� SURWHFW�� E\� FRS\ULJKW�� WKH� DXWKRUL]HG� WH[W� RI� VXFK

UHYLVLRQ�� RQ� EHKDOI� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� ZKLFK
FRS\ULJKW� VKDOO� EH� UHOLQTXLVKHG� ZKHQ� VXFK� SURSRVHG
UHYLVLRQ� RU� UHYLVLRQV� VKDOO� KDYH� EHHQ� DGRSWHG� E\� WKH
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*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DV� DQ� DOWHUDWLRQ� RI�� RU� DGGLWLRQ� WR�
WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�

��� 7R� FHUWLI\� WKDW� SULQWHG� FRSLHV� RI� VXFK� UHYLVLRQ� RU
UHYLVLRQV� KDYH� EHHQ� GXO\� DXWKRUL]HG� E\� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� DQG� WKDW� WKH� SULQWHG� WH[W� FRQIRUPV� WR� WKDW
DSSURYHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

�F��'XULQJ� WKH� VDLG� SHULRG� RI� WULDO� XVH� DQG� XQGHU� WKH�PRGLI\LQJ
FRQGLWLRQV� VSHFLILHG�� RQO\� WKH� PDWHULDO� VR� DXWKRUL]HG�� DQG� LQ� WKH
H[DFW�IRUP�LQ�ZKLFK� LW�KDV�EHHQ�VR�DXWKRUL]HG��VKDOO�EH�DYDLODEOH�DV
DQ� DOWHUQDWLYH� IRU� WKH� VDLG� %RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU� RU� WKH� VDLG
SRUWLRQ� RU� SRUWLRQV� WKHUHRI�� 3URYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� LW� VKDOO� EH
FRPSHWHQW�IRU�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH
RI� 'HSXWLHV�� MRLQWO\�� RQ� UHFRPPHQGDWLRQ� E\� D� UHVROXWLRQ� GXO\
DGRSWHG� DW� D�PHHWLQJ� RI� WKH� 6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ� RQ�/LWXUJ\� DQG
0XVLF� FRPPXQLFDWHG� WR� WKH� VDLG� SUHVLGLQJ� RIILFHUV� LQ� ZULWLQJ�� WR
DXWKRUL]H� YDULDWLRQV� DQG� DGMXVWPHQWV� WR�� RU� VXEVWLWXWLRQV� IRU�� RU
DOWHUDWLRQV� LQ�� DQ\� SRUWLRQ� RI� WKH� WH[WV� XQGHU� WULDO�� ZKLFK� VHHP
GHVLUDEOH�DV�D�UHVXOW�RI�VXFK�WULDO�XVH��DQG�ZKLFK�GR�QRW�FKDQJH�WKH
VXEVWDQFH�RI�D�ULWH�
�G�� ,Q� WKH� HYHQW� RI� WKH� DXWKRUL]DWLRQ� RI� VXFK� YDULDWLRQV�

DGMXVWPHQWV��VXEVWLWXWLRQV��RU�DOWHUQDWLYHV��DV�DIRUHVDLG��LW�VKDOO�EH�WKH
GXW\�RI�WKH�&XVWRGLDQ�RI�WKH�6WDQGDUG�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�WR
QRWLI\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HYHU\� 'LRFHVH�� DQG� WKH
&RQYRFDWLRQ�RI� WKH�$PHULFDQ�&KXUFKHV� LQ�(XURSH��RI�VXFK�DFWLRQ�
DQG�WR�JLYH�QRWLFH�WKHUHRI�WKURXJK�WKH�PHGLD�RI�SXEOLF�LQIRUPDWLRQ�
6HF�����7KH�DSSRLQWPHQW�RI�WKH�&XVWRGLDQ�RI�WKH�6WDQGDUG�%RRN�RI
&RPPRQ� 3UD\HU� VKDOO� EH� PDGH� E\� QRPLQDWLRQ� RI� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV� DQG� FRQILUPHG�E\� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV� DW� D�PHHWLQJ�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��7KH�&XVWRGLDQ� VKDOO� KROG� RIILFH� XQWLO� WKH
VHFRQG� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� IROORZLQJ� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DW
ZKLFK� WKH� &XVWRGLDQ� ZDV� QRPLQDWHG� DQG� FRQILUPHG�� $� YDFDQF\
RFFXUULQJ� LQ� WKH� RIILFH� RI� &XVWRGLDQ� ZKHQ�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� LV
QRW� PHHWLQJ� PD\� EH� ILOOHG� XQWLO� WKH� QH[W� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� E\
DSSRLQWPHQW�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�XSRQ�WKH�FRQILUPDWLRQ�RI�WKH
([HFXWLYH�&RXQFLO�
6HF�� ��� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� DQ\
'LRFHVH�LQ�ZKLFK�DQ\�XQDXWKRUL]HG�HGLWLRQ�RI�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ
3UD\HU��RU�DQ\�SDUW�RU�SDUWV�WKHUHRI��VKDOO�EH�SXEOLVKHG�RU�FLUFXODWHG�
WR�JLYH�SXEOLF�QRWLFH�WKDW�WKH�VDLG�HGLWLRQ�LV�QRW�RI�DXWKRULW\�LQ�WKLV
&KXUFK�

&$121����2I�WKH�$XWKRUL]DWLRQ�RI�6SHFLDO�)RUPV�RI�6HUYLFH
,Q� DQ\� &RQJUHJDWLRQ�� ZRUVKLSSLQJ� LQ� RWKHU� WKDQ� WKH� (QJOLVK
ODQJXDJH�� ZKLFK� VKDOO� KDYH� SODFHG� LWVHOI� XQGHU� WKH� RYHUVLJKW� RI� D
%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK��LW�VKDOO�EH�ODZIXO�WR�XVH�D�IRUP�RI�VHUYLFH�LQ
VXFK� ODQJXDJH�� 3URYLGHG�� WKDW� VXFK� IRUP� RI� VHUYLFH� VKDOO� KDYH
SUHYLRXVO\�EHHQ�DSSURYHG�E\�WKH�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH��XQWLO�VXFK
WLPH� DV� DQ� DXWKRUL]HG� HGLWLRQ� RI� WKH� %RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU� LQ
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VXFK� ODQJXDJH� VKDOO� EH� VHW� IRUWK� E\� WKH� DXWKRULW\� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� DQG� 3URYLGHG� IXUWKHU�� WKDW� QR� %LVKRS� VKDOO� OLFHQVH� DQ\
VXFK� IRUP� RI� VHUYLFH� XQWLO� ILUVW� VDWLVILHG� WKDW� WKH� VDPH� LV� LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�'RFWULQH� DQG�:RUVKLS�RI� WKLV�&KXUFK�� QRU� LQ
DQ\� FDVH� VKDOO� VXFK� IRUP� RI� VHUYLFH� EH� XVHG� IRU� WKH� RUGLQDWLRQ� RU
FRQVHFUDWLRQ�RI�%LVKRSV��3ULHVWV��RU�'HDFRQV�

&$121����2I�WKH�0XVLF�RI�WKH�&KXUFK
,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�HYHU\�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�WR�VHH�WKDW�PXVLF
LV� XVHG� DV� DQ� RIIHULQJ� IRU� WKH� JORU\� RI� *RG� DQG� DV� D� KHOS� WR� WKH
SHRSOH� LQ� WKHLU�ZRUVKLS� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�%RRN�RI�&RPPRQ
3UD\HU� DQG� DV� DXWKRUL]HG� E\� WKH� UXEULFV� RU� E\� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�RI� WKLV�&KXUFK��7R�WKLV�HQG�WKH�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\
VKDOO�KDYH�ILQDO�DXWKRULW\�LQ�WKH�DGPLQLVWUDWLRQ�RI�PDWWHUV�SHUWDLQLQJ
WR�PXVLF�� ,Q� IXOILOOLQJ� WKLV� UHVSRQVLELOLW\� WKH�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\
VKDOO� VHHN� DVVLVWDQFH� IURP� SHUVRQV� VNLOOHG� LQ�PXVLF�� 7RJHWKHU� WKH\
VKDOO�VHH�WKDW�PXVLF�LV�DSSURSULDWH�WR�WKH�FRQWH[W�LQ�ZKLFK�LW�LV�XVHG�

&$121����2I�'HGLFDWHG�DQG�&RQVHFUDWHG�&KXUFKHV
6HF�����1R�&KXUFK�RU�&KDSHO�VKDOO�EH�FRQVHFUDWHG�XQWLO� WKH�%LVKRS
VKDOO�KDYH�EHHQ�VXIILFLHQWO\�VDWLVILHG�WKDW�WKH�EXLOGLQJ�DQG�WKH�JURXQG
RQ�ZKLFK�LW�LV�HUHFWHG�DUH�VHFXUHG�IRU�RZQHUVKLS�DQG�XVH�E\�D�3DULVK�
0LVVLRQ��&RQJUHJDWLRQ��RU�,QVWLWXWLRQ�DIILOLDWHG�ZLWK�WKLV�&KXUFK�DQG
VXEMHFW�WR�LWV�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�
6HF�����,W�VKDOO�QRW�EH�ODZIXO�IRU�DQ\�9HVWU\��7UXVWHHV��RU�RWKHU�ERG\
DXWKRUL]HG�E\�ODZV�RI�DQ\�6WDWH�RU�7HUULWRU\�WR�KROG�SURSHUW\�IRU�DQ\
'LRFHVH�� 3DULVK� RU� &RQJUHJDWLRQ�� WR� HQFXPEHU� RU� DOLHQDWH� DQ\
GHGLFDWHG� DQG� FRQVHFUDWHG� &KXUFK� RU� &KDSHO�� RU� DQ\� &KXUFK� RU
&KDSHO�ZKLFK�KDV�EHHQ�XVHG�VROHO\�IRU�'LYLQH�6HUYLFH��EHORQJLQJ�WR
WKH� 3DULVK� RU� &RQJUHJDWLRQ� ZKLFK� WKH\� UHSUHVHQW�� ZLWKRXW� WKH
SUHYLRXV�FRQVHQW�RI�WKH�%LVKRS��DFWLQJ�ZLWK�WKH�DGYLFH�DQG�FRQVHQW
RI�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�
6HF�� ��� 1R� GHGLFDWHG� DQG� FRQVHFUDWHG� &KXUFK� RU� &KDSHO� VKDOO� EH
UHPRYHG�� WDNHQ�GRZQ��RU�RWKHUZLVH�GLVSRVHG�RI� IRU�DQ\�ZRUOGO\�RU
FRPPRQ� XVH�� ZLWKRXW� WKH� SUHYLRXV� FRQVHQW� RI� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�
6HF�� ��� $Q\� GHGLFDWHG� DQG� FRQVHFUDWHG�&KXUFK� RU�&KDSHO� VKDOO� EH
VXEMHFW� WR� WKH� WUXVW� GHFODUHG� ZLWK� UHVSHFW� WR� UHDO� DQG� SHUVRQDO
SURSHUW\�KHOG�E\�DQ\�3DULVK��0LVVLRQ��RU�&RQJUHJDWLRQ�DV�VHW�IRUWK�LQ
&DQRQ�,�����

&$1216�,,����,,������ 7,7/(�,,

�
��

&OHUJ\�UHVSRQVL�
EOH�IRU�PXVLF�

(YLGHQFH�RI
DIILOLDWLRQ�

&RQVHQW
UHTXLUHG�WR
HQFXPEHU�RU
DOLHQDWH
FRQVHFUDWHG
SURSHUW\�

&RQVHQW�WR
GHFRQVHFUDWH
&KXUFKHV�

$OO�&KXUFKHV�WR
EH�KHOG�LQ�WUXVW�
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�
&$121����2I�WKH�0LQLVWU\�RI�$OO�%DSWL]HG�3HUVRQV
6HF�� ���(DFK�'LRFHVH� VKDOO�PDNH�SURYLVLRQ� IRU� WKH� DIILUPDWLRQ�DQG
GHYHORSPHQW�RI�WKH�PLQLVWU\�RI�DOO�EDSWL]HG�SHUVRQV��LQFOXGLQJ�
�D��$VVLVWDQFH�LQ�XQGHUVWDQGLQJ�WKDW�DOO�EDSWL]HG�SHUVRQV�DUH�FDOOHG

WR�PLQLVWHU� LQ�&KULVW
V�QDPH�� WR� LGHQWLI\� WKHLU�JLIWV�ZLWK� WKH�KHOS�RI
WKH� &KXUFK� DQG� WR� VHUYH� &KULVW
V� PLVVLRQ� DW� DOO� WLPHV� DQG� LQ� DOO
SODFHV�
�E��$VVLVWDQFH�LQ�XQGHUVWDQGLQJ�WKDW�DOO�EDSWL]HG�SHUVRQV�DUH�FDOOHG

WR�VXVWDLQ�WKHLU�PLQLVWULHV�WKURXJK�FRPPLWPHQW�WR�OLIH�ORQJ�&KULVWLDQ
IRUPDWLRQ�
6HF�����1R�SHUVRQ�VKDOO�EH�GHQLHG�DFFHVV�WR�WKH�GLVFHUQPHQW�SURFHVV
IRU� DQ\� PLQLVWU\�� OD\� RU� RUGDLQHG�� LQ� WKLV� &KXUFK� EHFDXVH� RI� UDFH�
FRORU�� HWKQLF� RULJLQ�� QDWLRQDO� RULJLQ�� VH[�� PDULWDO� VWDWXV�� VH[XDO
RULHQWDWLRQ��JHQGHU�LGHQWLW\�DQG�H[SUHVVLRQ��GLVDELOLWLHV�RU�DJH��H[FHSW
DV� RWKHUZLVH� SURYLGHG� E\� WKHVH� &DQRQV�� 1R� ULJKW� WR� OLFHQVLQJ�
RUGLQDWLRQ��RU�HOHFWLRQ�LV�KHUHE\�HVWDEOLVKHG�
6HF�� ��� 7KH� SURYLVLRQV� RI� WKHVH� &DQRQV� IRU� WKH� DGPLVVLRQ� RI
&DQGLGDWHV�IRU�WKH�2UGLQDWLRQ�WR�WKH�WKUHH�2UGHUV��%LVKRSV��3ULHVWV
DQG�'HDFRQV�VKDOO�EH�HTXDOO\�DSSOLFDEOH�WR�PHQ�DQG�ZRPHQ�

&$121����2I�&RPPLVVLRQV�RQ�0LQLVWU\
6HF�� ��� ,Q� HDFK�'LRFHVH� WKHUH� VKDOO� EH� D� &RPPLVVLRQ� RQ�0LQLVWU\
��&RPPLVVLRQ��� FRQVLVWLQJ� RI� 3ULHVWV�� 'HDFRQV�� LI� DQ\�� DQG� /D\
3HUVRQV��7KH�&DQRQV�RI�HDFK�'LRFHVH�VKDOO�SURYLGH�IRU�WKH�QXPEHU
RI� PHPEHUV�� WHUPV� RI� RIILFH�� DQG� PDQQHU� RI� VHOHFWLRQ� WR� WKH
&RPPLVVLRQ�
6HF�����7KH�&RPPLVVLRQ�VKDOO�DGYLVH�DQG�DVVLVW�WKH�%LVKRS�
�D��,Q�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�7LWOH�,,,�RI�WKHVH�&DQRQV�
�E��,Q�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�SUHVHQW�DQG�IXWXUH�RSSRUWXQLWLHV�DQG

QHHGV�IRU�WKH�PLQLVWU\�RI�DOO�EDSWL]HG�SHUVRQV�
�F�� ,Q� WKH� GHVLJQ� DQG� RYHUVLJKW� RI� WKH� RQJRLQJ� SURFHVV� IRU

UHFUXLWPHQW��GLVFHUQPHQW��IRUPDWLRQ�IRU�PLQLVWU\��DQG�DVVHVVPHQW�RI
UHDGLQHVV�WKHUHIRU�
6HF�����7KH�&RPPLVVLRQ�PD\�DGRSW�UXOHV�IRU�LWV�ZRUN��VXEMHFW�WR�WKH
DSSURYDO�RI� WKH�%LVKRS��3URYLGHG� WKDW� WKH\�DUH�QRW� LQFRQVLVWHQW�ZLWK
WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK�DQG�RI�WKH�'LRFHVH�
6HF�� ��� 7KH� &RPPLVVLRQ� PD\� HVWDEOLVK� FRPPLWWHHV� FRQVLVWLQJ� RI
PHPEHUV�DQG�RWKHU�SHUVRQV�WR�UHSRUW�WR�WKH�&RPPLVVLRQ�RU�WR�DFW
RQ�LWV�EHKDOI�
6HF�����7KH�%LVKRS�DQG�&RPPLVVLRQ�VKDOO�HQVXUH�WKDW�WKH�PHPEHUV
RI� WKH� &RPPLVVLRQ� DQG� LWV� FRPPLWWHHV� UHFHLYH� RQJRLQJ� HGXFDWLRQ
DQG�WUDLQLQJ�IRU�WKHLU�ZRUN�
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&$121����2I�'LVFHUQPHQW
6HF�� ���7KH�%LVKRS�DQG�&RPPLVVLRQ� VKDOO�SURYLGH�HQFRXUDJHPHQW�
WUDLQLQJ�� DQG� QHFHVVDU\� UHVRXUFHV� WR� DVVLVW� HDFK� FRQJUHJDWLRQ� LQ
GHYHORSLQJ� DQ� RQJRLQJ� SURFHVV� RI� FRPPXQLW\� GLVFHUQPHQW
DSSURSULDWH� WR�WKH�FXOWXUDO�EDFNJURXQG��DJH��DQG� OLIH�H[SHULHQFHV�RI
DOO�SHUVRQV�VHHNLQJ�GLUHFWLRQ�LQ�WKHLU�FDOO�WR�PLQLVWU\�
6HF�� ��� 7KH� %LVKRS�� LQ� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� &RPPLVVLRQ�� PD\
XWLOL]H� FROOHJH� DQG� XQLYHUVLW\� FDPSXV� PLQLVWU\� FHQWHUV� DQG� RWKHU
FRPPXQLWLHV�RI�IDLWK�DV�DGGLWLRQDO�FRPPXQLWLHV�ZKHUH�GLVFHUQPHQW
WDNHV� SODFH�� ,Q� FDVHV� ZKHUH� WKHVH� GLVFHUQPHQW� FRPPXQLWLHV� DUH
ORFDWHG� LQ� DQRWKHU� MXULVGLFWLRQ�� WKH� %LVKRS� ZLOO� FRQVXOW� ZLWK� WKH
%LVKRS�ZKHUH�WKH�GLVFHUQPHQW�FRPPXQLW\�LV�ORFDWHG�
6HF�� ��� 7KH� %LVKRS� DQG� &RPPLVVLRQ� VKDOO� DFWLYHO\� VROLFLW� IURP
FRQJUHJDWLRQV�� VFKRROV� DQG� RWKHU� \RXWK� RUJDQL]DWLRQV�� FROOHJH� DQG
XQLYHUVLW\� FDPSXV� PLQLVWU\� FHQWHUV�� VHPLQDULHV�� DQG� RWKHU
FRPPXQLWLHV� RI� IDLWK� QDPHV� RI� SHUVRQV� ZKRVH� GHPRQVWUDWHG
TXDOLWLHV�RI�&KULVWLDQ�FRPPLWPHQW� DQG�SRWHQWLDO� IRU� OHDGHUVKLS�DQG
YLVLRQ�PDUN�WKHP�DV�GHVLUDEOH�FDQGLGDWHV�IRU�SRVLWLRQV�RI�OHDGHUVKLS
LQ�WKH�&KXUFK�
6HF�����7KH�%LVKRS��&RPPLVVLRQ�� DQG� WKH�GLVFHUQPHQW�FRPPXQLW\
VKDOO�DVVLVW�SHUVRQV�HQJDJHG�LQ�D�SURFHVV�RI�PLQLVWU\�GLVFHUQPHQW�WR
GHWHUPLQH� DSSURSULDWH� DYHQXHV� IRU� WKH� H[SUHVVLRQ� DQG� VXSSRUW� RI
WKHLU�PLQLVWULHV��HLWKHU�OD\�RU�RUGDLQHG�

&$121����2I�/LFHQVHG�0LQLVWULHV
6HF�� �� �D�� $� FRQILUPHG� FRPPXQLFDQW� LQ� JRRG� VWDQGLQJ� RU�� LQ
H[WUDRUGLQDU\�FLUFXPVWDQFHV��VXEMHFW�WR�JXLGHOLQHV�HVWDEOLVKHG�E\�WKH
%LVKRS�� D� FRPPXQLFDQW� LQ� JRRG� VWDQGLQJ��PD\� EH� OLFHQVHG� E\� WKH
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�WR�VHUYH�DV�3DVWRUDO�/HDGHU��:RUVKLS�/HDGHU�
3UHDFKHU�� (XFKDULVWLF� 0LQLVWHU�� (XFKDULVWLF� 9LVLWRU�� (YDQJHOLVW�� RU
&DWHFKLVW�� 5HTXLUHPHQWV� DQG� JXLGHOLQHV� IRU� WKH� VHOHFWLRQ�� WUDLQLQJ�
FRQWLQXLQJ� HGXFDWLRQ�� DQG� GHSOR\PHQW� RI� VXFK� SHUVRQV�� DQG� WKH
GXUDWLRQ� RI� OLFHQVHV� VKDOO� EH� HVWDEOLVKHG� E\� WKH� %LVKRS� LQ
FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�&RPPLVVLRQ�RQ�0LQLVWU\�
�E��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�RU�WKH�%LVKRS�6XIIUDJDQ�IRU�WKH�$UPHG

)RUFHV�PD\� DXWKRUL]H� D�PHPEHU� RI� WKH� $UPHG� )RUFHV� WR� H[HUFLVH
RQH�RU�PRUH�RI�WKHVH�PLQLVWULHV�LQ�WKH�$UPHG�)RUFHV�LQ�DFFRUGDQFH
ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�&DQRQ��5HTXLUHPHQWV�DQG�JXLGHOLQHV�IRU
WKH� VHOHFWLRQ�� WUDLQLQJ�� FRQWLQXLQJ� HGXFDWLRQ�� DQG� GHSOR\PHQW� RI
VXFK�SHUVRQV�VKDOO�EH�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�%LVKRS�JUDQWLQJ�WKH�OLFHQVH�
6HF�� �� �D�� 7KH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU� OHDGHU� H[HUFLVLQJ
RYHUVLJKW� RI� WKH� FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK� PD\
UHTXHVW� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� ZLWK� MXULVGLFWLRQ� WR� OLFHQVH
SHUVRQV� ZLWKLQ� WKDW� FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK� WR
H[HUFLVH�VXFK�PLQLVWULHV��7KH� OLFHQVH�VKDOO�EH� LVVXHG�IRU�D�SHULRG�RI
WLPH�WR�EH�GHWHUPLQHG�XQGHU�&DQRQ�,,,�����D��DQG�PD\�EH�UHQHZHG�
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7KH� OLFHQVH� PD\� EH� UHYRNHG� E\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� XSRQ
UHTXHVW� RI� RU� XSRQ� QRWLFH� WR� WKH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\
RI�IDLWK�
�E�� ,Q� UHQHZLQJ� WKH� OLFHQVH�� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� VKDOO

FRQVLGHU� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� WKH� PLQLVWU\� E\� WKH� SHUVRQ� OLFHQVHG�
FRQWLQXLQJ� HGXFDWLRQ� LQ� WKH� OLFHQVHG� DUHD�� DQG� WKH� HQGRUVHPHQW� RI
WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI�WKH
FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK� LQ� ZKLFK� WKH� SHUVRQ� LV
VHUYLQJ�
�F��$�SHUVRQ�OLFHQVHG�LQ�DQ\�'LRFHVH�XQGHU�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV

&DQRQ�PD\� VHUYH� LQ� DQRWKHU� FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI
IDLWK� LQ� WKH� VDPH� RU� DQRWKHU�'LRFHVH� RQO\� DW� WKH� LQYLWDWLRQ� RI� WKH
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW��DQG�ZLWK
WKH�FRQVHQW�RI�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�LQ�ZKRVH�MXULVGLFWLRQ�WKH
VHUYLFH�ZLOO�RFFXU�
6HF�� ��� $� 3DVWRUDO� /HDGHU� LV� D� OD\� SHUVRQ� DXWKRUL]HG� WR� H[HUFLVH
SDVWRUDO� RU� DGPLQLVWUDWLYH� UHVSRQVLELOLW\� LQ� D� FRQJUHJDWLRQ� XQGHU
VSHFLDO�FLUFXPVWDQFHV��DV�GHILQHG�E\�WKH�%LVKRS�
6HF�����$�:RUVKLS�/HDGHU�LV�D�OD\�SHUVRQ�ZKR�UHJXODUO\�OHDGV�SXEOLF
ZRUVKLS�XQGHU� WKH�GLUHFWLRQ�RI� WKH�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\�RU�RWKHU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\
RI�IDLWK�
6HF�����$�3UHDFKHU�LV�D�OD\�SHUVRQ�DXWKRUL]HG�WR�SUHDFK��3HUVRQV�VR
DXWKRUL]HG�VKDOO�RQO\�SUHDFK�LQ�FRQJUHJDWLRQV�XQGHU�WKH�GLUHFWLRQ�RI
WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI�WKH
FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�
6HF�� ��� $� (XFKDULVWLF� 0LQLVWHU� LV� D� OD\� SHUVRQ� DXWKRUL]HG� WR
DGPLQLVWHU� WKH� &RQVHFUDWHG� (OHPHQWV� DW� D� &HOHEUDWLRQ� RI� +RO\
(XFKDULVW�� $� (XFKDULVWLF� 0LQLVWHU� VKRXOG� QRUPDOO\� DFW� XQGHU� WKH
GLUHFWLRQ� RI� D� 'HDFRQ�� LI� DQ\�� RU� RWKHUZLVH�� WKH� 0HPEHU� RI� WKH
&OHUJ\� RU� RWKHU� OHDGHU� H[HUFLVLQJ� RYHUVLJKW� RI� WKH� FRQJUHJDWLRQ� RU
RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�
6HF�����$�(XFKDULVWLF�9LVLWRU� LV�D� OD\�SHUVRQ�DXWKRUL]HG� WR� WDNH� WKH
&RQVHFUDWHG�(OHPHQWV�LQ�D�WLPHO\�PDQQHU�IROORZLQJ�D�&HOHEUDWLRQ�RI
+RO\�(XFKDULVW� WR�PHPEHUV�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�ZKR��E\�UHDVRQ�RI
LOOQHVV�RU� LQILUPLW\��ZHUH�XQDEOH�WR�EH�SUHVHQW�DW�WKH�&HOHEUDWLRQ��$
(XFKDULVWLF� 9LVLWRU� VKRXOG� QRUPDOO\� DFW� XQGHU� WKH� GLUHFWLRQ� RI� D
'HDFRQ�� LI� DQ\�� RU� RWKHUZLVH�� WKH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\
RI�IDLWK�
6HF�����$�&DWHFKLVW�LV�D�OD\�SHUVRQ�DXWKRUL]HG�WR�SUHSDUH�SHUVRQV�IRU
%DSWLVP�� &RQILUPDWLRQ�� 5HFHSWLRQ�� DQG� WKH� 5HDIILUPDWLRQ� RI
%DSWLVPDO� 9RZV�� DQG� VKDOO� IXQFWLRQ� XQGHU� WKH� GLUHFWLRQ� RI� WKH
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU� OHDGHU� H[HUFLVLQJ� RYHUVLJKW� RI� WKH
FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�
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6HF�����$Q�(YDQJHOLVW�LV�D�OD\�SHUVRQ�ZKR�SUHVHQWV�WKH�JRRG�QHZV�RI
-HVXV�&KULVW� LQ� VXFK� D�ZD\� WKDW� SHRSOH� DUH� OHG� WR� UHFHLYH�&KULVW� DV
6DYLRU�DQG�IROORZ�&KULVW�DV�/RUG�LQ�WKH�IHOORZVKLS�RI�WKH�&KXUFK��$Q
(YDQJHOLVW� DVVLVWV� ZLWK� WKH� FRPPXQLW\
V� PLQLVWU\� RI� HYDQJHOLVP� LQ
SDUWQHUVKLS�ZLWK�WKH�3UHVE\WHU�RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI
WKH�FRQJUHJDWLRQ��RU�DV�GLUHFWHG�E\�WKH�%LVKRS�

&$121����2I�*HQHUDO�3URYLVLRQV�5HVSHFWLQJ�2UGLQDWLRQ
6HF�����D��7KH�FDQRQLFDO�DXWKRULW\�DVVLJQHG�WR�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
E\� WKLV� 7LWOH� PD\� EH� H[HUFLVHG� E\� D� %LVKRS� &RDGMXWRU�� ZKHQ� VR
HPSRZHUHG� XQGHU� &DQRQ� ,,,����� DQG� DW� WKH� UHTXHVW� RI� WKH� %LVKRS
'LRFHVDQ�� E\� D� %LVKRS� 6XIIUDJDQ�� RU� E\� DQ\� RWKHU� %LVKRS� RI� D
&KXUFK� LQ� IXOO� FRPPXQLRQ�ZLWK� WKLV�&KXUFK�ZKR�ZDV� RUGDLQHG� LQ
WKH�KLVWRULF�VXFFHVVLRQ��DW�WKH�UHTXHVW�RI�WKH�RUGLQDQG
V�%LVKRS�
�E�� 7KH� &RXQFLO� RI� $GYLFH� RI� WKH� &RQYRFDWLRQ� RI� $PHULFDQ

&KXUFKHV� LQ�(XURSH�� DQG� WKH�ERDUG� DSSRLQWHG�E\� D�%LVKRS�KDYLQJ
MXULVGLFWLRQ�LQ�DQ�$UHD�0LVVLRQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI
&DQRQ�,������F���VKDOO�� IRU�WKH�SXUSRVH�RI�WKLV�DQG�RWKHU�&DQRQV�RI
7LWOH� ,,,� KDYH� WKH� VDPH� SRZHUV� DV� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� D
'LRFHVH�
�F�� ,Q� FDVH� RI� D� YDFDQF\� LQ� WKH� HSLVFRSDWH� LQ� D� 'LRFHVH�� WKH

(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�PD\�DXWKRUL]H�DQG�UHTXHVW� WKH�3UHVLGHQW�RI
WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� RI� WKH� 3URYLQFH� WR� WDNH� RUGHU� IRU� DQ
RUGLQDWLRQ�
6HF�����D��1R�1RPLQHH��3RVWXODQW��RU�&DQGLGDWH�IRU�RUGLQDWLRQ�VKDOO
VLJQ�DQ\�RI�WKH�FHUWLILFDWHV�UHTXLUHG�E\�WKLV�7LWOH�
�E��7HVWLPRQLDOV�UHTXLUHG�RI�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�E\�WKLV�7LWOH

PXVW�EH�VLJQHG�E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�ZKROH�&RPPLWWHH��DW�D�PHHWLQJ
GXO\� FRQYHQHG�� H[FHSW� WKDW� WHVWLPRQLDOV� PD\� EH� H[HFXWHG� LQ
FRXQWHUSDUWV��HDFK�RI�ZKLFK�VKDOO�EH�GHHPHG�DQ�RULJLQDO�
�F�� :KHQHYHU� WKH� OHWWHU� RI� VXSSRUW� RI� D� 9HVWU\� LV� UHTXLUHG�� WKH

OHWWHU�PXVW�EH� VLJQHG� DQG�GDWHG�E\� DW� OHDVW� WZR�WKLUGV�RI� DOO� RI� WKH
PHPEHUV� RI� WKH� 9HVWU\�� DW� D� PHHWLQJ� GXO\� FRQYHQHG�� DQG� E\� WKH
5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�&KDUJH�RI�WKH�3DULVK��DQG�DWWHVWHG�E\�WKH�&OHUN�RI
WKH�9HVWU\��6KRXOG�WKHUH�EH�QR�5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�&KDUJH��WKH�OHWWHU
VKDOO� EH� VLJQHG� E\� D� 3ULHVW� RI� WKH� 'LRFHVH� DFTXDLQWHG� ZLWK� WKH
QRPLQHH�DQG�WKH�3DULVK��WKH�UHDVRQ�IRU�WKH�VXEVWLWXWLRQ�EHLQJ�VWDWHG
LQ�WKH�DWWHVWLQJ�FODXVH�
�G��,I�WKH�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�GLVFHUQPHQW�FRPPXQLW\�RI�ZKLFK

WKH� QRPLQHH� LV� D� PHPEHU� LV� QRW� D� 3DULVK�� WKH� OHWWHU� RI� VXSSRUW
UHTXLUHG�E\�&DQRQ�,,,���RU�&DQRQ�,,,���VKDOO�EH�VLJQHG�DQG�GDWHG�E\
WKH�0HPEHU� RI� WKH�&OHUJ\� DQG� WKH� FRXQFLO� RI� WKH� FRQJUHJDWLRQ� RU
RWKHU�FRPPXQLW\�RI� IDLWK�� DQG� VKDOO�EH�DWWHVWHG�E\� WKH� VHFUHWDU\�RI
WKH�PHHWLQJ� DW�ZKLFK� WKH� OHWWHU�ZDV� DSSURYHG�� 6KRXOG� WKHUH� EH� QR
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\�� WKH� OHWWHU� VKDOO� EH� VLJQHG� DQG� GDWHG� E\� D
3ULHVW� RI� WKH� 'LRFHVH� DFTXDLQWHG� ZLWK� WKH� QRPLQHH� DQG� WKH
FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� WKH� UHDVRQ� IRU� WKH
VXEVWLWXWLRQ�EHLQJ�VWDWHG�LQ�WKH�DWWHVWLQJ�FODXVH�
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�H��,I�WKH�DSSOLFDQW�LV�D�PHPEHU�RI�D�5HOLJLRXV�2UGHU�RU�&KULVWLDQ
&RPPXQLW\� UHFRJQL]HG� E\� &DQRQ� ,,,����� WKH� OHWWHUV� RI� VXSSRUW
UHIHUUHG� WR� LQ� &DQRQ� ,,,��� RU� &DQRQ� ,,,��� DQG� DQ\� RWKHU
UHTXLUHPHQWV� LPSRVHG�RQ�D�FRQJUHJDWLRQ�RU�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\
PD\�EH�JLYHQ�E\�WKH�6XSHULRU�RU�SHUVRQ� LQ�FKDUJH��DQG�&KDSWHU��RU
RWKHU�FRPSDUDEOH�ERG\�RI�WKH�2UGHU�RU�&RPPXQLW\�
6HF�����$Q�DSSOLFDWLRQ� IRU� DQ\�GLVSHQVDWLRQ�SHUPLWWHG�E\� WKLV�7LWOH
IURP�DQ\�RI� WKH�UHTXLUHPHQWV� IRU�RUGLQDWLRQ�PXVW� ILUVW�EH�PDGH�WR
WKH�%LVKRS��DQG�LI�DSSURYHG��UHIHUUHG�WR�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�IRU
LWV�DGYLFH�DQG�FRQVHQW�

&$121����2I�WKH�2UGLQDWLRQ�RI�'HDFRQV
6HF�����6HOHFWLRQ
7KH� %LVKRS�� LQ� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� &RPPLVVLRQ�� VKDOO� HVWDEOLVK
SURFHGXUHV� WR� LGHQWLI\� DQG� WR� VHOHFW�SHUVRQV�ZLWK� HYLGHQW� JLIWV� DQG
ILWQHVV�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH�
6HF�����1RPLQDWLRQ
$� FRQILUPHG� DGXOW� FRPPXQLFDQW� LQ� JRRG� VWDQGLQJ�� PD\� EH
QRPLQDWHG� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH� GLDFRQDWH� E\� WKH� SHUVRQ
V
FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�
�D��7KH�1RPLQDWLRQ�VKDOO�EH�LQ�ZULWLQJ�DQG�VKDOO�LQFOXGH�D�OHWWHU�RI

VXSSRUW�E\�WKH�1RPLQHH
V�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK
FRPPLWWLQJ�WKH�FRPPXQLW\�WR

��� SOHGJH�WR�FRQWULEXWH�ILQDQFLDOO\�WR�WKDW�SUHSDUDWLRQ��DQG
��� LQYROYH�LWVHOI�LQ�WKH�1RPLQHH
V�SUHSDUDWLRQ�IRU�RUGLQDWLRQ

WR�WKH�'LDFRQDWH�
,I�LW�EH�D�FRQJUHJDWLRQ��WKH�OHWWHU�VKDOO�EH�VLJQHG�E\�WZR�WKLUGV�RI�WKH
9HVWU\� RU� FRPSDUDEOH� ERG\�� DQG� E\� WKH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�
�E�� 7KH� 1RPLQHH�� LI� LQ� DJUHHPHQW� ZLWK� WKH� QRPLQDWLRQ�� VKDOO

DFFHSW�WKH�QRPLQDWLRQ�LQ�ZULWLQJ�DQG�VKDOO�SURYLGH�WKH�IROORZLQJ�WR
WKH�%LVKRS�

��� )XOO�QDPH�DQG�GDWH�RI�ELUWK�
��� 7KH�OHQJWK�RI�WLPH�UHVLGHQW�LQ�WKH�'LRFHVH�
��� (YLGHQFH�RI�%DSWLVP�DQG�&RQILUPDWLRQ�
��� :KHWKHU� DQ� DSSOLFDWLRQ� KDV� EHHQ� PDGH� SUHYLRXVO\� IRU

3RVWXODQF\� RU� WKH� SHUVRQ� KDV� EHHQ� QRPLQDWHG� LQ� DQ\
'LRFHVH�

��� $�GHVFULSWLRQ�RI�WKH�SURFHVV�RI�GLVFHUQPHQW�E\�ZKLFK�WKH
1RPLQHH� KDV� EHHQ� LGHQWLILHG� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH
'LDFRQDWH�

��� 7KH� OHYHO� RI� HGXFDWLRQ� DWWDLQHG� DQG�� LI� DQ\�� WKH� GHJUHHV
HDUQHG�� DQG� DUHDV�RI� VSHFLDOL]DWLRQ�� WRJHWKHU�ZLWK� FRSLHV
RI�RIILFLDO�WUDQVFULSWV�

6HF�����3RVWXODQF\
3RVWXODQF\� LV�WKH�WLPH�EHWZHHQ�QRPLQDWLRQ�DQG�FDQGLGDF\�DQG�PD\
LQLWLDWH� WKH� IRUPDO� SUHSDUDWLRQ� IRU� RUGLQDWLRQ�� 3RVWXODQF\� LQYROYHV
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FRQWLQXHG�H[SORUDWLRQ�RI� DQG�GHFLVLRQ�DERXW� WKH�3RVWXODQW
V� FDOO� WR
WKH�'LDFRQDWH�
�D��%HIRUH�JUDQWLQJ�DGPLVVLRQ�DV�D�3RVWXODQW��WKH�%LVKRS�VKDOO

��� GHWHUPLQH� WKDW� WKH� 1RPLQHH� LV� D� FRQILUPHG� DGXOW
FRPPXQLFDQW�LQ�JRRG�VWDQGLQJ��DQG

��� FRQIHU�LQ�SHUVRQ�ZLWK�WKH�1RPLQHH�
�E�� ,I� WKH� %LVKRS� DSSURYHV� WKH� 1RPLQHH� SURFHHGLQJ� LQWR

3RVWXODQF\�� WKH� &RPPLVVLRQ�� RU� D� FRPPLWWHH� RI� WKH� &RPPLVVLRQ�
VKDOO�PHHW�ZLWK�WKH�1RPLQHH�WR�UHYLHZ�WKH�DSSOLFDWLRQ�DQG�SUHSDUH
DQ� HYDOXDWLRQ�RI� WKH�1RPLQHH
V� TXDOLILFDWLRQV� WR�SXUVXH� D�SURJUDP
RI� SUHSDUDWLRQ� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH� 'LDFRQDWH�� 7KH� &RPPLVVLRQ
VKDOO�SUHVHQW�LWV�HYDOXDWLRQ�DQG�UHFRPPHQGDWLRQV�WR�WKH�%LVKRS�
�F��1R�%LVKRS�VKDOO�FRQVLGHU�DFFHSWLQJ�DV�D�3RVWXODQW�DQ\�SHUVRQ

ZKR�KDV�EHHQ�UHIXVHG�DGPLVVLRQ�DV�D�&DQGLGDWH�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH
'LDFRQDWH�LQ�DQ\�RWKHU�'LRFHVH��RU�ZKR��KDYLQJ�EHHQ�DGPLWWHG��KDV
DIWHUZDUGV�FHDVHG�WR�EH�D�&DQGLGDWH��XQWLO�UHFHLSW�RI�D�OHWWHU�IURP�WKH
%LVKRS�RI� WKH�'LRFHVH� UHIXVLQJ� DGPLVVLRQ�� RU� LQ�ZKLFK� WKH�SHUVRQ
KDV�EHHQ�D�&DQGLGDWH��GHFODULQJ�WKH�FDXVH�RI�UHIXVDO�RU�RI�FHVVDWLRQ�
�G�� 7KH� %LVKRS� PD\� DGPLW� WKH� 1RPLQHH� DV� D� 3RVWXODQW� IRU

RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH��7KH�%LVKRS�VKDOO�UHFRUG�WKH�3RVWXODQW
V
QDPH�DQG�GDWH�RI�DGPLVVLRQ�LQ�D�5HJLVWHU�NHSW�IRU�WKDW�SXUSRVH��7KH
%LVKRS� VKDOO� LQIRUP� WKH� 3RVWXODQW�� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU
RWKHU� OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI� WKH�3RVWXODQW
V�FRQJUHJDWLRQ�RU
RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� WKH� &RPPLVVLRQ�� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�� DQG� WKH� GLUHFWRU� RI� WKH� 3RVWXODQW
V� SURJUDP� RI
SUHSDUDWLRQ��RI�WKH�IDFW�DQG�GDWH�RI�VXFK�DGPLVVLRQ�
�H�� (DFK� 3RVWXODQW� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH� 'LDFRQDWH� VKDOO

FRPPXQLFDWH�ZLWK� WKH�%LVKRS� LQ� SHUVRQ� RU� E\� OHWWHU�� IRXU� WLPHV� D
\HDU�� LQ� WKH� (PEHU�:HHNV�� UHIOHFWLQJ� RQ� WKH� 3RVWXODQW
V� DFDGHPLF�
GLDFRQDO��KXPDQ��VSLULWXDO��DQG�SUDFWLFDO�GHYHORSPHQW�
�I�� $Q\� 3RVWXODQW� PD\� EH� UHPRYHG� DV� D� 3RVWXODQW� DW� WKH� VROH

GLVFUHWLRQ�RI�WKH�%LVKRS��7KH�%LVKRS�VKDOO�JLYH�ZULWWHQ�QRWLFH�RI�WKH
UHPRYDO� WR� WKH� 3RVWXODQW� DQG� WKH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI� WKH�3RVWXODQW
V�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU
FRPPXQLW\�RI�IDLWK��WKH�&RPPLVVLRQ��WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��DQG
WKH�GLUHFWRU�RI�WKH�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ�
6HF�����&DQGLGDF\
&DQGLGDF\� LV�D� WLPH�RI�HGXFDWLRQ�DQG�IRUPDWLRQ�� LQ�SUHSDUDWLRQ�IRU
RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH��HVWDEOLVKHG�E\�D�IRUPDO�FRPPLWPHQW�E\
WKH� &DQGLGDWH�� WKH� %LVKRS�� WKH� &RPPLVVLRQ�� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�DQG�WKH�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�
�D�� $� SHUVRQ� GHVLULQJ� WR� EH� FRQVLGHUHG� DV� D� &DQGLGDWH� IRU

RUGLQDWLRQ� WR� WKH� 'LDFRQDWH� VKDOO� DSSO\� WR� WKH� %LVKRS�� 6XFK
DSSOLFDWLRQ�VKDOO�LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�

��� WKH�3RVWXODQW
V�GDWH�RI�DGPLVVLRQ�WR�3RVWXODQF\��DQG
��� D� OHWWHU� RI� VXSSRUW� E\� WKH� 3RVWXODQW
V� FRQJUHJDWLRQ� RU

RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� ,I� LW� EH� D� FRQJUHJDWLRQ� WKH
OHWWHU�VKDOO�EH�VLJQHG�DQG�GDWHG�E\�DW� OHDVW� WZR�WKLUGV�RI
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WKH� 9HVWU\� RU� FRPSDUDEOH� ERG\� DQG� E\� WKH�0HPEHU� RI
WKH�&OHUJ\�RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�

�E�� 8SRQ� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKHVH� UHTXLUHPHQWV�� DQG� UHFHLSW� RI� D
ZULWWHQ�VWDWHPHQW�IURP�WKH�&RPPLVVLRQ�DWWHVWLQJ�WR�WKH�FRQWLQXLQJ
IRUPDWLRQ�RI�WKH�3RVWXODQW��DQG�KDYLQJ�UHFHLYHG�DSSURYDO�LQ�ZULWLQJ
RI�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�ZKR�VKDOO�KDYH�LQWHUYLHZHG�WKH�3RVWXODQW
DQG�ZKR�VKDOO�KDYH�KDG�DQ�RSSRUWXQLW\�WR�UHYLHZ�WKH�GRFXPHQWDWLRQ
UHODWLQJ� WR� WKH� DSSOLFDWLRQ� RI� WKH� 3RVWXODQW�� WKH�%LVKRS�PD\� DGPLW
WKH�3RVWXODQW� DV� D�&DQGLGDWH� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH�'LDFRQDWH��7KH
%LVKRS�VKDOO�UHFRUG�WKH�&DQGLGDWH
V�QDPH�DQG�GDWH�RI�DGPLVVLRQ�LQ�D
5HJLVWHU� NHSW� IRU� WKDW� SXUSRVH�� 7KH� %LVKRS� VKDOO� LQIRUP� WKH
&DQGLGDWH�� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU� OHDGHU� H[HUFLVLQJ
RYHUVLJKW� RI� WKH� &DQGLGDWH
V� FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI
IDLWK�� WKH� &RPPLVVLRQ�� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�� DQG� WKH�'HDQ� RI
WKH�VHPLQDU\�WKH�&DQGLGDWH�PD\�EH�DWWHQGLQJ�RU�SURSRVHV�WR�DWWHQG�
RU�WKH�GLUHFWRU�RI�WKH�&DQGLGDWH
V�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ��RI�WKH�IDFW
DQG�GDWH�RI�VXFK�DGPLVVLRQ�
�F�� $� &DQGLGDWH�PXVW� UHPDLQ� LQ� FDQRQLFDO� UHODWLRQVKLS� ZLWK� WKH

'LRFHVH�LQ�ZKLFK�DGPLVVLRQ�KDV�EHHQ�JUDQWHG�XQWLO�RUGLQDWLRQ�WR�WKH
'LDFRQDWH� XQGHU� WKLV�&DQRQ�� H[FHSW�� IRU� UHDVRQV� DFFHSWDEOH� WR� WKH
%LVKRS��WKH�&DQGLGDWH�PD\�EH�WUDQVIHUUHG�WR�DQRWKHU�'LRFHVH�XSRQ
UHTXHVW��SURYLGHG�WKDW�WKH�%LVKRS�RI�WKH�UHFHLYLQJ�'LRFHVH�LV�ZLOOLQJ
WR�DFFHSW�WKH�&DQGLGDWH�
�G�� $Q\� &DQGLGDWH�PD\� EH� UHPRYHG� DV� D� &DQGLGDWH�� DW� WKH� VROH

GLVFUHWLRQ�RI�WKH�%LVKRS��7KH�%LVKRS�VKDOO�JLYH�ZULWWHQ�QRWLFH�RI�WKH
UHPRYDO� WR� WKH�&DQGLGDWH� DQG� WKH�0HPEHU� RI� WKH�&OHUJ\� RU� RWKHU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI�WKH�&DQGLGDWH
V�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU
FRPPXQLW\�RI�IDLWK��WKH�&RPPLVVLRQ��WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��DQG
WKH�GLUHFWRU�RI�WKH�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ�
�H��,I�D�%LVKRS�KDV�UHPRYHG�WKH�&DQGLGDWH
V�QDPH�IURP�WKH�OLVW�RI

&DQGLGDWHV�� H[FHSW� E\� WUDQVIHU�� RU� WKH� &DQGLGDWH
V� DSSOLFDWLRQ� IRU
RUGLQDWLRQ� KDV� EHHQ� UHMHFWHG�� QR� RWKHU� %LVKRS� PD\� RUGDLQ� WKH
SHUVRQ� ZLWKRXW� UHDGPLVVLRQ� WR� &DQGLGDF\� IRU� D� SHULRG� RI� DW� OHDVW
WZHOYH�PRQWKV�
6HF�����3UHSDUDWLRQ�IRU�2UGLQDWLRQ
�D��7KH�%LVKRS�DQG�WKH�&RPPLVVLRQ�VKDOO�ZRUN�ZLWK�WKH�3RVWXODQW

RU�&DQGLGDWH�WR�GHYHORS�DQG�PRQLWRU�D�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ�IRU
RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKLV�&DQRQ�WR�HQVXUH
WKDW� SDVWRUDO� JXLGDQFH� LV� SURYLGHG� WKURXJKRXW� WKH� SHULRG� RI
SUHSDUDWLRQ�
�E�� 7KH� %LVKRS� PD\� DVVLJQ� WKH� 3RVWXODQW� RU� &DQGLGDWH� WR� DQ\

FRQJUHJDWLRQ� RI� WKH� 'LRFHVH� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK� DIWHU
FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU� OHDGHU
H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�
�F�� )RUPDWLRQ� VKDOO� WDNH� LQWR� DFFRXQW� WKH� ORFDO� FXOWXUH� DQG� HDFK

3RVWXODQW�RU�&DQGLGDWH
V�EDFNJURXQG��DJH��RFFXSDWLRQ��DQG�PLQLVWU\�
�G�� 3ULRU� HGXFDWLRQ� DQG� OHDUQLQJ� IURP� OLIH� H[SHULHQFH� PD\� EH

FRQVLGHUHG�DV�SDUW�RI�WKH�IRUPDWLRQ�UHTXLUHG�IRU�RUGLQDWLRQ�
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�H�� :KHUHYHU� SRVVLEOH�� IRUPDWLRQ� IRU� WKH� 'LDFRQDWH� VKDOO� WDNH
SODFH� LQ�FRPPXQLW\�� LQFOXGLQJ�RWKHU�SHUVRQV� LQ�SUHSDUDWLRQ�IRU� WKH
'LDFRQDWH��RU�RWKHUV�SUHSDULQJ�IRU�PLQLVWU\�
�I�� %HIRUH� RUGLQDWLRQ� HDFK� &DQGLGDWH� VKDOO� EH� SUHSDUHG� LQ� DQG

GHPRQVWUDWH�EDVLF�FRPSHWHQFH�LQ�ILYH�JHQHUDO�DUHDV�
��� $FDGHPLF� VWXGLHV� LQFOXGLQJ�� 7KH� +RO\� 6FULSWXUHV�

WKHRORJ\��DQG�WKH�WUDGLWLRQ�RI�WKH�&KXUFK�
��� 'LDNRQLD�DQG�WKH�GLDFRQDWH�
��� +XPDQ�DZDUHQHVV�DQG�XQGHUVWDQGLQJ�
��� 6SLULWXDO�GHYHORSPHQW�DQG�GLVFLSOLQH�
��� 3UDFWLFDO�WUDLQLQJ�DQG�H[SHULHQFH�

�J��3UHSDUDWLRQ�IRU�RUGLQDWLRQ�VKDOO�LQFOXGH�WUDLQLQJ�UHJDUGLQJ
��� SUHYHQWLRQ�RI�VH[XDO�PLVFRQGXFW�
��� FLYLO� UHTXLUHPHQWV� IRU� UHSRUWLQJ� DQG� SDVWRUDO

RSSRUWXQLWLHV�IRU�UHVSRQGLQJ�WR�HYLGHQFH�RI�DEXVH�
��� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK�

SDUWLFXODUO\�7LWOH�,9�WKHUHRI�
��� WKH�&KXUFK
V�WHDFKLQJ�RQ�UDFLVP�

�K�� (DFK� &DQGLGDWH� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH� 'LDFRQDWH� VKDOO
FRPPXQLFDWH�ZLWK� WKH�%LVKRS� LQ� SHUVRQ� RU� E\� OHWWHU�� IRXU� WLPHV� D
\HDU�� LQ� WKH�(PEHU�:HHNV�� UHIOHFWLQJ� RQ� WKH�&DQGLGDWH
V� DFDGHPLF�
GLDFRQDO��KXPDQ��VSLULWXDO��DQG�SUDFWLFDO�GHYHORSPHQW�
�L��'XULQJ�&DQGLGDF\�HDFK�&DQGLGDWH
V�SURJUHVV�VKDOO�EH�HYDOXDWHG

IURP� WLPH� WR� WLPH�� DQG� WKHUH� VKDOO� EH� D� ZULWWHQ� UHSRUW� RI� WKH
HYDOXDWLRQ�E\� WKRVH�DXWKRUL]HG�E\� WKH�&RPPLVVLRQ� WR�EH� LQ�FKDUJH
RI�WKH�HYDOXDWLRQ�SURJUDP��8SRQ�FHUWLILFDWLRQ�E\�WKRVH�LQ�FKDUJH�RI
WKH� &DQGLGDWH
V� SURJUDP� RI� SUHSDUDWLRQ� WKDW� WKH� &DQGLGDWH� KDV
VXFFHVVIXOO\� FRPSOHWHG� SUHSDUDWLRQ� DQG� LV� UHDG\� IRU� RUGLQDWLRQ�� D
ILQDO�ZULWWHQ�DVVHVVPHQW�RI�UHDGLQHVV�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH
VKDOO�EH�SUHSDUHG�DV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�%LVKRS�LQ�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK
WKH�&RPPLVVLRQ��7KLV�UHSRUW�VKDOO� LQFOXGH�D�UHFRPPHQGDWLRQ�IURP
WKH� &RPPLVVLRQ� UHJDUGLQJ� WKH� UHDGLQHVV� RI� WKH� &DQGLGDWH� IRU
RUGLQDWLRQ��5HFRUGV�VKDOO�EH�NHSW�RI�DOO�HYDOXDWLRQV��DVVHVVPHQWV��DQG
WKH� UHFRPPHQGDWLRQ�� DQG� VKDOO� EH� PDGH� DYDLODEOH� WR� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�
�M��:LWKLQ�WKLUW\�VL[�PRQWKV�SULRU� WR�RUGLQDWLRQ�DV�D�'HDFRQ�� WKH

IROORZLQJ�PXVW�EH�DFFRPSOLVKHG
��� D�EDFNJURXQG�FKHFN��DFFRUGLQJ� WR�FULWHULD�HVWDEOLVKHG�E\

WKH�%LVKRS�DQG�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
��� PHGLFDO� DQG� SV\FKRORJLFDO� HYDOXDWLRQ� E\� SURIHVVLRQDOV

DSSURYHG� E\� WKH� %LVKRS�� XVLQJ� IRUPV� SUHSDUHG� IRU� WKH
SXUSRVH�E\�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG��DQG�LI�GHVLUHG�RU
QHFHVVDU\��SV\FKLDWULF�UHIHUUDO�

�N�� 5HSRUWV� RI� DOO� LQYHVWLJDWLRQV� DQG� H[DPLQDWLRQV� VKDOO� EH� NHSW
SHUPDQHQWO\� RQ� ILOH� E\� WKH� %LVKRS� DQG� UHPDLQ� D� SDUW� RI� WKH
SHUPDQHQW�GLRFHVDQ�UHFRUG�
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6HF�����2UGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH
�D��$�SHUVRQ�PD\�EH�RUGDLQHG�'HDFRQ�

��� DIWHU� DW� OHDVW� HLJKWHHQ�PRQWKV� IURP� WKH� WLPH� RI�ZULWWHQ
DFFHSWDQFH�RI�QRPLQDWLRQ�E\�WKH�1RPLQHH�DV�SURYLGHG�LQ
,,,�����E���DQG

��� XSRQ�DWWDLQPHQW�RI�DW�OHDVW�WZHQW\�IRXU�\HDUV�RI�DJH�
�E��7KH�%LVKRS�VKDOO�REWDLQ�LQ�ZULWLQJ�DQG�SURYLGH�WR�WKH�6WDQGLQJ

&RPPLWWHH�
��� DQ�DSSOLFDWLRQ�IURP�WKH�&DQGLGDWH�UHTXHVWLQJ�RUGLQDWLRQ

DV�D�'HDFRQ�XQGHU�WKLV�&DQRQ�
��� D�OHWWHU�RI�VXSSRUW�IURP�WKH�&DQGLGDWH
V�FRQJUHJDWLRQ�RU

RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� VLJQHG� DQG� GDWHG� E\� DW� OHDVW
WZR�WKLUGV�RI� WKH�9HVWU\� DQG� WKH�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\
RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�

��� ZULWWHQ� HYLGHQFH� RI� DGPLVVLRQ� RI� WKH� &DQGLGDWH� WR
3RVWXODQF\�DQG�&DQGLGDF\��JLYLQJ�WKH�GDWHV�RI�DGPLVVLRQ�

��� D� FHUWLILFDWH� IURP� WKH� VHPLQDU\� RU� RWKHU� SURJUDP� RI
SUHSDUDWLRQ�VKRZLQJ�WKH�&DQGLGDWH
V�VFKRODVWLF�UHFRUG�LQ
WKH� VXEMHFWV� UHTXLUHG� E\� WKH� &DQRQV�� DQG� JLYLQJ� DQ
HYDOXDWLRQ� ZLWK� UHFRPPHQGDWLRQ� DV� WR� WKH� &DQGLGDWH
V
RWKHU�SHUVRQDO�TXDOLILFDWLRQV�IRU�RUGLQDWLRQ�WRJHWKHU�ZLWK
D�UHFRPPHQGDWLRQ�UHJDUGLQJ�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH
XQGHU�WKLV�&DQRQ�

��� D� FHUWLILFDWH� IURP� WKH� &RPPLVVLRQ� JLYLQJ� D
UHFRPPHQGDWLRQ� UHJDUGLQJ� RUGLQDWLRQ� WR� WKH�'LDFRQDWH
XQGHU�WKLV�&DQRQ�

�F��2Q�WKH�UHFHLSW�RI�VXFK�FHUWLILFDWHV��WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��LI
D�PDMRULW\� RI� DOO�PHPEHUV� FRQVHQW�� VKDOO� FHUWLI\� WKDW� WKH�&DQRQLFDO
UHTXLUHPHQWV�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH�XQGHU�WKLV�&DQRQ�KDYH
EHHQ� PHW�� WKDW� WKHUH� LV� QR� VXIILFLHQW� REMHFWLRQ� RQ� PHGLFDO�
SV\FKRORJLFDO��PRUDO��RU�VSLULWXDO�JURXQGV�DQG�WKDW�WKH\�UHFRPPHQG
RUGLQDWLRQ�� 7KH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� HYLGHQFH� VXFK
FHUWLILFDWLRQ��E\�D� WHVWLPRQLDO�� DGGUHVVHG� WR� WKH�%LVKRS� LQ� WKH� IRUP
VSHFLILHG� EHORZ� DQG� VLJQHG� E\� WKH� FRQVHQWLQJ� PHPEHUV� RI� WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
7R�WKH�5LJKW�5HYHUHQG�BBBBBBBBBB��%LVKRS�RI�BBBBBBBBBB�:H�
WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� BBBBBBBBBB�� KDYLQJ� EHHQ� GXO\
FRQYHQHG� DW� BBBBBBBBBB� DW� BBBBBBBBBB�� GR� WHVWLI\� WKDW� $�%��
GHVLULQJ� WR� EH� RUGDLQHG� WR� WKH� 'LDFRQDWH� XQGHU� &DQRQ� ,,,��
KDV�SUHVHQWHG�WR�XV�WKH�FHUWLILFDWHV�DV�UHTXLUHG�E\�WKH�&DQRQV
LQGLFDWLQJ�$�%�
V�SUHSDUHGQHVV�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH
XQGHU� &DQRQ� ,,,���� DQG� ZH� FHUWLI\� WKDW� DOO� FDQRQLFDO
UHTXLUHPHQWV�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH�XQGHU�&DQRQ�,,,�
�� KDYH� EHHQ� PHW�� DQG� ZH� ILQG� QR� VXIILFLHQW� REMHFWLRQ� WR
RUGLQDWLRQ��7KHUHIRUH��ZH� UHFRPPHQG�$�%�� IRU� RUGLQDWLRQ�� ,Q
ZLWQHVV� ZKHUHRI�� ZH� KDYH� KHUHXQWR� VHW� RXU� KDQGV� WKLV� BBBBB
GD\�RI�BBBBB��LQ�WKH�\HDU�RI�RXU�/RUG�BBBBB�
�6LJQHG��BBBBBBBBBBBB
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�G�� 7KH� WHVWLPRQLDO� KDYLQJ� EHHQ� SUHVHQWHG� WR� WKH� %LVKRS�� DQG
WKHUH�EHLQJ�QR�VXIILFLHQW�REMHFWLRQ�RQ�PHGLFDO��SV\FKRORJLFDO��PRUDO�
RU� VSLULWXDO� JURXQGV�� WKH� %LVKRS�PD\� RUGDLQ� WKH� &DQGLGDWH� WR� WKH
'LDFRQDWH� XQGHU� WKLV� &DQRQ�� DQG� DW� WKH� WLPH� RI� RUGLQDWLRQ� WKH
&DQGLGDWH�VKDOO�VXEVFULEH�SXEOLFO\�DQG�PDNH��LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WKH
%LVKRS��WKH�GHFODUDWLRQ�UHTXLUHG�LQ�$UWLFOH�9,,,�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�

&$121����2I�WKH�/LIH�DQG�:RUN�RI�'HDFRQV
6HF�� ��� 'HDFRQV� VHUYH� GLUHFWO\� XQGHU� WKH� DXWKRULW\� RI� DQG� DUH
DFFRXQWDEOH� WR� WKH� %LVKRS�� RU� LQ� WKH� DEVHQFH� RI� WKH� %LVKRS�� WKH
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�WKH�'LRFHVH�
6HF�� ��� 'HDFRQV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� LQ� HDFK�'LRFHVH� FRQVWLWXWH� D
&RPPXQLW\�RI�'HDFRQV��ZKLFK� VKDOO�PHHW� IURP� WLPH� WR� WLPH��7KH
%LVKRS�PD\�DSSRLQW�RQH�RU�PRUH�RI�VXFK�'HDFRQV�DV�$UFKGHDFRQ�V�
WR�DVVLVW�WKH�%LVKRS�LQ�WKH�IRUPDWLRQ��GHSOR\PHQW��VXSHUYLVLRQ��DQG
VXSSRUW�RI�WKH�'HDFRQV�RU�WKRVH�LQ�SUHSDUDWLRQ�WR�EH�'HDFRQV��DQG
LQ�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�WKLV�&DQRQ�
6HF�����7KH�%LVKRS�PD\�HVWDEOLVK�D�&RXQFLO�RQ�'HDFRQV�WR�RYHUVHH�
VWXG\��DQG�SURPRWH�WKH�'LDFRQDWH�
6HF�� ��� 7KH� %LVKRS�� DIWHU� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� 'HDFRQ� DQG� WKH
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU� OHDGHU� H[HUFLVLQJ� RYHUVLJKW�� PD\
DVVLJQ�D�'HDFRQ�WR�RQH�RU�PRUH�FRQJUHJDWLRQV��RWKHU�FRPPXQLWLHV
RI� IDLWK� RU� QRQ�SDURFKLDO� PLQLVWULHV�� 'HDFRQV� DVVLJQHG� WR� D
FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�DFW�XQGHU�WKH�DXWKRULW\�RI
WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�LQ�DOO
PDWWHUV�FRQFHUQLQJ�WKH�FRQJUHJDWLRQ�
�D��6XEMHFW�WR�WKH�%LVKRS
V�DSSURYDO��'HDFRQV�PD\�KDYH�D�OHWWHU�RI

DJUHHPHQW� VHWWLQJ� IRUWK� PXWXDO� UHVSRQVLELOLWLHV� LQ� WKH� DVVLJQPHQW�
DQG�� LI� VXFK� D� OHWWHU� H[LVWV�� LW� LV� VXEMHFW� WR� UHQHJRWLDWLRQ� ZLWK� WKH
9HVWU\�%LVKRS
V� &RPPLWWHH� DIWHU� WKH� UHVLJQDWLRQ� RI� WKH� 5HFWRU� RU
WKH�3ULHVW�LQ�&KDUJH�
�E��'HDFRQV� VKDOO� UHSRUW� DQQXDOO\� WR� WKH�%LVKRS�RU� WKH�%LVKRS
V

GHVLJQHH�RQ�WKHLU�OLIH�DQG�ZRUN�
�F�� 'HDFRQV� PD\� VHUYH� DV� DGPLQLVWUDWRUV� RI� FRQJUHJDWLRQV� RU

RWKHU�FRPPXQLWLHV�RI� IDLWK��EXW�QR�'HDFRQ�VKDOO�EH� LQ�FKDUJH�RI�D
FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�
�G��'HDFRQV�PD\� DFFHSW� FKDSODLQFLHV� LQ� DQ\� KRVSLWDO�� SULVRQ�� RU

RWKHU�LQVWLWXWLRQ�
�H��'HDFRQV�PD\�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�JRYHUQDQFH�RI�WKH�&KXUFK�
�I�� )RU� WZR� \HDUV� IROORZLQJ� RUGLQDWLRQ�� QHZ� 'HDFRQV� VKDOO

FRQWLQXH�D�SURFHVV�RI�IRUPDWLRQ�DXWKRUL]HG�E\�WKH�%LVKRS�
�J��7KH�%LVKRS�RU�WKH�%LVKRS
V�GHVLJQHH��LQ�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH

&RPPLVVLRQ�� VKDOO� DVVLJQ� HDFK� QHZO\� RUGDLQHG� 'HDFRQ� D� PHQWRU
'HDFRQ�ZKHUH� D� VXLWDEOH�PHQWRU�'HDFRQ� LV� DYDLODEOH�� 7KH�PHQWRU
DQG�'HDFRQ�DQG�VKDOO�PHHW�UHJXODUO\�IRU�DW�OHDVW�RQH�\HDU�WR�SURYLGH
JXLGDQFH�� LQIRUPDWLRQ�� DQG� D� VXVWDLQHG� GLDORJXH� DERXW� GLDFRQDO
PLQLVWU\�
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6HF�� ���7KH�%LVKRS� DQG�&RPPLVVLRQ� VKDOO� UHTXLUH� DQG�SURYLGH� IRU
WKH� FRQWLQXLQJ� HGXFDWLRQ� RI� 'HDFRQV� DQG� NHHS� D� UHFRUG� RI� VXFK
HGXFDWLRQ�
6HF�����D��$�'HDFRQ�PD\�QRW�VHUYH�DV�'HDFRQ�IRU�PRUH� WKDQ�WZR
PRQWKV�LQ�DQ\�'LRFHVH�RWKHU�WKDQ�WKH�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH�'HDFRQ
LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�XQOHVV� WKH�%LVKRS�RI� WKH�RWKHU�'LRFHVH�VKDOO
KDYH�JUDQWHG�D�OLFHQVH�WR�WKH�'HDFRQ�WR�VHUYH�LQ�WKDW�'LRFHVH�
�E�

��� $�'HDFRQ�GHVLULQJ�WR�EHFRPH�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�ZLWKLQ
D� 'LRFHVH� VKDOO� UHTXHVW� D� WHVWLPRQLDO� IURP� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH
'HDFRQ�LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�WR�SUHVHQW�WR�WKH�UHFHLYLQJ
'LRFHVH��ZKLFK� WHVWLPRQLDO�� LI�JUDQWHG�� VKDOO�EH�JLYHQ�E\
WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� WR� WKH� DSSOLFDQW�� DQG� D
GXSOLFDWH� WKHUHRI� PD\� EH� VHQW� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\�RI� WKH�'LRFHVH� WR�ZKLFK� WUDQVIHU� LV�SURSRVHG�
7KH�WHVWLPRQLDO�VKDOO�EH�LQ�WKH�IROORZLQJ�ZRUGV�
,�KHUHE\�FHUWLI\�WKDW�$�%���ZKR�KDV�VLJQLILHG�WR�PH
WKH� GHVLUH� WR� EH� WUDQVIHUUHG� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\� RI� BBBBBBBBBB�� LV� D� 'HDFRQ� RI
BBBBBBBBBB�LQ�JRRG�VWDQGLQJ��DQG�KDV�QRW��VR�IDU
DV� ,� NQRZ� RU� EHOLHYH�� EHHQ� MXVWO\� OLDEOH� WR� HYLO
UHSRUW� IRU� HUURU� LQ� UHOLJLRQ� RU� IRU� YLFLRXVQHVV� RI
OLIH��IRU�WKH�ODVW�WKUHH�\HDUV�
�'DWH��BBBBBBBBBB��6LJQHG��BBBBBBBBBBBBBBB

��� 6XFK�WHVWLPRQLDO�VKDOO�EH�FDOOHG�/HWWHUV�'LPLVVRU\��,I�WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� DFFHSWV� WKH� /HWWHUV� 'LPLVVRU\�
WKH� FDQRQLFDO� UHVLGHQFH� RI� WKH� 'HDFRQ� VR� WUDQVIHUUHG
VKDOO�GDWH�IURP�WKH�DFFHSWDQFH�RI�WKH�/HWWHUV�'LPLVVRU\�
RI� ZKLFK� SURPSW� QRWLFH� VKDOO� EH� JLYHQ� ERWK� WR� WKH
DSSOLFDQW�DQG�WR�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�IURP�ZKLFK
LW�FDPH�

��� /HWWHUV�'LPLVVRU\�QRW�SUHVHQWHG�ZLWKLQ�VL[�PRQWKV�IURP
WKH� GDWH� RI� WUDQVPLVVLRQ� WR� WKH� DSSOLFDQW� VKDOO� EHFRPH
YRLG�

��� $� VWDWHPHQW� RI� WKH� UHFRUG� RI� SD\PHQWV� WR� 7KH�&KXUFK
3HQVLRQ�)XQG�E\�RU�RQ�EHKDOI�RI�WKH�'HDFRQ�FRQFHUQHG
VKDOO�DFFRPSDQ\�/HWWHUV�'LPLVVRU\�

6HF�� ���2Q� UHDFKLQJ� WKH� DJH� RI� VHYHQW\�WZR� \HDUV�� D�'HDFRQ� VKDOO
UHVLJQ� IURP� DOO� SRVLWLRQV� RI� DFWLYH� VHUYLFH� LQ� WKLV� &KXUFK�� DQG� WKH
UHVLJQDWLRQ�VKDOO�EH�DFFHSWHG��7KH�%LVKRS�PD\��ZLWK�WKH�FRQVHQW�RI
WKH� 'HDFRQ�� DVVLJQ� D� UHVLJQHG� 'HDFRQ� WR� DQ\� FRQJUHJDWLRQ�� RWKHU
FRPPXQLW\�RI�IDLWK�RU�PLQLVWU\�LQ�DQRWKHU�VHWWLQJ��IRU�D�WHUP�QRW�WR
H[FHHG�WZHOYH�PRQWKV��DQG�WKLV�WHUP�PD\�EH�UHQHZHG�
�
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6HF�� ��� 5HOHDVH� DQG� 5HPRYDO� IURP� WKH� 2UGDLQHG�0LQLVWU\� RI� WKLV
&KXUFK
,I�DQ\�'HDFRQ�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�VKDOO�H[SUHVV��LQ�ZULWLQJ�

WR� WKH�%LVKRS�RI� WKH�'LRFHVH� LQ�ZKLFK� VXFK�'HDFRQ� LV� FDQRQLFDOO\
UHVLGHQW��DQ�LQWHQWLRQ�WR�EH�UHOHDVHG�DQG�UHPRYHG�IURP�WKH�RUGDLQHG
0LQLVWU\�RI�WKLV�&KXUFK�DQG�IURP�WKH�REOLJDWLRQV�DWWHQGDQW�WKHUHWR�
LQFOXGLQJ� WKRVH� SURPLVHV� PDGH� DW� 2UGLQDWLRQ� LQ� WKH� 'HFODUDWLRQ
UHTXLUHG� E\� $UWLFOH� 9,,,� RI� WKH� &RQVWLWXWLRQ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�%LVKRS�WR�UHFRUG�WKH�PDWWHU�
7KH� %LVKRS�� EHLQJ� VDWLVILHG� WKDW� WKH� SHUVRQ� VR� GHFODULQJ� LV� DFWLQJ
YROXQWDULO\� DQG� IRU� FDXVHV� ZKLFK� GR� QRW� DIIHFW� WKH� SHUVRQ
V�PRUDO
FKDUDFWHU�� DQG� LV� QHLWKHU� WKH� VXEMHFW� RI� LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ� DQ
2IIHQVH� WKDW� KDV� EHHQ� UHIHUUHG� WR� DQ� ,QWDNH� 2IILFHU� QRU� D
5HVSRQGHQW�LQ�D�SHQGLQJ�GLVFLSOLQDU\�PDWWHU�DV�GHILQHG�LQ�7LWOH�,9�RI
WKHVH�&DQRQV�� VKDOO� OD\� WKH�PDWWHU�EHIRUH� WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
DQG� ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� WKH� %LVKRS�PD\� SURQRXQFH� WKDW� WKH� SHUVRQ� LV� UHOHDVHG
DQG� UHPRYHG� IURP� WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\�RI� WKLV�&KXUFK�DQG� IURP
WKH� REOLJDWLRQV� DWWHQGDQW� WKHUHWR�� DQG� LV� GHSULYHG� RI� WKH� ULJKW� WR
H[HUFLVH�LQ�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�WKH�JLIWV�DQG�VSLULWXDO�DXWKRULW\�DV
D�0LQLVWHU�RI�*RG
V�:RUG�DQG�6DFUDPHQWV�FRQIHUUHG�LQ�2UGLQDWLRQ�
7KH� %LVKRS� VKDOO� DOVR� GHFODUH� LQ� SURQRXQFLQJ� DQG� UHFRUGLQJ� VXFK
DFWLRQ�WKDW�LW�ZDV�IRU�FDXVHV�ZKLFK�GR�QRW�DIIHFW�WKH�SHUVRQ
V�PRUDO
FKDUDFWHU��DQG�VKDOO��DW�WKH�SHUVRQ
V�UHTXHVW��JLYH�D�FHUWLILFDWH�WR�WKLV
HIIHFW� WR� WKH� SHUVRQ� VR� UHOHDVHG� DQG� UHPRYHG� IURP� WKH� RUGDLQHG
0LQLVWU\�
6HF�����,I�D�'HDFRQ�VXEPLWWLQJ�WKH�ZULWLQJ�GHVFULEHG�LQ�6HFWLRQ���RI
WKLV�&DQRQ�EH�WKH�VXEMHFW�RI�LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ�DQ�2IIHQVH�WKDW
KDV�EHHQ�UHIHUUHG�WR�DQ�,QWDNH�2IILFHU�RU�D�5HVSRQGHQW�LQ�D�SHQGLQJ
GLVFLSOLQDU\� PDWWHU� DV� GHILQHG� LQ� 7LWOH� ,9� RI� WKHVH� &DQRQV�� WKH
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�WR�ZKRP�VXFK�ZULWLQJ�LV�VXEPLWWHG�VKDOO�QRW
FRQVLGHU� RU� DFW� XSRQ� WKH� ZULWWHQ� UHTXHVW� XQOHVV� DQG� XQWLO� WKH
GLVFLSOLQDU\�PDWWHU�VKDOO�KDYH�EHHQ�UHVROYHG�E\�D�GLVPLVVDO��$FFRUG�
RU�2UGHU�DQG�WKH�WLPH�IRU�DSSHDO�RU�UHVFLVVLRQ�RI�VXFK�KDV�H[SLUHG�
6HF������,Q�WKH�FDVH�RI�WKH�UHOHDVH�DQG�UHPRYDO�RI�D�'HDFRQ�IURP�WKH
RUGDLQHG� 0LQLVWU\� RI� WKLV� &KXUFK� DV� SURYLGHG� LQ� WKLV� &DQRQ�� D
GHFODUDWLRQ� RI� UHOHDVH� DQG� UHPRYDO� VKDOO� EH� SURQRXQFHG� E\� WKH
%LVKRS�LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WZR�RU�PRUH�0HPEHUV�RI�WKH�&OHUJ\��DQG
VKDOO�EH�HQWHUHG� LQ� WKH�RIILFLDO� UHFRUGV�RI� WKH�'LRFHVH� LQ�ZKLFK�WKH
'HDFRQ� EHLQJ� UHOHDVHG� DQG� UHPRYHG� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� 7KH
%LVKRS�ZKR� SURQRXQFHV� WKH� GHFODUDWLRQ� RI� UHOHDVH� DQG� UHPRYDO� DV
SURYLGHG� LQ�WKLV�&DQRQ�VKDOO�JLYH�QRWLFH�WKHUHRI� LQ�ZULWLQJ�WR�HYHU\
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\��HDFK�9HVWU\��WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ
DQG� WKH� 6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� RI� WKH�'LRFHVH� LQ�ZKLFK� WKH�'HDFRQ
ZDV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� DQG� WR� DOO� %LVKRSV� RI� WKLV� &KXUFK�� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HDFK� 'LRFHVH� RI� WKLV� &KXUFK�� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS��WKH�5HFRUGHU�RI�2UGLQDWLRQV��WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH
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+RXVH� RI� %LVKRSV�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� 7KH
&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG��DQG�WKH�%RDUG�IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\�

&$121����2I�WKH�2UGLQDWLRQ�RI�3ULHVWV
6HF�����6HOHFWLRQ
7KH�%LVKRS�� LQ�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�&RPPLVVLRQ��VKDOO�HVWDEOLVK

SURFHGXUHV� WR� LGHQWLI\� DQG� VHOHFW� SHUVRQV� ZLWK� HYLGHQW� JLIWV� DQG
ILWQHVV�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�3ULHVWKRRG�
6HF�����1RPLQDWLRQ
$� FRQILUPHG� DGXOW� FRPPXQLFDQW� LQ� JRRG� VWDQGLQJ� PD\� EH

QRPLQDWHG� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH� 3ULHVWKRRG� E\� WKH� SHUVRQ
V
FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�
�D��7KH�1RPLQDWLRQ�VKDOO�EH�LQ�ZULWLQJ�DQG�VKDOO�LQFOXGH�D�OHWWHU�RI

VXSSRUW�E\�WKH�1RPLQHH
V�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK
FRPPLWWLQJ�WKH�FRPPXQLW\�WR�

��� SOHGJH�WR�FRQWULEXWH�ILQDQFLDOO\�WR�WKDW�SUHSDUDWLRQ��DQG
��� LQYROYH�LWVHOI�LQ�WKH�1RPLQHH
V�SUHSDUDWLRQ�IRU�RUGLQDWLRQ

WR�WKH�3ULHVWKRRG�
,I� LW�EH�D�FRQJUHJDWLRQ��WKH�OHWWHU�VKDOO�EH�VLJQHG�E\�WZR�WKLUGV�RI

WKH�9HVWU\�RU�FRPSDUDEOH�ERG\��DQG�E\�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�
�E�� 7KH� 1RPLQHH�� LI� DJUHHLQJ�� VKDOO� DFFHSW� WKH� QRPLQDWLRQ� LQ

ZULWLQJ��DQG�VKDOO�SURYLGH�WKH�IROORZLQJ�WR�WKH�%LVKRS�
��� )XOO�QDPH�DQG�GDWH�RI�ELUWK�
��� 7KH�OHQJWK�RI�WLPH�UHVLGHQW�LQ�WKH�'LRFHVH�
��� (YLGHQFH�RI�%DSWLVP�DQG�&RQILUPDWLRQ�
��� :KHWKHU� DQ� DSSOLFDWLRQ� KDV� EHHQ� PDGH� SUHYLRXVO\� IRU

3RVWXODQF\� RU� WKH� SHUVRQ� KDV� EHHQ� QRPLQDWHG� LQ� DQ\
'LRFHVH�

��� $�GHVFULSWLRQ�RI�WKH�SURFHVV�RI�GLVFHUQPHQW�E\�ZKLFK�WKH
1RPLQHH� KDV� EHHQ� LGHQWLILHG� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH
3ULHVWKRRG�

��� 7KH� OHYHO� RI� HGXFDWLRQ� DWWDLQHG� DQG�� LI� DQ\�� WKH� GHJUHHV
HDUQHG� DQG� DUHDV� RI� VSHFLDOL]DWLRQ�� WRJHWKHU�ZLWK� FRSLHV
RI�RIILFLDO�WUDQVFULSWV�

6HF�����3RVWXODQF\
3RVWXODQF\� LV� WKH� WLPH� EHWZHHQ� QRPLQDWLRQ� DQG� FDQGLGDF\� DQG

PD\� LQLWLDWH� WKH� IRUPDO� SUHSDUDWLRQ� IRU� RUGLQDWLRQ�� 3RVWXODQF\
LQYROYHV�FRQWLQXHG�H[SORUDWLRQ�RI�DQG�GHFLVLRQ�DERXW�WKH�3RVWXODQW
V
FDOO�WR�WKH�3ULHVWKRRG�
�D��%HIRUH�JUDQWLQJ�DGPLVVLRQ�DV�D�3RVWXODQW��WKH�%LVKRS�VKDOO

��� GHWHUPLQH� WKDW� WKH� SHUVRQ� LV� D� FRQILUPHG� DGXOW
FRPPXQLFDQW�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�

��� FRQIHU�LQ�SHUVRQ�ZLWK�WKH�1RPLQHH�
��� VKDOO� FRQVXOW� ZLWK� WKH� 1RPLQHH� UHJDUGLQJ� ILQDQFLDO

UHVRXUFHV�ZKLFK�ZLOO�EH� DYDLODEOH� IRU� WKH� VXSSRUW�RI� WKH
3RVWXODQW�WKURXJKRXW�SUHSDUDWLRQ�IRU�RUGLQDWLRQ��'XULQJ
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3RVWXODQF\�DQG� ODWHU�&DQGLGDF\�� WKH�%LVKRS�RU�VRPHRQH
DSSRLQWHG� E\� WKH� %LVKRS� VKDOO� UHYLHZ� SHULRGLFDOO\� WKH
ILQDQFLDO�FRQGLWLRQ�DQG�SODQV�RI�WKH�3RVWXODQW�

�E�� ,I� WKH� %LVKRS� DSSURYHV� SURFHHGLQJ�� WKH� &RPPLVVLRQ�� RU� D
FRPPLWWHH� RI� WKH� &RPPLVVLRQ�� VKDOO� PHHW� ZLWK� WKH� 1RPLQHH� WR
UHYLHZ� WKH�DSSOLFDWLRQ�DQG�SUHSDUH�DQ�HYDOXDWLRQ�RI� WKH�1RPLQHH
V
TXDOLILFDWLRQV� WR�SXUVXH�D�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ�IRU�RUGLQDWLRQ� WR
WKH� 3ULHVWKRRG�� 7KH� &RPPLVVLRQ� VKDOO� SUHVHQW� LWV� HYDOXDWLRQ� DQG
UHFRPPHQGDWLRQV�WR�WKH�%LVKRS�
�F��1R�%LVKRS�VKDOO�FRQVLGHU�DFFHSWLQJ�DV�D�3RVWXODQW�DQ\�SHUVRQ

ZKR�KDV�EHHQ�UHIXVHG�DGPLVVLRQ�DV�D�&DQGLGDWH�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH
3ULHVWKRRG�LQ�DQ\�RWKHU�'LRFHVH��RU�ZKR��KDYLQJ�EHHQ�DGPLWWHG��KDV
DIWHUZDUGV�FHDVHG�WR�EH�D�&DQGLGDWH��XQWLO�UHFHLSW�RI�D�OHWWHU�IURP�WKH
%LVKRS�RI� WKH�'LRFHVH� UHIXVLQJ� DGPLVVLRQ�� RU� LQ�ZKLFK� WKH�SHUVRQ
KDV�EHHQ�D�&DQGLGDWH��GHFODULQJ�WKH�FDXVH�RI�UHIXVDO�RU�RI�FHVVDWLRQ�
�G�� 7KH� %LVKRS� PD\� DGPLW� WKH� 1RPLQHH� DV� D� 3RVWXODQW� IRU

RUGLQDWLRQ� WR� WKH� 3ULHVWKRRG�� 7KH� %LVKRS� VKDOO� UHFRUG� WKH
3RVWXODQW
V�QDPH�DQG�GDWH�RI� DGPLVVLRQ� LQ� D�5HJLVWHU�NHSW� IRU� WKDW
SXUSRVH��7KH�%LVKRS�VKDOO�LQIRUP�WKH�3RVWXODQW��WKH�0HPEHU�RI�WKH
&OHUJ\� RU� RWKHU� OHDGHU� H[HUFLVLQJ� RYHUVLJKW� RI� WKH� 3RVWXODQW
V
FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� WKH� &RPPLVVLRQ�� WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�� DQG� WKH�'HDQ� RI� WKH� VHPLQDU\� WKH� 3RVWXODQW
PD\� EH� DWWHQGLQJ� RU� SURSRVHV� WR� DWWHQG�� RU� WKH� GLUHFWRU� RI
3RVWXODQW
V� SURJUDP� RI� SUHSDUDWLRQ�� RI� WKH� IDFW� DQG� GDWH� RI� VXFK
DGPLVVLRQ�
�H�� (DFK� 3RVWXODQW� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH� 3ULHVWKRRG� VKDOO

FRPPXQLFDWH�ZLWK� WKH�%LVKRS� LQ� SHUVRQ� RU� E\� OHWWHU�� IRXU� WLPHV� D
\HDU�� LQ� WKH� (PEHU�:HHNV�� UHIOHFWLQJ� RQ� WKH� 3RVWXODQW
V� DFDGHPLF
H[SHULHQFH�DQG�SHUVRQDO�DQG�VSLULWXDO�GHYHORSPHQW�
�I�� $Q\� 3RVWXODQW� PD\� EH� UHPRYHG� DV� D� 3RVWXODQW� DW� WKH� VROH

GLVFUHWLRQ�RI�WKH�%LVKRS��7KH�%LVKRS�VKDOO�JLYH�ZULWWHQ�QRWLFH�RI�WKH
UHPRYDO� WR� WKH� 3RVWXODQW� DQG� WKH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� RWKHU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI� WKH�3RVWXODQW
V�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU
FRPPXQLW\�RI�IDLWK��WKH�&RPPLVVLRQ��WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��DQG
WKH�GLUHFWRU�RI�WKH�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ�
6HF�����&DQGLGDF\
&DQGLGDF\�LV�D�WLPH�RI�HGXFDWLRQ�DQG�IRUPDWLRQ�LQ�SUHSDUDWLRQ�IRU

RUGLQDWLRQ� WR� WKH�3ULHVWKRRG�� HVWDEOLVKHG� E\� D� IRUPDO� FRPPLWPHQW
E\� WKH� &DQGLGDWH�� WKH� %LVKRS�� WKH� &RPPLVVLRQ�� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH��DQG�WKH�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK�
�D�� $� SHUVRQ� GHVLULQJ� WR� EH� FRQVLGHUHG� DV� D� &DQGLGDWH� IRU

RUGLQDWLRQ� WR� WKH� 3ULHVWKRRG� VKDOO� DSSO\� WR� WKH� %LVKRS�� 6XFK
DSSOLFDWLRQ�VKDOO�LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�

��� WKH�3RVWXODQW
V�GDWH�RI�DGPLVVLRQ�WR�3RVWXODQF\��DQG
��� D� OHWWHU� RI� VXSSRUW� E\� WKH� 3RVWXODQW
V� FRQJUHJDWLRQ� RU

RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� ,I� LW� EH� D� FRQJUHJDWLRQ�� WKH
OHWWHU�VKDOO�EH�VLJQHG�DQG�GDWHG�E\�DW� OHDVW� WZR�WKLUGV�RI
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WKH� 9HVWU\� RU� FRPSDUDEOH� ERG\� DQG� E\� WKH�0HPEHU� RI
WKH�&OHUJ\�RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�

�E�� 8SRQ� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKHVH� UHTXLUHPHQWV�� DQG� UHFHLSW� RI� D
VWDWHPHQW� IURP� WKH� &RPPLVVLRQ� DWWHVWLQJ� WR� WKH� FRQWLQXLQJ
IRUPDWLRQ�RI�WKH�3RVWXODQW��DQG�KDYLQJ�UHFHLYHG�DSSURYDO�LQ�ZULWLQJ
RI�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�ZKR�VKDOO�KDYH�LQWHUYLHZHG�WKH�3RVWXODQW
DQG�ZKR�VKDOO�KDYH�KDG�DQ�RSSRUWXQLW\�WR�UHYLHZ�WKH�GRFXPHQWDWLRQ
UHODWLQJ� WR� WKH� DSSOLFDWLRQ� RI� WKH� 3RVWXODQW�� WKH�%LVKRS�PD\� DGPLW
WKH�3RVWXODQW�DV�D�&DQGLGDWH� IRU�RUGLQDWLRQ� WR� WKH�3ULHVWKRRG��7KH
%LVKRS�VKDOO�UHFRUG�WKH�&DQGLGDWH
V�QDPH�DQG�GDWH�RI�DGPLVVLRQ�LQ�D
5HJLVWHU� NHSW� IRU� WKDW� SXUSRVH�� 7KH� %LVKRS� VKDOO� LQIRUP� WKH
&DQGLGDWH��WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU� OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW
RI� WKH� &DQGLGDWH
V� FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� WKH
&RPPLVVLRQ�� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�� DQG� WKH� 'HDQ� RI� WKH
VHPLQDU\�WKH�&DQGLGDWH�PD\�EH�DWWHQGLQJ�RU�SURSRVHV�WR�DWWHQG��RU
WKH�GLUHFWRU�RI� WKH�&DQGLGDWH
V�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ��RI� WKH� IDFW
DQG�GDWH�RI�VXFK�DGPLVVLRQ�
�F�� $� &DQGLGDWH�PXVW� UHPDLQ� LQ� FDQRQLFDO� UHODWLRQVKLS� ZLWK� WKH

'LRFHVH�LQ�ZKLFK�DGPLVVLRQ�KDV�EHHQ�JUDQWHG�XQWLO�RUGLQDWLRQ�WR�WKH
'LDFRQDWH� XQGHU� WKLV�&DQRQ�� H[FHSW�� IRU� UHDVRQV� DFFHSWDEOH� WR� WKH
%LVKRS��WKH�&DQGLGDWH�PD\�EH�WUDQVIHUUHG�WR�DQRWKHU�'LRFHVH�XSRQ
UHTXHVW��SURYLGHG�WKDW�WKH�%LVKRS�RI�WKH�UHFHLYLQJ�'LRFHVH�LV�ZLOOLQJ
WR�DFFHSW�WKH�&DQGLGDWH�
�G�� $Q\� &DQGLGDWH� PD\� EH� UHPRYHG� DV� D� &DQGLGDWH� DW� WKH� VROH

GLVFUHWLRQ�RI�WKH�%LVKRS��7KH�%LVKRS�VKDOO�JLYH�ZULWWHQ�QRWLFH�RI�WKH
UHPRYDO� WR� WKH�&DQGLGDWH� DQG� WKH�0HPEHU� RI� WKH�&OHUJ\� RU� RWKHU
OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�RI�WKH�&DQGLGDWH
V�FRQJUHJDWLRQ�RU�RWKHU
FRPPXQLW\�RI�IDLWK��WKH�&RPPLVVLRQ��WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��DQG
WKH�'HDQ� RI� WKH� VHPLQDU\� WKH� &DQGLGDWH�PD\� EH� DWWHQGLQJ� RU� WKH
GLUHFWRU�RI�WKH�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ�
�H��,I�D�%LVKRS�KDV�UHPRYHG�WKH�&DQGLGDWH
V�QDPH�IURP�WKH�OLVW�RI

&DQGLGDWHV�� H[FHSW� E\� WUDQVIHU�� RU� WKH� &DQGLGDWH
V� DSSOLFDWLRQ� IRU
RUGLQDWLRQ� KDV� EHHQ� UHMHFWHG�� QR� RWKHU� %LVKRS� PD\� RUGDLQ� WKH
SHUVRQ� ZLWKRXW� UHDGPLVVLRQ� WR� &DQGLGDF\� IRU� D� SHULRG� RI� DW� OHDVW
WZHOYH�PRQWKV�
6HF�����3UHSDUDWLRQ�IRU�2UGLQDWLRQ
�D��7KH�%LVKRS�DQG�WKH�&RPPLVVLRQ�VKDOO�ZRUN�ZLWK�WKH�3RVWXODQW

RU�&DQGLGDWH�WR�GHYHORS�DQG�PRQLWRU�D�SURJUDP�RI�SUHSDUDWLRQ�IRU
RUGLQDWLRQ�WR�WKH�3ULHVWKRRG�DQG�WR�HQVXUH�WKDW�SDVWRUDO�JXLGDQFH�LV
SURYLGHG�WKURXJKRXW�WKH�SHULRG�RI�SUHSDUDWLRQ�
�E�� ,I� WKH� 3RVWXODQW� RU� &DQGLGDWH� KDV� QRW� SUHYLRXVO\� REWDLQHG� D

EDFFDODXUHDWH� GHJUHH�� WKH� &RPPLVVLRQ�� %LVKRS�� DQG� 3RVWXODQW� RU
&DQGLGDWH�VKDOO�GHVLJQ�D�SURJUDP�RI�VXFK�DGGLWLRQDO�DFDGHPLF�ZRUN
DV� PD\� EH� QHFHVVDU\� WR� SUHSDUH� WKH� 3RVWXODQW� RU� &DQGLGDWH� WR
XQGHUWDNH�D�SURJUDP�RI�WKHRORJLFDO�HGXFDWLRQ�
�F�� )RUPDWLRQ� VKDOO� WDNH� LQWR� DFFRXQW� WKH� ORFDO� FXOWXUH� DQG� HDFK

3RVWXODQW�RU�&DQGLGDWH
V�EDFNJURXQG��DJH��RFFXSDWLRQ��DQG�PLQLVWU\�
�G�� 3ULRU� HGXFDWLRQ� DQG� OHDUQLQJ� IURP� OLIH� H[SHULHQFH� PD\� EH

FRQVLGHUHG�DV�SDUW�RI�WKH�IRUPDWLRQ�UHTXLUHG�IRU�WKH�3ULHVWKRRG�
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�H�� :KHQHYHU� SRVVLEOH�� IRUPDWLRQ� IRU� WKH� 3ULHVWKRRG� VKDOO� WDNH
SODFH� LQ�FRPPXQLW\�� LQFOXGLQJ�RWKHU�SHUVRQV� LQ�SUHSDUDWLRQ�IRU� WKH
3ULHVWKRRG��RU�RWKHUV�SUHSDULQJ�IRU�PLQLVWU\�
�I�� )RUPDWLRQ� VKDOO� LQFOXGH� WKHRORJLFDO� WUDLQLQJ�� SUDFWLFDO

H[SHULHQFH��HPRWLRQDO�GHYHORSPHQW��DQG�VSLULWXDO�IRUPDWLRQ�
�J�� 6XEMHFW� DUHDV� IRU� VWXG\� GXULQJ� WKLV� SURJUDP� RI� SUHSDUDWLRQ

VKDOO�LQFOXGH�
��� 7KH�+RO\�6FULSWXUHV�
��� &KXUFK�+LVWRU\��LQFOXGLQJ�WKH�(FXPHQLFDO�0RYHPHQW�
��� &KULVWLDQ� 7KHRORJ\�� LQFOXGLQJ�0LVVLRQDU\� 7KHRORJ\� DQG

0LVVLRORJ\�
��� &KULVWLDQ�(WKLFV�DQG�0RUDO�7KHRORJ\�
��� 6WXGLHV� LQ� FRQWHPSRUDU\� VRFLHW\�� LQFOXGLQJ� WKH�KLVWRULFDO

DQG� FRQWHPSRUDU\� H[SHULHQFH� RI� UDFLDO� DQG� PLQRULW\
JURXSV�� DQG� FURVV�FXOWXUDO� PLQLVWU\� VNLOOV�� &URVV�FXOWXUDO
PLQLVWU\�VNLOOV�PD\�LQFOXGH�WKH�DELOLW\�WR�FRPPXQLFDWH�LQ
D�FRQWHPSRUDU\�ODQJXDJH�RWKHU�WKDQ�RQH
V�ILUVW�ODQJXDJH�

��� /LWXUJLFV� DQG� &KXUFK� 0XVLF�� &KULVWLDQ� :RUVKLS� DQG
0XVLF�DFFRUGLQJ�WR�WKH�FRQWHQWV�DQG�XVH�RI�WKH�%RRN�RI
&RPPRQ� 3UD\HU� DQG� WKH� +\PQDO�� DQG� DXWKRUL]HG
VXSSOHPHQWDO�WH[WV�

��� 7KHRU\� DQG� SUDFWLFH� RI� PLQLVWU\�� LQFOXGLQJ� OHDGHUVKLS�
DQG�WKH�PLQLVWULHV�RI�HYDQJHOLVP�DQG�VWHZDUGVKLS�

�K��3UHSDUDWLRQ�IRU�RUGLQDWLRQ�VKDOO�LQFOXGH�WUDLQLQJ�UHJDUGLQJ
��� SUHYHQWLRQ�RI�VH[XDO�PLVFRQGXFW�
��� FLYLO� UHTXLUHPHQWV� IRU� UHSRUWLQJ� DQG� SDVWRUDO

RSSRUWXQLWLHV�IRU�UHVSRQGLQJ�WR�HYLGHQFH�RI�DEXVH�
��� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK�

SDUWLFXODUO\�7LWOH�,9�WKHUHRI�
��� WKH�&KXUFK
V�WHDFKLQJ�RQ�UDFLVP�

�L��(DFK�3RVWXODQW�RU�&DQGLGDWH�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�3ULHVWKRRG
VKDOO�FRPPXQLFDWH�ZLWK�WKH�%LVKRS�LQ�SHUVRQ�RU�E\�OHWWHU��IRXU�WLPHV
D�\HDU��LQ�WKH�(PEHU�:HHNV��UHIOHFWLQJ�RQ�WKH�&DQGLGDWH
V�DFDGHPLF
H[SHULHQFH�DQG�SHUVRQDO�DQG�VSLULWXDO�GHYHORSPHQW�
�M�� 7KH� VHPLQDU\� RU� RWKHU� IRUPDWLRQ� SURJUDP� VKDOO� SURYLGH� IRU�

PRQLWRU�� DQG� UHSRUW� RQ� WKH� DFDGHPLF� SHUIRUPDQFH� DQG� SHUVRQDO
TXDOLILFDWLRQV� RI� WKH� 3RVWXODQW� RU� &DQGLGDWH� IRU� RUGLQDWLRQ�� 7KHVH
UHSRUWV�ZLOO�EH�PDGH�XSRQ�UHTXHVW�RI�WKH�%LVKRS�DQG�&RPPLVVLRQ�
EXW�DW�OHDVW�RQFH�SHU�\HDU�
�N�� :LWKLQ� WKLUW\�VL[� PRQWKV� SULRU� WR� RUGLQDWLRQ� DV� D� 'HDFRQ

XQGHU�WKLV�&DQRQ��WKH�IROORZLQJ�PXVW�EH�DFFRPSOLVKHG
��� D�EDFNJURXQG�FKHFN��DFFRUGLQJ� WR�FULWHULD�HVWDEOLVKHG�E\

WKH�%LVKRS�DQG�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
��� PHGLFDO� DQG� SV\FKRORJLFDO� HYDOXDWLRQ� E\� SURIHVVLRQDOV

DSSURYHG� E\� WKH� %LVKRS�� XVLQJ� IRUPV� SUHSDUHG� IRU� WKH
SXUSRVH�E\�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG��DQG�LI�GHVLUHG�RU
QHFHVVDU\��SV\FKLDWULF�UHIHUUDO�
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�O�� 5HSRUWV� RI� DOO� LQYHVWLJDWLRQV� DQG� H[DPLQDWLRQV� VKDOO� EH� NHSW
SHUPDQHQWO\� RQ� ILOH� E\� WKH� %LVKRS� DQG� UHPDLQ� D� SDUW� RI� WKH
SHUPDQHQW�GLRFHVDQ�UHFRUG�
6HF�� ��� 2UGLQDWLRQ� WR� WKH� 'LDFRQDWH� IRU� WKRVH� FDOOHG� WR� WKH
3ULHVWKRRG
�D�� $� &DQGLGDWH� PXVW� ILUVW� EH� RUGDLQHG� 'HDFRQ� EHIRUH� EHLQJ

RUGDLQHG�3ULHVW�
�E��7R�EH�RUGDLQHG�'HDFRQ�XQGHU�WKLV�&DQRQ��D�SHUVRQ�PXVW�EH�DW

OHDVW�WZHQW\�IRXU�\HDUV�RI�DJH�
�F��7KH�%LVKRS�VKDOO�REWDLQ�LQ�ZULWLQJ�DQG�SURYLGH�WR�WKH�6WDQGLQJ

&RPPLWWHH�
��� DQ�DSSOLFDWLRQ�IURP�WKH�&DQGLGDWH�UHTXHVWLQJ�RUGLQDWLRQ

DV�D�'HDFRQ�XQGHU�WKLV�&DQRQ�
��� D�OHWWHU�RI�VXSSRUW�IURP�WKH�&DQGLGDWH
V�FRQJUHJDWLRQ�RU

RWKHU� FRPPXQLW\� RI� IDLWK�� VLJQHG� DQG� GDWHG� E\� DW� OHDVW
WZR�WKLUGV�RI� WKH�9HVWU\� DQG� WKH�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\
RU�RWKHU�OHDGHU�H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�

��� ZULWWHQ� HYLGHQFH� RI� DGPLVVLRQ� RI� WKH� &DQGLGDWH� WR
3RVWXODQF\�DQG�&DQGLGDF\��JLYLQJ�WKH�GDWH�RI�DGPLVVLRQ�

��� D� FHUWLILFDWH� IURP� WKH� VHPLQDU\� RU� RWKHU� SURJUDP� RI
SUHSDUDWLRQ�VKRZLQJ�WKH�&DQGLGDWH
V�VFKRODVWLF�UHFRUG�LQ
WKH� VXEMHFWV� UHTXLUHG� E\� WKH� &DQRQV�� DQG� JLYLQJ� DQ
HYDOXDWLRQ� ZLWK� UHFRPPHQGDWLRQ� DV� WR� WKH� &DQGLGDWH
V
RWKHU�SHUVRQDO�TXDOLILFDWLRQV�IRU�RUGLQDWLRQ�WRJHWKHU�ZLWK
D�UHFRPPHQGDWLRQ�UHJDUGLQJ�RUGLQDWLRQ�WR�WKH�'LDFRQDWH
XQGHU�WKLV�&DQRQ�

��� D� FHUWLILFDWH� IURP� WKH� &RPPLVVLRQ� JLYLQJ� D
UHFRPPHQGDWLRQ� UHJDUGLQJ� RUGLQDWLRQ� WR� WKH�'LDFRQDWH
XQGHU�WKLV�&DQRQ�

�G��2Q�WKH�UHFHLSW�RI�VXFK�FHUWLILFDWHV��WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��D
PDMRULW\� RI� DOO� WKH� PHPEHUV� FRQVHQWLQJ�� VKDOO� FHUWLI\� WKDW� WKH
FDQRQLFDO� UHTXLUHPHQWV� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH�'LDFRQDWH� XQGHU� WKLV
&DQRQ� KDYH� EHHQ� PHW� DQG� WKHUH� LV� QR� VXIILFLHQW� REMHFWLRQ� RQ
PHGLFDO�� SV\FKRORJLFDO�� PRUDO�� RU� VSLULWXDO� JURXQGV� DQG� WKDW� WKH\
UHFRPPHQG�RUGLQDWLRQ��E\�D�WHVWLPRQLDO�DGGUHVVHG�WR�WKH�%LVKRS�LQ
WKH�IRUP�VSHFLILHG�EHORZ�DQG�VLJQHG�E\�WKH�FRQVHQWLQJ�PHPEHUV�RI
WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
7R� WKH� 5LJKW� 5HYHUHQG� BBBBBB�� %LVKRS� RI� BBBBBBBBBBB�:H�
WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� BBBBBBBBBB�� KDYLQJ� EHHQ� GXO\
FRQYHQHG� DW� BBBBBBBBB� DW� BBBBBBBBBB�� GR� WHVWLI\� WKDW� $�%��
GHVLULQJ�WR�EH�RUGDLQHG�WR�WKH�'LDFRQDWH�DQG�3ULHVWKRRG�XQGHU
&DQRQ�,,,���KDV�SUHVHQWHG�WR�XV�WKH�FHUWLILFDWHV�DV�UHTXLUHG�E\
WKH� &DQRQV� LQGLFDWLQJ� $�%�
V� SUHSDUHGQHVV� IRU� RUGLQDWLRQ� WR
WKH� 'LDFRQDWH� XQGHU� &DQRQ� ,,,���� DQG� ZH� FHUWLI\� WKDW� DOO
FDQRQLFDO� UHTXLUHPHQWV� IRU�RUGLQDWLRQ�WR� WKH�'LDFRQDWH�XQGHU
&DQRQ�,,,���KDYH�EHHQ�PHW��DQG�ZH�ILQG�QR�VXIILFLHQW�REMHFWLRQ
WR� RUGLQDWLRQ�� 7KHUHIRUH�� ZH� UHFRPPHQG�$�%�� IRU� RUGLQDWLRQ�
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,Q�ZLWQHVV�ZKHUHRI��ZH�KDYH�KHUHXQWR�VHW�RXU�KDQGV�WKLV�BBBBB
GD\�RI�BBBBB��LQ�WKH�\HDU�RI�RXU�/RUG�BBBBBBB�
�6LJQHG��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB
�H�� 7KH� WHVWLPRQLDO� KDYLQJ� EHHQ� SUHVHQWHG� WR� WKH� %LVKRS�� DQG

WKHUH�EHLQJ�QR�VXIILFLHQW�REMHFWLRQ�RQ�PHGLFDO��SV\FKRORJLFDO��PRUDO�
RU� VSLULWXDO� JURXQGV�� WKH� %LVKRS�PD\� RUGDLQ� WKH� &DQGLGDWH� WR� WKH
'LDFRQDWH� XQGHU� WKLV� &DQRQ�� DQG� DW� WKH� WLPH� RI� RUGLQDWLRQ� WKH
&DQGLGDWH�VKDOO�VXEVFULEH�SXEOLFO\�DQG�PDNH��LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WKH
%LVKRS��WKH�GHFODUDWLRQ�UHTXLUHG�LQ�$UWLFOH�9,,,�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�
6HF�����2UGLQDWLRQ�WR�WKH�3ULHVWKRRG
�D��$�SHUVRQ�PD\�EH�RUGDLQHG�3ULHVW�

��� DIWHU� DW� OHDVW� VL[� PRQWKV� VLQFH� RUGLQDWLRQ� DV� D� 'HDFRQ
XQGHU�WKLV�&DQRQ�DQG�HLJKWHHQ�PRQWKV�IURP�WKH�WLPH�RI
DFFHSWDQFH�RI�QRPLQDWLRQ�E\�WKH�1RPLQHH�DV�SURYLGHG�LQ
,,,�����E���DQG

��� XSRQ�DWWDLQPHQW�RI�DW�OHDVW�WZHQW\�IRXU�\HDUV�RI�DJH��DQG
��� LI� WKH� PHGLFDO� HYDOXDWLRQ�� SV\FKRORJLFDO� HYDOXDWLRQ�� DQG

EDFNJURXQG� FKHFN� KDYH� WDNHQ� SODFH� RU� EHHQ� XSGDWHG
ZLWKLQ�WKLUW\�VL[�PRQWKV�SULRU�WR�RUGLQDWLRQ�DV�D�3ULHVW�

�E��7KH�%LVKRS�VKDOO�REWDLQ�LQ�ZULWLQJ�DQG�SURYLGH�WR�WKH�6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�

��� DQ�DSSOLFDWLRQ�IURP�WKH�'HDFRQ�UHTXHVWLQJ�RUGLQDWLRQ�DV
D� 3ULHVW�� LQFOXGLQJ� WKH� 'HDFRQ
V� GDWHV� RI� DGPLVVLRQ� WR
3RVWXODQF\� DQG� &DQGLGDF\� DQG� RUGLQDWLRQ� DV� D� 'HDFRQ
XQGHU�WKLV�&DQRQ�

��� D� OHWWHU� RI� VXSSRUW� IURP� WKH� 'HDFRQ
V� FRQJUHJDWLRQ� RU
RWKHU�FRPPXQLW\�RI�IDLWK��VLJQHG�E\�DW�OHDVW�WZR�WKLUGV�RI
WKH�9HVWU\�DQG�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU�RWKHU�OHDGHU
H[HUFLVLQJ�RYHUVLJKW�

��� HYLGHQFH� RI� DGPLVVLRQ� WR� 3RVWXODQF\� DQG� &DQGLGDF\�
LQFOXGLQJ� GDWHV� RI� DGPLVVLRQ�� DQG� RUGLQDWLRQ� WR� WKH
'LDFRQDWH�

��� D� FHUWLILFDWH� IURP� WKH� VHPLQDU\� RU� RWKHU� SURJUDP� RI
SUHSDUDWLRQ��ZULWWHQ�DW�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�SURJUDP�RI
SUHSDUDWLRQ�� VKRZLQJ� WKH� 'HDFRQ
V� VFKRODVWLF� UHFRUG� LQ
WKH� VXEMHFWV� UHTXLUHG� E\� WKH� &DQRQV�� DQG� JLYLQJ� DQ
HYDOXDWLRQ� ZLWK� UHFRPPHQGDWLRQ� DV� WR� WKH� 'HDFRQ
V
RWKHU�SHUVRQDO�TXDOLILFDWLRQV�IRU�RUGLQDWLRQ�WRJHWKHU�ZLWK
D� UHFRPPHQGDWLRQ� UHJDUGLQJ� RUGLQDWLRQ� WR� WKH
3ULHVWKRRG��DQG

��� D� VWDWHPHQW� IURP� WKH� &RPPLVVLRQ� DWWHVWLQJ� WR� WKH
VXFFHVVIXO� FRPSOHWLRQ� RI� WKH� SURJUDP� RI� IRUPDWLRQ
GHVLJQHG� GXULQJ� 3RVWXODQF\� XQGHU� &DQRQ� ,,,������ DQG
SURILFLHQF\� LQ� WKH� UHTXLUHG� DUHDV� RI� VWXG\�� DQG
UHFRPPHQGLQJ� WKH� 'HDFRQ� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH
3ULHVWKRRG�
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�F��2Q�WKH�UHFHLSW�RI�VXFK�FHUWLILFDWHV��WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��D
PDMRULW\� RI� DOO� WKH� PHPEHUV� FRQVHQWLQJ�� VKDOO� FHUWLI\� WKDW� WKH
FDQRQLFDO� UHTXLUHPHQWV� IRU�RUGLQDWLRQ� WR� WKH�3ULHVWKRRG�KDYH�EHHQ
PHW� DQG� WKHUH� LV� QR� VXIILFLHQW�REMHFWLRQ�RQ�PHGLFDO�� SV\FKRORJLFDO�
PRUDO��RU�VSLULWXDO�JURXQGV�DQG�WKDW�WKH\�UHFRPPHQG�RUGLQDWLRQ��E\
D� WHVWLPRQLDO� DGGUHVVHG� WR� WKH�%LVKRS� LQ� WKH� IRUP� VSHFLILHG� EHORZ
DQG�VLJQHG�E\�WKH�FRQVHQWLQJ�PHPEHUV�RI�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
7R�WKH�5LJKW�5HYHUHQGBBBBBBBB��%LVKRS�RIBBBBBBBBB�:H��WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� BBBBBBBBBB� �� KDYLQJ� EHHQ� GXO\
FRQYHQHG�DW�BBBBBBBBBBBBBB���GR�WHVWLI\�WKDW�$�%���GHVLULQJ�WR
EH� RUGDLQHG� WR� WKH� 3ULHVWKRRG�� KDV� SUHVHQWHG� WR� XV� WKH
FHUWLILFDWHV� DV� UHTXLUHG� E\� WKH� &DQRQV� LQGLFDWLQJ� $�%�
V
SUHSDUHGQHVV� IRU�RUGLQDWLRQ� WR� WKH�3ULHVWKRRG�KDYH�EHHQ�PHW�
DQG�ZH�FHUWLI\�WKDW�DOO�FDQRQLFDO�UHTXLUHPHQWV�IRU�RUGLQDWLRQ�WR
WKH� 3ULHVWKRRG� KDYH� EHHQ� PHW�� DQG� ZH� ILQG� QR� VXIILFLHQW
REMHFWLRQ� WR� RUGLQDWLRQ�� 7KHUHIRUH�� ZH� UHFRPPHQG� $�%�� IRU
RUGLQDWLRQ�� ,Q� ZLWQHVV� ZKHUHRI�� ZH� KDYH� KHUHXQWR� VHW� RXU
KDQGV� WKLV� BBBBB� GD\� RI� BBBBBB�� LQ� WKH� \HDU� RI� RXU� /RUG
BBBBBBB�
�6LJQHG��BBBBBBBBBBBBBBBBB
�G�� 7KH� WHVWLPRQLDO� KDYLQJ� EHHQ� SUHVHQWHG� WR� WKH� %LVKRS�� DQG

WKHUH�EHLQJ�QR�VXIILFLHQW�REMHFWLRQ�RQ�PHGLFDO��SV\FKRORJLFDO��PRUDO�
RU� VSLULWXDO� JURXQGV�� WKH� %LVKRS� PD\� RUGDLQ� WKH� 'HDFRQ� WR� WKH
3ULHVWKRRG��DQG�DW�WKH�WLPH�RI�RUGLQDWLRQ�WKH�'HDFRQ�VKDOO�VXEVFULEH
SXEOLFO\� DQG�PDNH�� LQ� WKH� SUHVHQFH� RI� WKH� %LVKRS�� WKH� GHFODUDWLRQ
UHTXLUHG�LQ�$UWLFOH�9,,,�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�
�H��1R�'HDFRQ� VKDOO� EH�RUGDLQHG� WR� WKH�3ULHVWKRRG�XQWLO� KDYLQJ

EHHQ�DSSRLQWHG� WR�VHUYH� LQ�D�3DURFKLDO�&XUH�ZLWKLQ� WKH� MXULVGLFWLRQ
RI�WKLV�&KXUFK��RU�DV�D�0LVVLRQDU\�XQGHU�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\
RI�D�'LRFHVH��RU�DV�DQ�RIILFHU�RI�D�0LVVLRQDU\�6RFLHW\�UHFRJQL]HG�E\
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��RU�DV�D�&KDSODLQ�RI�WKH�$UPHG�6HUYLFHV�RI
WKH�8QLWHG�6WDWHV��RU�DV�D�&KDSODLQ�LQ�D�UHFRJQL]HG�KRVSLWDO�RU�RWKHU
ZHOIDUH�LQVWLWXWLRQ��RU�DV�D�&KDSODLQ�RU�LQVWUXFWRU�LQ�D�VFKRRO��FROOHJH�
RU�RWKHU�VHPLQDU\��RU�ZLWK�RWKHU�RSSRUWXQLW\�IRU�WKH�H[HUFLVH�RI�WKH
RIILFH�RI�3ULHVW�ZLWKLQ�WKH�&KXUFK�MXGJHG�DSSURSULDWH�E\�WKH�%LVKRS�
�I��$�SHUVRQ�RUGDLQHG�WR�WKH�'LDFRQDWH�XQGHU�&DQRQ�,,,���ZKR�LV

VXEVHTXHQWO\�FDOOHG�WR�WKH�3ULHVWKRRG�VKDOO�IXOILOO�WKH�3RVWXODQF\�DQG
&DQGLGDF\� UHTXLUHPHQWV� VHW� IRUWK� LQ� WKLV�&DQRQ��8SRQ� FRPSOHWLRQ
RI� WKHVH� UHTXLUHPHQWV�� WKH� 'HDFRQ� PD\� EH� RUGDLQHG� WR� WKH
3ULHVWKRRG�

&$121����2I�WKH�/LIH�DQG�:RUN�RI�3ULHVWV
6HF�� ���7KH�%LVKRS� DQG�&RPPLVVLRQ� VKDOO� UHTXLUH� DQG�SURYLGH� IRU
WKH� FRQWLQXLQJ� HGXFDWLRQ� RI� 3ULHVWV� DQG� NHHS� D� UHFRUG� RI� VXFK
HGXFDWLRQ�
�
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6HF�����0HQWRULQJ�IRU�1HZO\�2UGDLQHG�3ULHVWV
(DFK� QHZO\� RUGDLQHG� 3ULHVW�� ZKHWKHU� HPSOR\HG� RU� QRW�� VKDOO� EH

DVVLJQHG� D� PHQWRU� 3ULHVW� E\� WKH� %LVKRS� LQ� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH
&RPPLVVLRQ� RQ� 0LQLVWU\�� 7KH� PHQWRU� DQG� QHZ� 3ULHVW� VKDOO� PHHW
UHJXODUO\�IRU�DW� OHDVW�D�\HDU� WR�SURYLGH�JXLGDQFH�� LQIRUPDWLRQ��DQG�D
VXVWDLQHG�GLDORJXH�DERXW�SULHVWO\�PLQLVWU\�
6HF�����7KH�$SSRLQWPHQW�RI�3ULHVWV
�D��5HFWRUV�

��� :KHQ�D�3DULVK�LV�ZLWKRXW�D�5HFWRU��WKH�:DUGHQV�RU�RWKHU
RIILFHUV�VKDOO�SURPSWO\�QRWLI\�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\
LQ� ZULWLQJ�� ,I� WKH� 3DULVK� VKDOO� IRU� WKLUW\� GD\V� IDLO� WR
SURYLGH� VHUYLFHV� RI� SXEOLF� ZRUVKLS�� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\�VKDOO�PDNH�SURYLVLRQ�IRU�VXFK�ZRUVKLS�

��� 1R� 3DULVK� PD\� HOHFW� D� 5HFWRU� XQWLO� WKH� QDPHV� RI� WKH
SURSRVHG� QRPLQHHV� KDYH� EHHQ� IRUZDUGHG� WR� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� DQG� D� WLPH�� QRW� H[FHHGLQJ� VL[W\
GD\V�� JLYHQ� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� WR
FRPPXQLFDWH� ZLWK� WKH� 9HVWU\�� QRU� XQWLO� DQ\� VXFK
FRPPXQLFDWLRQ� KDV� EHHQ� FRQVLGHUHG� E\� WKH�9HVWU\� DW� D
PHHWLQJ�GXO\�FDOOHG�DQG�KHOG�IRU�WKDW�SXUSRVH�

��� :ULWWHQ�QRWLFH�RI�WKH�HOHFWLRQ�RI�D�5HFWRU��VLJQHG�E\�WKH
:DUGHQV�� VKDOO� EH� IRUZDUGHG� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\��,I� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� LV�VDWLVILHG�WKDW
WKH� SHUVRQ� VR� HOHFWHG� LV� D� GXO\� TXDOLILHG�3ULHVW� DQG� WKDW
VXFK�3ULHVW�KDV�DFFHSWHG�WKH�RIILFH�WR�ZKLFK�HOHFWHG��WKH
QRWLFH� VKDOO�EH� VHQW� WR� WKH�6HFUHWDU\�RI� WKH�&RQYHQWLRQ�
ZKR� VKDOO� UHFRUG� LW�� 5DFH�� FRORU�� HWKQLF� RULJLQ�� VH[�
QDWLRQDO� RULJLQ�� PDULWDO� VWDWXV�� VH[XDO� RULHQWDWLRQ�
GLVDELOLWLHV�RU�DJH��H[FHSW�DV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG�E\�WKHVH
&DQRQV��VKDOO�QRW�EH�D�IDFWRU�LQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� DV� WR� ZKHWKHU� VXFK� SHUVRQ� LV� D
GXO\� TXDOLILHG� 3ULHVW�� 7KH� UHFRUGHG� QRWLFH� VKDOO� EH
VXIILFLHQW�HYLGHQFH�RI�WKH�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�WKH�3ULHVW
DQG�WKH�3DULVK�

��� 5HFWRUV�PD\�KDYH� D� OHWWHU� RI� DJUHHPHQW�ZLWK� WKH�3DULVK
VHWWLQJ� IRUWK� PXWXDO� UHVSRQVLELOLWLHV�� VXEMHFW� WR� WKH
%LVKRS
V�DSSURYDO�

�E��3ULHVWV�LQ�&KDUJH�
$IWHU� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� 9HVWU\�� WKH� %LVKRS� PD\� DSSRLQW� D

3ULHVW� WR� VHUYH� DV� 3ULHVW�LQ�&KDUJH� RI� DQ\� FRQJUHJDWLRQ� LQ� ZKLFK
WKHUH�LV�QR�5HFWRU��,Q�VXFK�FRQJUHJDWLRQV��WKH�3ULHVW�LQ�&KDUJH�VKDOO
H[HUFLVH�WKH�GXWLHV�RI�5HFWRU�RXWOLQHG�LQ�&DQRQ�,,,�����VXEMHFW�WR�WKH
DXWKRULW\�RI�WKH�%LVKRS�
�F��$VVLVWDQWV�
$� 3ULHVW� VHUYLQJ� DV� DQ� DVVLVWDQW� LQ� D� 3DULVK�� E\� ZKDWHYHU� WLWOH

GHVLJQDWHG��VKDOO�EH�VHOHFWHG�E\�WKH�5HFWRU��DQG�ZKHQ�UHTXLUHG�E\�WKH
&DQRQV�RI� WKH�'LRFHVH�� VXEMHFW� WR� WKH� DSSURYDO�RI� WKH�9HVWU\�� DQG
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�
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VKDOO� VHUYH�XQGHU� WKH� DXWKRULW\� DQG�GLUHFWLRQ�RI� WKH�5HFWRU��%HIRUH
WKH� VHOHFWLRQ� RI� DQ� DVVLVWDQW� WKH� QDPH� RI� WKH� 3ULHVW� SURSRVHG� IRU
VHOHFWLRQ� VKDOO� EH� PDGH� NQRZQ� WR� WKH� %LVKRS� DQG� D� WLPH�� QRW
H[FHHGLQJ�VL[W\�GD\V��JLYHQ�IRU�WKH�%LVKRS�WR�FRPPXQLFDWH�ZLWK�WKH
5HFWRU� DQG�9HVWU\�RQ� WKH�SURSRVHG� VHOHFWLRQ��8SRQ� UHVLJQDWLRQ�E\
WKH�5HFWRU��GHDWK�RI�WKH�5HFWRU��RU�LQ�WKH�HYHQW�RI�WKH�GLVVROXWLRQ�RI
D� SDVWRUDO� UHODWLRQVKLS� EHWZHHQ� WKH� 5HFWRU� DQG� WKH� 9HVWU\�� DQ
DVVLVWDQW�PD\�FRQWLQXH�LQ�WKH�VHUYLFH�RI�WKH�3DULVK�LI�UHTXHVWHG�WR�GR
VR� E\� WKH�9HVWU\� XQGHU� VXFK� FRQGLWLRQV� DV� WKH� %LVKRS� DQG�9HVWU\
VKDOO�GHWHUPLQH��$Q�DVVLVWDQW�PD\�FRQWLQXH�WR�VHUYH�DW�WKH�UHTXHVW�RI
D� QHZ� 5HFWRU�� $VVLVWDQWV�PD\� KDYH� D� OHWWHU� RI� DJUHHPHQW� ZLWK� WKH
5HFWRU� DQG� WKH� 9HVWU\� VHWWLQJ� IRUWK� PXWXDO� UHVSRQVLELOLWLHV� DQG
FRQWDLQLQJ� D� FOHDUO\� DUWLFXODWHG� GLVVROXWLRQ� FODXVH�� VXEMHFW� WR� WKH
%LVKRS
V�DSSURYDO�
�G��&KDSODLQV�

��� $� 3ULHVW� PD\� EH� JLYHQ� HFFOHVLDVWLFDO� HQGRUVHPHQW� IRU
VHUYLFH�DV�D�&KDSODLQ�LQ�WKH�$UPHG�6HUYLFHV�RI�WKH�8QLWHG
6WDWHV� RI� $PHULFD� RU� DV� D� &KDSODLQ� IRU� WKH� 9HWHUDQV

$GPLQLVWUDWLRQ�� RU� LQ� DQ\� )HGHUDO� &RUUHFWLRQDO
,QVWLWXWLRQ��E\�WKH�2IILFH�RI�WKH�%LVKRS�6XIIUDJDQ�IRU�WKH
$UPHG� )RUFHV� VXEMHFW� WR� WKH� DSSURYDO� RI� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH
3ULHVW�LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�

��� $Q\� 3ULHVW� VHUYLQJ� RQ� DFWLYH� GXW\� ZLWK� WKH� $UPHG
6HUYLFHV� VKDOO� UHWDLQ� WKH�3ULHVW
V� FDQRQLFDO� UHVLGHQFH� DQG
VKDOO� EH� VXEMHFW� WR� WKH� HFFOHVLDVWLFDO� VXSHUYLVLRQ� RI� WKH
%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH�RI�ZKLFK�WKH�3ULHVW�LV�FDQRQLFDOO\
UHVLGHQW�� HYHQ� WKRXJK� WKH� 3ULHVW
V� ZRUN� DV� D� &KDSODLQ
VKDOO�EH�VXEMHFW� WR� WKH�JHQHUDO� VXSHUYLVLRQ�RI� WKH�2IILFH
RI� WKH�%LVKRS�6XIIUDJDQ� IRU� WKH�$UPHG�)RUFHV��RU� VXFK
RWKHU�%LVKRS�DV�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�GHVLJQDWH�

��� $Q\� 3ULHVW� VHUYLQJ� RQ� D� PLOLWDU\� LQVWDOODWLRQ� RU� DW� D
9HWHUDQV
�$GPLQLVWUDWLRQ� IDFLOLW\�RU�)HGHUDO�&RUUHFWLRQDO
,QVWLWXWLRQ�VKDOO�QRW�EH�VXEMHFW�WR�&DQRQV�,,,������H�����RU
,,,������D��� :KHQ� VHUYLQJ� RWKHU� WKDQ� RQ� D� PLOLWDU\
LQVWDOODWLRQ� RU� DW� D� 9HWHUDQV
� $GPLQLVWUDWLRQ� IDFLOLW\�� RU
)HGHUDO� &RUUHFWLRQDO� ,QVWLWXWLRQ�� D� &KDSODLQ� VKDOO� EH
VXEMHFW�WR�WKHVH�6HFWLRQV�

�H��(PSOR\PHQW�RI�3ULHVWV�LQ�2WKHU�6HWWLQJV�
��� $Q\�3ULHVW�ZKR�KDV�OHIW�D�SRVLWLRQ�LQ�WKLV�&KXUFK�ZLWKRXW

KDYLQJ�UHFHLYHG�D�FDOO�WR�D�QHZ�HFFOHVLDVWLFDO�SRVLWLRQ�DQG
ZKR� GHVLUHV� WR� FRQWLQXH� WKH� H[HUFLVH� RI� WKH� RIILFH� RI
3ULHVW� VKDOO� QRWLI\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH
'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� 3ULHVW� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� DQG
VKDOO�DGYLVH�WKH�%LVKRS�WKDW�UHDVRQDEOH�RSSRUWXQLWLHV�IRU
WKH�H[HUFLVH�RI�WKH�RIILFH�RI�3ULHVW�H[LVW�DQG�WKDW�XVH�ZLOO
EH�PDGH�RI�VXFK�RSSRUWXQLWLHV��$IWHU�KDYLQJ�GHWHUPLQHG
WKDW� WKH� SHUVRQ�ZLOO� KDYH� DQG� XVH� RSSRUWXQLWLHV� IRU� WKH
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H[HUFLVH� RI� WKH� RIILFH� RI� 3ULHVW�� WKH� %LVKRS�� ZLWK� WKH
DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�� PD\
DSSURYH� WKH�3ULHVW
V� FRQWLQXHG� H[HUFLVH�RI� WKH�RIILFH�RQ
FRQGLWLRQ� WKDW� WKH�3ULHVW� UHSRUW� DQQXDOO\� LQ�ZULWLQJ�� LQ� D
PDQQHU�SUHVFULEHG�E\�WKH�%LVKRS��DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ
,�����

��� �D� $� 3ULHVW� QRW� LQ� SDURFKLDO� HPSOR\PHQW� PRYLQJ� WR
DQRWKHU� MXULVGLFWLRQ� VKDOO� UHSRUW� WR� WKH� %LVKRS� RI
WKDW�MXULVGLFWLRQ�ZLWKLQ�VL[W\�GD\V�RI�VXFK�PRYH�

�E� 7KH�3ULHVW�
�L� 0D\�RIILFLDWH�RU�SUHDFK� LQ� WKDW� MXULVGLFWLRQ

RQO\�XQGHU�WKH�WHUPV�RI�&DQRQ�,,,������D��
�LL� 6KDOO� SURYLGH� QRWLFH� RI� VXFK� PRYH�� LQ

ZULWLQJ� DQG� ZLWKLQ� VL[W\� GD\V�� WR� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ
ZKLFK�WKH�3ULHVW�LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�

�LLL� 6KDOO�IRUZDUG�D�FRS\�RI�WKH�UHSRUW�UHTXLUHG
E\� &DQRQ� ,����� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\� WR� ZKRVH� MXULVGLFWLRQ� WKH� 3ULHVW
KDV�PRYHG�

�F� 8SRQ� UHFHLSW�RI� WKH�QRWLFH� UHTXLUHG�E\�&DQRQ� ,,,�
�����H�����E��LL��� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� VKDOO
SURYLGH�ZULWWHQ�QRWLFH� WKHUHRI� WR� WKH�(FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\� LQWR� ZKRVH� MXULVGLFWLRQ� WKH� SHUVRQ� KDV
PRYHG�

��� ,I� WKH�3ULHVW� IDLOV� WR� FRPSO\�ZLWK� WKH� SURYLVLRQV� RI� WKLV
&DQRQ�� VXFK� IDLOXUH� PD\� EH� FRQVLGHUHG� D� EUHDFK� RI
&DQRQ�,9�����K�����RFFXUULQJ�LQ�WKH�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH
3ULHVW�LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�

6HF�����/HWWHUV�'LPLVVRU\
�D�� $� 3ULHVW� GHVLULQJ� WR� EHFRPH� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� ZLWKLQ� D

'LRFHVH� VKDOO� SUHVHQW� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� D� WHVWLPRQLDO
IURP�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�WKH�'LRFHVH�RI�FXUUHQW�FDQRQLFDO
UHVLGHQFH�� ZKLFK� WHVWLPRQLDO� VKDOO� EH� JLYHQ� E\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\� WR� WKH� DSSOLFDQW�� DQG� D� GXSOLFDWH� WKHUHRI�PD\�EH� VHQW� WR
WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH� WR� ZKLFK� WUDQVIHU� LV
SURSRVHG��7KH� WHVWLPRQLDO� VKDOO� EH� DFFRPSDQLHG�E\� D� VWDWHPHQW�RI
WKH� UHFRUG� RI� SD\PHQWV� WR� 7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG� E\� RU� RQ
EHKDOI� RI� WKH� 3ULHVW� FRQFHUQHG� DQG� PD\� LQFOXGH� D� SRUWIROLR� RI
WUDLQLQJ�� FRQWLQXLQJ� HGXFDWLRQ� DQG� H[HUFLVH� RI� PLQLVWULHV�� 7KH
WHVWLPRQLDO�VKDOO�EH�LQ�WKH�IROORZLQJ�IRUP�
,�KHUHE\�FHUWLI\�WKDW�$�%���ZKR�KDV�VLJQLILHG�WR�PH�WKH�GHVLUH�WR
EH� WUDQVIHUUHG� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI
BBBBBBBBBBBBB��LV�D�3ULHVW�RI�BBBBBBBBBBBBB�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�
DQG�KDV�QRW�� VR� IDU� DV� ,�NQRZ�RU�EHOLHYH��EHHQ� MXVWO\� OLDEOH� WR
HYLO�UHSRUW��IRU�HUURU�LQ�UHOLJLRQ�RU�IRU�YLFLRXVQHVV�RI�OLIH��IRU�WKH
ODVW�WKUHH�\HDUV�
�'DWH��BBBBBBBBBBBBB�6LJQHG�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB
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�E�� 6XFK� D� WHVWLPRQLDO� VKDOO� EH� FDOOHG� /HWWHUV� 'LPLVVRU\�� ,I� WKH
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�DFFHSWV�WKH�/HWWHUV�'LPLVVRU\��WKH�FDQRQLFDO
UHVLGHQFH�RI� WKH�3ULHVW� WUDQVIHUUHG�VKDOO�GDWH�IURP�VXFK�DFFHSWDQFH�
DQG�SURPSW�QRWLFH�RI�DFFHSWDQFH�VKDOO�EH�JLYHQ�WR�WKH�DSSOLFDQW�DQG
WR�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�LVVXLQJ�WKH�/HWWHUV�'LPLVVRU\�
�F�� /HWWHUV� 'LPLVVRU\� QRW� SUHVHQWHG� ZLWKLQ� VL[� PRQWKV� RI� WKHLU

GDWH�RI�UHFHLSW�E\�WKH�DSSOLFDQW�VKDOO�EHFRPH�YRLG�
�G�� ,I� D� 3ULHVW� KDV� EHHQ� FDOOHG� WR� D� &XUH� LQ� D� FRQJUHJDWLRQ� LQ

DQRWKHU� 'LRFHVH�� WKH� 3ULHVW� VKDOO� SUHVHQW� /HWWHUV� 'LPLVVRU\�� 7KH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH� VKDOO� DFFHSW� /HWWHUV
'LPLVVRU\�ZLWKLQ�WKUHH�PRQWKV�RI�WKHLU�UHFHLSW�XQOHVV�WKH�%LVKRS�RU
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� KDV� UHFHLYHG� FUHGLEOH� LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ
WKH�FKDUDFWHU�RU�EHKDYLRU�RI�WKH�3ULHVW�FRQFHUQHG�ZKLFK�ZRXOG�IRUP
JURXQGV�IRU�FDQRQLFDO� LQTXLU\�DQG�SUHVHQWPHQW�� ,Q�VXFK�D�FDVH�� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� VKDOO� QRWLI\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI
WKH�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH�3ULHVW�LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�DQG�QHHG�QRW
DFFHSW� WKH� /HWWHUV� 'LPLVVRU\� XQOHVV� DQG� XQWLO� WKH� 3ULHVW� VKDOO� EH
H[FXOSDWHG�� 7KH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� VKDOO� QRW� UHIXVH� WR� DFFHSW
/HWWHUV�'LPLVVRU\�EDVHG�RQ�WKH�DSSOLFDQW
V�UDFH��FRORU��HWKQLF�RULJLQ�
VH[��QDWLRQDO�RULJLQ��PDULWDO�VWDWXV��VH[XDO�RULHQWDWLRQ��GLVDELOLWLHV��RU
DJH�
�H�� $� 3ULHVW� VKDOO� QRW� EH� LQ� FKDUJH� RI� DQ\� FRQJUHJDWLRQ� LQ� WKH

'LRFHVH� WR� ZKLFK� WKH� SHUVRQ� PRYHV� XQWLO� REWDLQLQJ� IURP� WKH
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�WKDW�'LRFHVH�D�FHUWLILFDWH�LQ�WKH�IROORZLQJ
IRUP�
,� KHUHE\� FHUWLI\� WKDW�$�%�� KDV� EHHQ� FDQRQLFDOO\� WUDQVIHUUHG� WR
P\�MXULVGLFWLRQ�DQG�LV�D�3ULHVW�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�
�'DWH��BBBBBBB��6LJQHG��BBBBBBBBBB
�I��1R�SHUVRQ�ZKR�KDV�EHHQ�UHIXVHG�RUGLQDWLRQ�RU�UHFHSWLRQ�DV�D

&DQGLGDWH� LQ� DQ\� 'LRFHVH�� DQG� LV� WKHUHDIWHU� RUGDLQHG� LQ� DQRWKHU
'LRFHVH�� VKDOO� EH� WUDQVIHUUHG� WR� WKH�'LRFHVH� LQ�ZKLFK� VXFK� UHIXVDO
KDV�RFFXUUHG�ZLWKRXW�WKH�FRQVHQW�RI�LWV�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�
6HF�����5HFWRUV�DQG�3ULHVWV�LQ�&KDUJH�DQG�7KHLU�'XWLHV
�D�

��� 7KH�5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH� VKDOO� KDYH� IXOO� DXWKRULW\
DQG�UHVSRQVLELOLW\�IRU�WKH�FRQGXFW�RI�WKH�ZRUVKLS�DQG�WKH
VSLULWXDO�MXULVGLFWLRQ�RI�WKH�3DULVK��VXEMHFW�WR�WKH�5XEULFV
RI� WKH� %RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU�� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG
&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK��DQG�WKH�SDVWRUDO�GLUHFWLRQ�RI�WKH
%LVKRS�

��� )RU� WKH�SXUSRVHV�RI� WKH�RIILFH�DQG� IRU� WKH� IXOO� DQG� IUHH
GLVFKDUJH� RI� DOO� IXQFWLRQV� DQG� GXWLHV� SHUWDLQLQJ� WKHUHWR�
WKH� 5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH� VKDOO� DW� DOO� WLPHV� EH
HQWLWOHG�WR�WKH�XVH�DQG�FRQWURO�RI�WKH�&KXUFK�DQG�3DULVK
EXLOGLQJV� WRJHWKHU�ZLWK� DOO� DSSXUWHQDQFHV� DQG� IXUQLWXUH�
DQG� WR� DFFHVV� WR� DOO� UHFRUGV� DQG� UHJLVWHUV�PDLQWDLQHG�E\
RU�RQ�EHKDOI�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�
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�E�
��� ,W�VKDOO�EH� WKH�GXW\�RI� WKH�5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�&KDUJH� WR

HQVXUH� DOO� SHUVRQV� LQ� WKHLU� FKDUJH� UHFHLYH� ,QVWUXFWLRQ� LQ
WKH� +RO\� 6FULSWXUHV�� LQ� WKH� VXEMHFWV� FRQWDLQHG� LQ� $Q
2XWOLQH�RI�WKH�)DLWK��FRPPRQO\�FDOOHG�WKH�&DWHFKLVP��LQ
WKH�GRFWULQH��GLVFLSOLQH��DQG�ZRUVKLS�RI�WKLV�&KXUFK��DQG
LQ�WKH�H[HUFLVH�RI�WKHLU�PLQLVWU\�DV�EDSWL]HG�SHUVRQV�

��� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� 5HFWRUV� RU� 3ULHVWV�LQ�&KDUJH� WR
HQVXUH� WKDW� DOO� SHUVRQV� LQ� WKHLU� FKDUJH� DUH� LQVWUXFWHG
FRQFHUQLQJ�&KULVWLDQ�VWHZDUGVKLS��LQFOXGLQJ�
�L� UHYHUHQFH� IRU� WKH� FUHDWLRQ� DQG� WKH� ULJKW� XVH� RI

*RG
V�JLIWV�
�LL� JHQHURXV�DQG�FRQVLVWHQW�RIIHULQJ�RI�WLPH��WDOHQW�

DQG�WUHDVXUH�IRU�WKH�PLVVLRQ�DQG�PLQLVWU\�RI�WKH
&KXUFK�DW�KRPH�DQG�DEURDG�

�LLL� WKH� ELEOLFDO� VWDQGDUG� RI� WKH� WLWKH� IRU� ILQDQFLDO
VWHZDUGVKLS��DQG

�LY� WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�DOO�SHUVRQV�WR�PDNH�D�ZLOO�DV
SUHVFULEHG�LQ�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�

��� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� 5HFWRUV� RU� 3ULHVWV�LQ�&KDUJH� WR
HQVXUH� WKDW� SHUVRQV� EH� SUHSDUHG� IRU� %DSWLVP�� %HIRUH
EDSWL]LQJ� LQIDQWV� RU� FKLOGUHQ�� 5HFWRUV� RU� 3ULHVWV�LQ�
&KDUJH� VKDOO� HQVXUH� WKDW� VSRQVRUV� EH� SUHSDUHG� E\
LQVWUXFWLQJ� ERWK� WKH� SDUHQWV� DQG� WKH� *RGSDUHQWV
FRQFHUQLQJ� WKH� VLJQLILFDQFH� RI� +RO\� %DSWLVP�� WKH
UHVSRQVLELOLWLHV� RI� SDUHQWV� DQG� *RGSDUHQWV� IRU� WKH
&KULVWLDQ� WUDLQLQJ� RI� WKH� EDSWL]HG� FKLOG�� DQG� KRZ� WKHVH
REOLJDWLRQV�PD\�SURSHUO\�EH�GLVFKDUJHG�

��� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� 5HFWRUV� RU� 3ULHVWV�LQ�&KDUJH� WR
HQFRXUDJH� DQG� HQVXUH� WKH� SUHSDUDWLRQ� RI� SHUVRQV� IRU
&RQILUPDWLRQ�� 5HFHSWLRQ�� DQG� WKH� 5HDIILUPDWLRQ� RI
%DSWLVPDO�9RZV��DQG�WR�EH�UHDG\�WR�SUHVHQW�WKHP�WR�WKH
%LVKRS�ZLWK�D�OLVW�RI�WKHLU�QDPHV�

��� 2Q� QRWLFH� EHLQJ� UHFHLYHG� RI� WKH� %LVKRS
V� LQWHQWLRQ� WR
YLVLW� DQ\� FRQJUHJDWLRQ�� WKH� 5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH
VKDOO� DQQRXQFH� WKH� IDFW� WR� WKH� FRQJUHJDWLRQ�� $W� HYHU\
YLVLWDWLRQ� LW� VKDOO�EH� WKH�GXW\�RI� WKH�5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�
&KDUJH� DQG� WKH� :DUGHQV�� 9HVWU\� RU� RWKHU� RIILFHUV�� WR
H[KLELW� WR� WKH� %LVKRS� WKH� 3DULVK� 5HJLVWHU� DQG� WR� JLYH
LQIRUPDWLRQ�DV�WR�WKH�VWDWH�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ��VSLULWXDO
DQG�WHPSRUDO��LQ�VXFK�FDWHJRULHV�DV�WKH�%LVKRS�VKDOO�KDYH
SUHYLRXVO\�UHTXHVWHG�LQ�ZULWLQJ�

��� 7KH�$OPV� DQG� &RQWULEXWLRQV�� QRW� RWKHUZLVH� VSHFLILFDOO\
GHVLJQDWHG�� DW� WKH� $GPLQLVWUDWLRQ� RI� WKH� +RO\
&RPPXQLRQ�RQ�RQH�6XQGD\�LQ�HDFK�FDOHQGDU�PRQWK��DQG
RWKHU�RIIHULQJV�IRU�WKH�SRRU��VKDOO�EH�GHSRVLWHG�ZLWK�WKH
5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�&KDUJH�RU�ZLWK�VXFK�&KXUFK�RIILFHU�DV
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WKH�5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�&KDUJH�VKDOO�DSSRLQW�WR�EH�DSSOLHG
WR�VXFK�SLRXV�DQG�FKDULWDEOH�XVHV�DV�WKH�5HFWRU�RU�3ULHVW�
LQ�&KDUJH� VKDOO� GHWHUPLQH�� :KHQ� D� 3DULVK� LV� ZLWKRXW� D
5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH�� WKH� 9HVWU\� VKDOO� GHVLJQDWH� D
PHPEHU�RI�WKH�3DULVK�WR�IXOILOO�WKLV�IXQFWLRQ�

��� :KHQHYHU�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VKDOO�SXEOLVK�D�3DVWRUDO
/HWWHU�� LW� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� 5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�
&KDUJH�WR�UHDG� LW� WR�WKH�FRQJUHJDWLRQ�RQ�VRPH�RFFDVLRQ
RI�SXEOLF�ZRUVKLS�RQ�D�/RUG
V�'D\��RU�WR�FDXVH�FRSLHV�RI
WKH� VDPH� WR� EH� GLVWULEXWHG� WR� WKH� PHPEHUV� RI� WKH
FRQJUHJDWLRQ��QRW�ODWHU�WKDQ�WKLUW\�GD\V�DIWHU�UHFHLSW�

��� :KHQHYHU� WKH�+RXVH� RI�%LVKRSV� VKDOO� DGRSW� D� 3RVLWLRQ
3DSHU��DQG�UHTXLUH�FRPPXQLFDWLRQ�RI�WKH�FRQWHQW�RI�WKH
3DSHU� WR� WKH�PHPEHUVKLS�RI� WKH�&KXUFK�� WKH�5HFWRU� RU
3ULHVW�LQ�&KDUJH� VKDOO� VR� FRPPXQLFDWH� WKH� 3DSHU� LQ� WKH
PDQQHU�VHW�IRUWK�LQ�WKH�SUHFHGLQJ�VHFWLRQ�RI�WKLV�&DQRQ�

�F�
��� ,W�VKDOO�EH� WKH�GXW\�RI� WKH�5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�&KDUJH� WR

UHFRUG�LQ�WKH�3DULVK�5HJLVWHU�DOO�%DSWLVPV��&RQILUPDWLRQV
�LQFOXGLQJ� WKH�FDQRQLFDO� HTXLYDOHQWV� LQ�&DQRQ� ,������G���
0DUULDJHV�DQG�%XULDOV�

��� 7KH� UHJLVWU\� RI� HDFK� %DSWLVP� VKDOO� EH� VLJQHG� E\� WKH
RIILFLDWLQJ�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�

��� 7KH�5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�&KDUJH�VKDOO�UHFRUG�LQ�WKH�3DULVK
5HJLVWHU�DOO�SHUVRQV�ZKR�KDYH�UHFHLYHG�+RO\�%DSWLVP��DOO
FRPPXQLFDQWV�� DOO� SHUVRQV� ZKR� KDYH� UHFHLYHG
&RQILUPDWLRQ� �LQFOXGLQJ� WKH� FDQRQLFDO� HTXLYDOHQWV� LQ
&DQRQ� ,������G��� DOO� SHUVRQV� ZKR� KDYH� GLHG�� DQG� DOO
SHUVRQV�ZKR�KDYH�EHHQ�UHFHLYHG�RU�UHPRYHG�E\�OHWWHU�RI
WUDQVIHU�� 7KH� 5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH� VKDOO� DOVR
GHVLJQDWH� LQ� WKH� 3DULVK� 5HJLVWHU� WKH� QDPHV� RI� ���� WKRVH
SHUVRQV� ZKRVH� GRPLFLOH� LV� XQNQRZQ�� ���� WKRVH� SHUVRQV
ZKRVH�GRPLFLOH� LV�NQRZQ�EXW�DUH� LQDFWLYH��DQG����� WKRVH
IDPLOLHV� DQG� SHUVRQV� ZKR� DUH� DFWLYH� ZLWKLQ� WKH
FRQJUHJDWLRQ��7KH�3DULVK�5HJLVWHU� VKDOO� UHPDLQ�ZLWK� WKH
FRQJUHJDWLRQ�DW�DOO�WLPHV�

6HF�����/LFHQVHV
�D��1R�3ULHVW� VKDOO� SUHDFK��PLQLVWHU� WKH�6DFUDPHQWV�� RU�KROG� DQ\

SXEOLF� VHUYLFH�� ZLWKLQ� WKH� OLPLWV� RI� DQ\� 'LRFHVH� RWKHU� WKDQ� WKH
'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� 3ULHVW� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� IRU� PRUH� WKDQ
WZR�PRQWKV�ZLWKRXW� D� OLFHQVH� IURP� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� RI
WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� 3ULHVW� GHVLUHV� WR� VR� RIILFLDWH�� 1R� 3ULHVW
VKDOO�EH�GHQLHG�VXFK�D�OLFHQVH�RQ�DFFRXQW�RI�WKH�3ULHVW
V�UDFH��FRORU�
HWKQLF�RULJLQ�� VH[��QDWLRQDO�RULJLQ��PDULWDO� VWDWXV�� VH[XDO�RULHQWDWLRQ�
GLVDELOLWLHV�� RU� DJH�� H[FHSW� DV� RWKHUZLVH� SURYLGHG� LQ� WKHVH� &DQRQV�
8SRQ� H[SLUDWLRQ� RU� ZLWKGUDZDO� RI� D� OLFHQVH�� D� SULHVW� VKDOO� FHDVH
LPPHGLDWHO\�WR�RIILFLDWH�
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�E�� 1R� 3ULHVW� VKDOO� SUHDFK�� UHDG� SUD\HUV� LQ� SXEOLF� ZRUVKLS�� RU
SHUIRUP�DQ\�VLPLODU�IXQFWLRQ��LQ�D�FRQJUHJDWLRQ�ZLWKRXW�WKH�FRQVHQW
RI� WKH� 5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH� RI� WKDW� FRQJUHJDWLRQ�� H[FHSW� DV
IROORZV�

��� ,Q�WKH�DEVHQFH�RU�LPSDLUPHQW�RI�WKH�5HFWRU�RU�3ULHVW�LQ�
&KDUJH�� DQG� LI� SURYLVLRQ� KDV� QRW� EHHQ� PDGH� IRU� WKH
VWDWHG� VHUYLFHV� RI� WKH� FRQJUHJDWLRQ�RU� RWKHU� FRPPXQLW\
RI�IDLWK��D�:DUGHQ�PD\�JLYH�VXFK�FRQVHQW�

��� ,I� WKHUH� EH� WZR� RU� PRUH� FRQJUHJDWLRQV� RU� &KXUFKHV� LQ
RQH�&XUH�� DV�SURYLGHG�E\�&DQRQ� ,������E��� FRQVHQW�PD\
EH�JLYHQ�E\�WKH�PDMRULW\�RI�WKH�3ULHVWV�LQ�&KDUJH�RI�VXFK
FRQJUHJDWLRQV��RU�E\�WKH�%LVKRS��3URYLGHG��WKDW�QRWKLQJ�LQ
WKLV� 6HFWLRQ� VKDOO� SUHYHQW� DQ\�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\�RI
WKLV� &KXUFK� IURP� RIILFLDWLQJ�� ZLWK� WKH� FRQVHQW� RI� WKH
5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH�� LQ� WKH� &KXUFK� RU� SODFH� RI
SXEOLF� ZRUVKLS� XVHG� E\� WKH� FRQJUHJDWLRQ� RI� WKH
FRQVHQWLQJ�5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH�� RU� LQ� SULYDWH� IRU
PHPEHUV� RI� WKH� FRQJUHJDWLRQ�� RU� LQ� WKH� DEVHQFH� RI� WKH
5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH�� ZLWK� WKH� FRQVHQW� RI� WKH
:DUGHQV�RU�7UXVWHHV�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ��3URYLGHG�IXUWKHU�
WKDW� WKH� OLFHQVH� RI� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� SURYLGHG
LQ�&DQRQ�,,,�����D���LI�UHTXLUHG��EH�REWDLQHG�

��� 7KLV� &DQRQ� VKDOO� QRW� DSSO\� WR� DQ\� &KXUFK�� &KDSHO�� RU
2UDWRU\��ZKLFK�LV�SDUW�RI�WKH�SUHPLVHV�RI�DQ�LQFRUSRUDWHG
LQVWLWXWLRQ� FUHDWHG� E\� OHJLVODWLYH� DXWKRULW\�� 3URYLGHG� WKDW
VXFK�SODFH�RI�ZRUVKLS�LV�GHVLJQDWHG�DQG�VHW�DSDUW�IRU�WKH
FRQYHQLHQFH� DQG� XVH� RI� VXFK� LQVWLWXWLRQ�� DQG� QRW� DV� D
SODFH�IRU�SXEOLF�RU�SDURFKLDO�ZRUVKLS�

�F�� 1R� 5HFWRU� RU� 3ULHVW�LQ�&KDUJH� RI� DQ\� FRQJUHJDWLRQ� RI� WKLV
&KXUFK��RU�LI�WKHUH�EH�QRQH��QR�:DUGHQV��0HPEHUV�RI�WKH�9HVWU\��RU
7UXVWHHV�RI�DQ\�FRQJUHJDWLRQ��VKDOO�SHUPLW�DQ\�SHUVRQ�WR�RIILFLDWH�LQ
WKH�FRQJUHJDWLRQ�ZLWKRXW�VXIILFLHQW�HYLGHQFH�WKDW�VXFK�SHUVRQ�LV�GXO\
OLFHQVHG�DQG�RUGDLQHG�DQG�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�LQ�WKLV�&KXUFK��3URYLGHG�
QRWKLQJ�LQ�WKHVH�&DQRQV�VKDOO�SUHYHQW�

��� 7KH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� E\�&DQRQ�RU�RWKHUZLVH�� IURP
DXWKRUL]LQJ� SHUVRQV� WR� RIILFLDWH� LQ� FRQJUHJDWLRQV� LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK�VXFK�WHUPV�DV�LW�GHHPV�DSSURSULDWH��RU

��� 7KH�%LVKRS�RI�DQ\�'LRFHVH�IURP�JLYLQJ�SHUPLVVLRQ
�L� 7R� D�0HPEHU� RI� WKH�&OHUJ\� RI� WKLV�&KXUFK�� WR

LQYLWH�&OHUJ\�RI�DQRWKHU�&KXUFK� WR�DVVLVW� LQ� WKH
%RRN� RI� &RPPRQ� 3UD\HU� 2IILFHV� RI� +RO\
0DWULPRQ\� RU� RI� WKH�%XULDO� RI� WKH�'HDG�� RU� WR
UHDG�0RUQLQJ�RU�(YHQLQJ�3UD\HU��LQ�WKH�PDQQHU
VSHFLILHG�LQ�&DQRQ�,,,������RU

�LL� 7R� &OHUJ\� RI� DQ\� RWKHU� &KXUFK� WR� SUHDFK� WKH
*RVSHO��RU�LQ�HFXPHQLFDO�VHWWLQJV�WR�DVVLVW�LQ�WKH
DGPLQLVWUDWLRQ�RI�WKH�VDFUDPHQWV��RU
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�LLL� 7R� JRGO\� SHUVRQV� ZKR� DUH� QRW� &OHUJ\� RI� WKLV
&KXUFK� WR� DGGUHVV� WKH� &KXUFK� RQ� VSHFLDO
RFFDVLRQV�

�LY� 7R� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RU� 3ULHVW�LQ�
&KDUJH�RI�D�FRQJUHJDWLRQ�RU�LI�WKHUH�EH�QRQH��WR
WKH� :DUGHQV�� WR� LQYLWH� &OHUJ\� RUGDLQHG� LQ
DQRWKHU�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK
WR�RIILFLDWH�RQ�DQ�RFFDVLRQDO�EDVLV��SURYLGHG�WKDW
VXFK� FOHUJ\� DUH� LQVWUXFWHG� WR� WHDFK� DQG� DFW� LQ� D
PDQQHU�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�'RFWULQH��'LVFLSOLQH�
DQG�:RUVKLS�RI�WKLV�&KXUFK�

�G��,I�DQ\�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU�3ULHVW�LQ�&KDUJH��DV�D�UHVXOW�RI
LPSDLUPHQW� RU� DQ\� RWKHU� FDXVH�� VKDOO� QHJOHFW� WR� SHUIRUP� UHJXODU
VHUYLFHV� LQ� WKH� FRQJUHJDWLRQ�� DQG� UHIXVH�� ZLWKRXW� JRRG� FDXVH�� WR
FRQVHQW� WR� DQ\� RWKHU� GXO\� TXDOLILHG� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� WR
SHUIRUP� VXFK� VHUYLFHV�� WKH� :DUGHQV�� 9HVWU\�� RU� 7UXVWHHV� RI� WKH
FRQJUHJDWLRQ� VKDOO�� XSRQ� SURYLGLQJ� HYLGHQFH� WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH� RI� VXFK� QHJOHFW� RU� UHIXVDO� DQG� ZLWK� WKH
ZULWWHQ�FRQVHQW�RI�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\��KDYH�WKH�DXWKRULW\�WR
SHUPLW�DQ\�GXO\�TXDOLILHG�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�WR�RIILFLDWH�
�H�� $Q\� 3ULHVW� GHVLULQJ� WR� RIILFLDWH� WHPSRUDULO\� RXWVLGH� WKH

MXULVGLFWLRQ�RI�WKLV�&KXUFK�EXW�LQ�D�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV
&KXUFK�� VKDOO� REWDLQ� IURP� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH
'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� SHUVRQ� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� D� WHVWLPRQLDO
ZKLFK� VKDOO� VHW� IRUWK� WKH�SHUVRQ
V�RIILFLDO� VWDQGLQJ�� DQG�ZKLFK�PD\
EH�LQ�WKH�IROORZLQJ�IRUP�
,�KHUHE\�FHUWLI\�WKDW�$�%���ZKR�KDV�VLJQLILHG�WR�PH�WKH�GHVLUH�WR
EH�SHUPLWWHG�WR�RIILFLDWH�WHPSRUDULO\�LQ�FKXUFKHV�QRW�XQGHU�WKH
MXULVGLFWLRQ�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK��\HW�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK
WKLV�&KXUFK��LV�D�3ULHVW�RI�BBBBBBBBBB�LQ�JRRG�VWDQGLQJ��DQG�DV
VXFK�LV�HQWLWOHG�WR�WKH�ULJKWV�DQG�SULYLOHJHV�RI�WKDW�2UGHU�
�'DWH��BBBBBBBBBB��6LJQHG��BBBBBBBBBBBBBBBBBBB
6XFK�WHVWLPRQLDO�VKDOO�EH�YDOLG�IRU�RQH�\HDU�DQG�VKDOO�EH�UHWXUQHG�WR
WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� DW� WKH� HQG� RI� WKDW� SHULRG�� 7KH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� JLYLQJ� VXFK� WHVWLPRQLDO� VKDOO� UHFRUG� LWV
LVVXDQFH�� WKH� QDPH� RI� WKH� 3ULHVW� WR�ZKRP� LVVXHG�� LWV� GDWH� DQG� WKH
GDWH�RI�LWV�UHWXUQ�
6HF�����5HVLJQDWLRQ
2Q� UHDFKLQJ� WKH� DJH� RI� VHYHQW\�WZR� \HDUV�� D� 3ULHVW� VKDOO� UHVLJQ

IURP� DOO� SRVLWLRQV� LQ� WKLV� &KXUFK�� DQG� WKH� UHVLJQDWLRQ� VKDOO� EH
DFFHSWHG�� 7KHUHDIWHU�� WKH� 3ULHVW� PD\� DFFHSW� DQ\� SRVLWLRQ� LQ� WKLV
&KXUFK�� LQFOXGLQJ�� ZLWK� WKH� SHUPLVVLRQ� RI� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\��WKH�SRVLWLRQ�RU�SRVLWLRQV�IURP�ZKLFK�UHVLJQDWLRQ�SXUVXDQW
WR�WKLV�6HFWLRQ�KDV�RFFXUUHG��3URYLGHG�
�D�� WHQXUH� LQ� WKH� SRVLWLRQ� VKDOO� EH� IRU� D� WHUP� RI� QRW�PRUH� WKDQ

WZHOYH�PRQWKV��ZKLFK�WHUP�PD\�EH�UHQHZHG�IURP�WLPH�WR�WLPH�
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�E��VHUYLFH� LQ� WKH�SRVLWLRQ�VKDOO�KDYH�WKH�H[SUHVV�DSSURYDO�RI� WKH
%LVKRS� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� VHUYLFH� LV� WR� EH� SHUIRUPHG�
DFWLQJ� LQ� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH
'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH�3ULHVW�LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�
�F�� $Q\WKLQJ� LQ� WKLV� &DQRQ� WR� WKH� FRQWUDU\� QRWZLWKVWDQGLQJ�� D

3ULHVW� ZKR� KDV� VHUYHG� LQ� D� QRQ�VWLSHQGLDU\� FDSDFLW\� LQ� D� SRVLWLRQ
EHIRUH� UHVLJQDWLRQ�PD\�� DW� WKH� %LVKRS
V� UHTXHVW�� VHUYH� LQ� WKH� VDPH
SRVLWLRQ�IRU�D�WHUP�QRW�WR�H[FHHG�WZHOYH�PRQWKV�WKHUHDIWHU��DQG�WKLV
WHUP�PD\�EH�UHQHZHG�
6HF�� ��� 5HOHDVH� DQG� 5HPRYDO� IURP� WKH� 2UGDLQHG�0LQLVWU\� RI� WKLV
&KXUFK
,I�DQ\�3ULHVW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�VKDOO�H[SUHVV��LQ�ZULWLQJ��WR

WKH� %LVKRS� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� VXFK� 3ULHVW� LV� FDQRQLFDOO\
UHVLGHQW��DQ�LQWHQWLRQ�WR�EH�UHOHDVHG�DQG�UHPRYHG�IURP�WKH�RUGDLQHG
0LQLVWU\�RI�WKLV�&KXUFK�DQG�IURP�WKH�REOLJDWLRQV�DWWHQGDQW�WKHUHWR�
LQFOXGLQJ� WKRVH� SURPLVHV� PDGH� DW� 2UGLQDWLRQ� LQ� WKH� 'HFODUDWLRQ
UHTXLUHG� E\� $UWLFOH� 9,,,� RI� WKH� &RQVWLWXWLRQ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�%LVKRS�WR�UHFRUG�WKH�PDWWHU�
7KH� %LVKRS�� EHLQJ� VDWLVILHG� WKDW� WKH� SHUVRQ� VR� GHFODULQJ� LV� DFWLQJ
YROXQWDULO\� DQG� IRU� FDXVHV��ZKLFK� GR� QRW� DIIHFW� WKH� SHUVRQ
V�PRUDO
FKDUDFWHU�� DQG� LV� QHLWKHU� WKH� VXEMHFW� RI� LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ� DQ
2IIHQVH� WKDW� KDV� EHHQ� UHIHUUHG� WR� DQ� ,QWDNH� 2IILFHU� QRU� D
5HVSRQGHQW�LQ�D�SHQGLQJ�GLVFLSOLQDU\�PDWWHU�DV�GHILQHG�LQ�7LWOH�,9�RI
WKHVH�&DQRQV�� VKDOO� OD\� WKH�PDWWHU�EHIRUH� WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
DQG� ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� WKH� %LVKRS�PD\� SURQRXQFH� WKDW� WKH� SHUVRQ� LV� UHOHDVHG
DQG� UHPRYHG� IURP� WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\�RI� WKLV�&KXUFK�DQG� IURP
WKH� REOLJDWLRQV� DWWHQGDQW� WKHUHWR�� DQG� LV� GHSULYHG� RI� WKH� ULJKW� WR
H[HUFLVH�LQ�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�WKH�JLIWV�DQG�VSLULWXDO�DXWKRULW\�DV
D�0LQLVWHU�RI�*RG
V�:RUG�DQG�6DFUDPHQWV�FRQIHUUHG�LQ�2UGLQDWLRQ�
7KH� %LVKRS� VKDOO� DOVR� GHFODUH� LQ� SURQRXQFLQJ� DQG� UHFRUGLQJ� VXFK
DFWLRQ�WKDW�LW�ZDV�IRU�FDXVHV�ZKLFK�GR�QRW�DIIHFW�WKH�SHUVRQ
V�PRUDO
FKDUDFWHU��DQG�VKDOO��DW�WKH�SHUVRQ
V�UHTXHVW��JLYH�D�FHUWLILFDWH�WR�WKLV
HIIHFW� WR� WKH� SHUVRQ� VR� UHPRYHG� DQG� UHOHDVHG� IURP� WKH� RUGDLQHG
0LQLVWU\�
6HF�� ��� $� 3ULHVW� ZKR� FRXOG� XQGHU� WKLV� &DQRQ� EH� UHOHDVHG� DQG
UHPRYHG� IURP� WKH� RUGDLQHG� 0LQLVWU\� RI� WKLV� &KXUFK�� DQG� ZKR
GHVLUHV� WR� HQWHU� LQWR� RWKHU� WKDQ� HFFOHVLDVWLFDO� HPSOR\PHQW�� PD\
H[SUHVV� LQ�ZULWLQJ� WR� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI� WKH�'LRFHVH� LQ
ZKLFK� WKH�3ULHVW� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� D� GHVLUH� WR�EH� UHOHDVHG� DQG
UHPRYHG� IURP� WKH� REOLJDWLRQV� RI� WKH� RIILFH� DQG� D� GHVLUH� WR� EH
UHOHDVHG�DQG�UHPRYHG�IURP�WKH�H[HUFLVH�RI�WKH�RIILFH�RI�3ULHVW��8SRQ
UHFHLSW�RI�VXFK�ZULWLQJ��WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�VKDOO�SURFHHG�LQ
WKH�VDPH�PDQQHU�DV�SUHVFULEHG�LQ�6HFWLRQ���RI�WKLV�&DQRQ�
6HF������,I�D�3ULHVW�VXEPLWWLQJ�WKH�ZULWLQJ�GHVFULEHG�LQ�6HFWLRQ���RU��
RI�WKLV�&DQRQ�EH�WKH�VXEMHFW�RI�LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ�DQ�2IIHQVH
WKDW� KDV� EHHQ� UHIHUUHG� WR� DQ� ,QWDNH�2IILFHU� RU� D� 5HVSRQGHQW� LQ� D
SHQGLQJ�GLVFLSOLQDU\�PDWWHU�DV�GHILQHG� LQ�7LWOH�,9�RI� WKHVH�&DQRQV�
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WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�WR�ZKRP�VXFK�ZULWLQJ�LV�VXEPLWWHG�VKDOO
QRW� FRQVLGHU� RU� DFW� XSRQ� WKH� ZULWWHQ� UHTXHVW� XQOHVV� DQG� WKH
GLVFLSOLQDU\�PDWWHU�VKDOO�KDYH�EHHQ�UHVROYHG�E\�D�GLVPLVVDO��$FFRUG�
RU�2UGHU�DQG�WKH�WLPH�IRU�DSSHDO�RU�UHVFLVVLRQ�RI�VXFK�KDV�H[SLUHG�
6HF������,Q�WKH�FDVH�RI�WKH�UHOHDVH�DQG�UHPRYDO�RI�D�3ULHVW�IURP�WKH
RUGDLQHG� 0LQLVWU\� RI� WKLV� &KXUFK� DV� SURYLGHG� LQ� WKLV� &DQRQ�� D
GHFODUDWLRQ� RI� UHOHDVH� DQG� UHPRYDO� VKDOO� EH� SURQRXQFHG� E\� WKH
%LVKRS�LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WZR�RU�PRUH�3ULHVWV��DQG�VKDOO�EH�HQWHUHG
LQ� WKH� RIILFLDO� UHFRUGV� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� 3ULHVW� EHLQJ
UHOHDVHG� DQG� UHPRYHG� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� 7KH� %LVKRS� ZKR
SURQRXQFHV� WKH� GHFODUDWLRQ� RI� UHOHDVH� DQG� UHPRYDO� DV� SURYLGHG� LQ
WKLV�&DQRQ�VKDOO�JLYH�QRWLFH� WKHUHRI� LQ�ZULWLQJ� WR�HYHU\�0HPEHU�RI
WKH� &OHUJ\�� HDFK� 9HVWU\�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� DQG� WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� 3ULHVW� ZDV
FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� DQG� WR� DOO� %LVKRSV� RI� WKLV� &KXUFK�� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HDFK� 'LRFHVH� RI� WKLV� &KXUFK�� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS��WKH�5HFRUGHU�RI�2UGLQDWLRQV��WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� WKH
&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG��DQG�WKH�%RDUG�IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\�
6HF�� ���� 5HFRQFLOLDWLRQ� RI� 'LVDJUHHPHQWV� $IIHFWLQJ� WKH� 3DVWRUDO
5HODWLRQ
:KHQ� WKH�SDVWRUDO� UHODWLRQVKLS� LQ�D�SDULVK�EHWZHHQ�D�5HFWRU�DQG

WKH� 9HVWU\� RU� &RQJUHJDWLRQ� LV� LPSHULOHG� E\� GLVDJUHHPHQW� RU
GLVVHQVLRQ��DQG�WKH�LVVXHV�DUH�GHHPHG�VHULRXV�E\�D�PDMRULW\�YRWH�RI
WKH�9HVWU\�RU�WKH�5HFWRU��HLWKHU�SDUW\�PD\�SHWLWLRQ�WKH�(FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\�� LQ� ZULWLQJ�� WR� LQWHUYHQH� DQG� DVVLVW� WKH� SDUWLHV� LQ� WKHLU
HIIRUWV� WR� UHVROYH� WKH� GLVDJUHHPHQW�� 7KH� ZULWWHQ� SHWLWLRQ� VKDOO
LQFOXGH�VXIILFLHQW�LQIRUPDWLRQ�WR�LQIRUP�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\
DQG� WKH�SDUWLHV� LQYROYHG�RI� WKH�QDWXUH�� FDXVHV�� DQG� VSHFLILFV�RI� WKH
GLVDJUHHPHQWV�RU�GLVVHQVLRQ�LPSHULOLQJ�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQVKLS��7KH
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�VKDOO�LQLWLDWH�VXFK�SURFHHGLQJV�DV�DUH�GHHPHG
DSSURSULDWH� XQGHU� WKH� FLUFXPVWDQFHV� IRU� WKDW� SXUSRVH� E\� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\�� ZKLFK� PD\� LQFOXGH� WKH� DSSRLQWPHQW� RI� D
FRQVXOWDQW� RU� OLFHQVHG� PHGLDWRU�� 7KH� SDUWLHV� WR� WKH� GLVDJUHHPHQW�
IROORZLQJ�WKH�UHFRPPHQGDWLRQV�RI�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\��VKDOO
ODERU�LQ�JRRG�IDLWK�WKDW�WKH�SDUWLHV�PD\�EH�UHFRQFLOHG��:KHQHYHU�WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� LV� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�� LW� VKDOO� UHTXHVW
WKH�%LVKRS�RI� D� QHLJKERULQJ�'LRFHVH� WR�SHUIRUP� WKH�GXWLHV� RI� WKH
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�XQGHU�WKLV�&DQRQ�
6HF������'LVVROXWLRQ�RI�WKH�3DVWRUDO�5HODWLRQ
�D��([FHSW�XSRQ�PDQGDWRU\�UHVLJQDWLRQ�E\�UHDVRQ�RI�DJH��D�5HFWRU

PD\� QRW� UHVLJQ� DV� 5HFWRU� RI� D� SDULVK� ZLWKRXW� WKH� FRQVHQW� RI� LWV
9HVWU\�� QRU�PD\� DQ\� 5HFWRU� FDQRQLFDOO\� RU� ODZIXOO\� HOHFWHG� DQG� LQ
FKDUJH�RI�D�3DULVK�EH�UHPRYHG�WKHUH�IURP�E\�WKH�9HVWU\�DJDLQVW�WKH
5HFWRU
V�ZLOO��H[FHSW�DV�KHUHLQDIWHU�SURYLGHG�
�E��,I�IRU�DQ\�XUJHQW�UHDVRQ�D�5HFWRU�RU�PDMRULW\�RI�9HVWU\�EDVHG

RQ� D� YRWH� LQ� D� GXO\�FDOOHG� PHHWLQJ�� GHVLUHV� D� GLVVROXWLRQ� RI� WKH
SDVWRUDO�UHODWLRQ��DQG�WKH�SDUWLHV�FDQQRW�DJUHH��HLWKHU�SDUW\�PD\�JLYH
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QRWLFH�LQ�ZULWLQJ�WR�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�WKH�'LRFHVH�ZLWK
D� FRS\� DYDLODEOH� WR� WKH�5HFWRU� RU�9HVWU\�� 6XFK�QRWLFH� VKDOO� LQFOXGH
VXIILFLHQW� LQIRUPDWLRQ�WR�LQIRUP�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�DQG�DOO
SDUWLHV� LQYROYHG� RI� WKH� QDWXUH�� FDXVHV�� DQG� VSHFLILFV� UHTXLULQJ� WKH
GLVVROXWLRQ� RI� WKH� SDVWRUDO� UHODWLRQVKLS�� ,I� WKH� SDUWLHV� KDYH
SDUWLFLSDWHG�LQ�PHGLDWLRQ�RU�FRQVXOWDWLRQ�SURFHVVHV�XQGHU�,,,�������D
VHSDUDWH�UHSRUW�IURP�WKH�PHGLDWRU�RU�FRQVXOWDQW�ZLOO�EH�VXEPLWWHG�WR
WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�ZLWK�FRSLHV�DYDLODEOH� WR� WKH�5HFWRU�DQG
9HVWU\�� :KHQHYHU� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� LV� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH�� LW� VKDOO� UHTXHVW� WKH� %LVKRS� RI� DQRWKHU
'LRFHVH�WR�SHUIRUP�WKH�GXWLHV�RI�WKH�%LVKRS�XQGHU�WKLV�&DQRQ�
�F��:LWKLQ�VL[W\�GD\V�RI�UHFHLSW�RI� WKH�ZULWWHQ�QRWLFH�� WKH�%LVKRS

'LRFHVDQ�RU� WKH�%LVKRS� H[HUFLVLQJ� DXWKRULW\� XQGHU� WKLV� FDQRQ�PD\
LQLWLDWH� IXUWKHU� PHGLDWLRQ� DQG� UHFRQFLOLDWLRQ� SURFHVVHV� EHWZHHQ
5HFWRU� DQG� 9HVWU\� LQ� HYHU\� ZD\� ZKLFK� WKH� %LVKRS� GHHPV� SURSHU�
7KH�%LVKRS�PD\�DSSRLQW�D�FRPPLWWHH�RI�DW�OHDVW�RQH�3UHVE\WHU�DQG
RQH�/D\�3HUVRQ��QRQH�RI�ZKRP�PD\�EH�PHPEHUV�RI�RU�UHODWHG�WR�WKH
3DULVK�LQYROYHG��WR�LQWHUYLHZ�WKH�5HFWRU�DQG�9HVWU\�DQG�UHSRUW�WR�WKH
%LVKRS� RQ� WKH� FRRSHUDWLRQ� DQG� UHVSRQVLYHQHVV� RI� WKH� SDUWLHV
LQYROYHG� LQ� WKH� SURFHVVHV� UHTXLUHG� E\� WKH� %LVKRS�� $� FRS\� RI� WKLV
UHSRUW�VKDOO�EH�DYDLODEOH�WR�WKH�9HVWU\�DQG�5HFWRU�
�G�� ,I� WKH� GLIIHUHQFHV� EHWZHHQ� WKH� SDUWLHV� DUH� QRW� UHVROYHG� DIWHU

FRPSOHWLRQ� RI�PHGLDWLRQ� RU� RWKHU� UHFRQFLOLDWLRQ� HIIRUWV� RU� DFWLRQV
SUHVFULEHG�E\�WKH�%LVKRS��WKH�%LVKRS�VKDOO�SURFHHG�DV�IROORZV�

��� 7KH� %LVKRS� VKDOO� JLYH�ZULWWHQ� QRWLFH� WR� WKH� 5HFWRU� DQG
9HVWU\� WKDW� D� JRGO\� MXGJPHQW� ZLOO� EH� UHQGHUHG� LQ� WKH
PDWWHU� DIWHU� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH
DQG� WKDW� HLWKHU� SDUW\� KDV� WKH� ULJKW� ZLWKLQ� WHQ� GD\V� WR
UHTXHVW� LQ� ZULWLQJ� DQ� RSSRUWXQLW\� WR� FRQIHU� ZLWK� WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�EHIRUH� LW� FRQVXOWV�ZLWK� WKH�%LVKRS�
7KH� %LVKRS
V� ZULWWHQ� QRWLILFDWLRQ� VKDOO� LQIRUP� WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� DQG� WKH� SDUWLHV� LQYROYHG� RI� WKH
QDWXUH�� FDXVHV�� DQG� VSHFLILFV� RI� WKH� XQUHVROYHG
GLVDJUHHPHQWV� RU� GLVVHQVLRQ� LPSHULOLQJ� WKH� SDVWRUDO
UHODWLRQVKLS�

��� ,I�D�WLPHO\�UHTXHVW�LV�PDGH��WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� VKDOO� VHW� D� GDWH� IRU� WKH� FRQIHUHQFH�� ZKLFK
VKDOO�EH�KHOG�ZLWKLQ�WKLUW\�GD\V�

��� $W�WKH�FRQIHUHQFH��HDFK�SDUW\�VKDOO�EH�HQWLWOHG�WR�DWWHQG�
EH�UHSUHVHQWHG��DQG�SUHVHQW�LWV�SRVLWLRQ�IXOO\�

��� :LWKLQ� WKLUW\� GD\V� DIWHU� WKH� FRQIHUHQFH� RU� DIWHU� WKH
%LVKRS
V�QRWLFH�LI�QR�FRQIHUHQFH�LV�UHTXHVWHG��WKH�%LVKRS
VKDOO�FRQIHU�ZLWK�DQG�UHFHLYH�WKH�UHFRPPHQGDWLRQ�RI�WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�� WKHUHDIWHU� WKH� %LVKRS�� DV� ILQDO
DUELWHU�DQG�MXGJH��VKDOO�UHQGHU�D�ZULWWHQ�JRGO\�MXGJPHQW�

��� 8SRQ�WKH�UHTXHVW�RI�HLWKHU�SDUW\��WKH�%LVKRS�VKDOO�H[SODLQ
WKH� UHDVRQV� IRU� WKH� MXGJPHQW�� ,I� WKH� H[SODQDWLRQ� LV� LQ
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ZULWLQJ�� FRSLHV� VKDOO�EH�GHOLYHUHG� WR�ERWK�SDUWLHV��(LWKHU
SDUW\�PD\�UHTXHVW�WKH�H[SODQDWLRQ�EH�LQ�ZULWLQJ�

��� ,I� WKH� SDVWRUDO� UHODWLRQ� LV� WR� EH� FRQWLQXHG�� WKH� %LVKRS
VKDOO� UHTXLUH� WKH� SDUWLHV� WR� DJUHH� RQ� GHILQLWLRQV� RI
UHVSRQVLELOLW\� DQG� DFFRXQWDELOLW\� IRU� WKH� 5HFWRU� DQG� WKH
9HVWU\�

��� ,I�WKH�UHODWLRQ�LV�WR�EH�GLVVROYHG�
�L� 7KH� %LVKRS� VKDOO� GLUHFW� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH

&RQYHQWLRQ�WR�UHFRUG�WKH�GLVVROXWLRQ�
�LL� 7KH� MXGJPHQW� VKDOO� LQFOXGH� VXFK� WHUPV� DQG

FRQGLWLRQV� LQFOXGLQJ� ILQDQFLDO� VHWWOHPHQWV� DV
VKDOO�VHHP�WR�WKH�%LVKRS�MXVW�DQG�FRPSDVVLRQDWH�

��� ,Q� HLWKHU� HYHQW�� WKH� %LVKRS� VKDOO� RIIHU� DSSURSULDWH
VXSSRUWLYH�VHUYLFHV�WR�WKH�3ULHVW�DQG�WKH�3DULVK�

�H��,Q�WKH�HYHQW�RI�WKH�IDLOXUH�RU�UHIXVDO�RI�HLWKHU�SDUW\�WR�FRPSO\
ZLWK� WKH� WHUPV� RI� WKH� MXGJPHQW�� WKH� %LVKRS� PD\� LPSRVH� VXFK
SHQDOWLHV�DV�PD\�EH�VHW�IRUWK�LQ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKH
'LRFHVH��DQG�LQ�GHIDXOW�RI�DQ\�SURYLVLRQV�IRU�VXFK�SHQDOWLHV�WKHUHLQ�
WKH�%LVKRS�PD\�DFW�DV�IROORZV�

��� ,Q� WKH� FDVH� RI� D� 5HFWRU�� VXVSHQG� WKH� 5HFWRU� IURP� WKH
H[HUFLVH�RI�WKH�SULHVWO\�RIILFH�XQWLO�WKH�3ULHVW�VKDOO�FRPSO\
ZLWK�WKH�MXGJPHQW�

��� ,Q� WKH� FDVH� RI� D� 9HVWU\�� LQYRNH� DQ\� DYDLODEOH� VDQFWLRQV
LQFOXGLQJ� UHFRPPHQGLQJ� WR� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� WKH
'LRFHVH�WKDW� WKH�3DULVK�EH�SODFHG�XQGHU� WKH�VXSHUYLVLRQ
RI�WKH�%LVKRS�DV�D�0LVVLRQ�XQWLO�LW�KDV�FRPSOLHG�ZLWK�WKH
MXGJPHQW�

�I��)RU�FDXVH��WKH�%LVKRS�PD\�H[WHQG�WKH�WLPH�SHULRGV�VSHFLILHG�LQ
WKLV�&DQRQ��SURYLGHG�WKDW�DOO�EH�GRQH�WR�H[SHGLWH�WKHVH�SURFHHGLQJV�
$OO�SDUWLHV�VKDOO�EH�QRWLILHG�LQ�ZULWLQJ�RI�WKH�OHQJWK�RI�DQ\�H[WHQVLRQ�
�J��6WDWHPHQWV�PDGH�GXULQJ�WKH�FRXUVH�RI�SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV

&DQRQ�DUH�QRW�GLVFRYHUDEOH�QRU�DGPLVVLEOH�LQ�DQ\�SURFHHGLQJV�XQGHU
7LWOH� ,9� SURYLGHG� WKDW� WKLV� GRHV� QRW� UHTXLUH� WKH� H[FOXVLRQ� RI
HYLGHQFH� LQ� DQ\� SURFHHGLQJ� XQGHU� WKH� &DQRQV� ZKLFK� LV� RWKHUZLVH
GLVFRYHUDEOH�DQG�DGPLVVLEOH�
�K��6HFWLRQV����RU����RI�WKLV�&DQRQ�VKDOO�QRW�DSSO\�LQ�DQ\�'LRFHVH

ZKRVH�&DQRQV�DUH�RWKHUZLVH�FRQVLVWHQW�ZLWK�&DQRQ�,,,���

&$121�����2I�5HFHSWLRQ�RI�&OHUJ\�IURP�RWKHU�&KXUFKHV
6HF�� ��� 3ULRU� WR� UHFHSWLRQ� RU� RUGLQDWLRQ�� WKH� IROORZLQJ� PXVW� EH
SURYLGHG
�D�� D� EDFNJURXQG� FKHFN�� DFFRUGLQJ� WR� FULWHULD� HVWDEOLVKHG� E\� WKH

%LVKRS�DQG�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��DQG
�E�� PHGLFDO� DQG� SV\FKRORJLFDO� HYDOXDWLRQ� E\� SURIHVVLRQDOV

DSSURYHG�E\� WKH�%LVKRS�� XVLQJ� IRUPV�SUHSDUHG� IRU� WKH�SXUSRVH�E\
7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�� DQG� LI�GHVLUHG�RU�QHFHVVDU\��SV\FKLDWULF
UHIHUUDO�� ,I� WKH�PHGLFDO� H[DPLQDWLRQ�� SV\FKRORJLFDO� H[DPLQDWLRQ�� RU
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EDFNJURXQG� FKHFN� KDYH� WDNHQ� SODFH� PRUH� WKDQ� WKLUW\�VL[� PRQWKV
SULRU�WR�UHFHSWLRQ�RU�RUGLQDWLRQ�WKH\�PXVW�EH�XSGDWHG�
�F��HYLGHQFH�RI�WUDLQLQJ�UHJDUGLQJ

��� SUHYHQWLRQ�RI�VH[XDO�PLVFRQGXFW�
��� FLYLO� UHTXLUHPHQWV� IRU� UHSRUWLQJ� DQG� SDVWRUDO

RSSRUWXQLWLHV�IRU�UHVSRQGLQJ�WR�HYLGHQFH�RI�DEXVH�
��� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK�

SDUWLFXODUO\�7LWOH�,9�WKHUHRI�
��� WUDLQLQJ�UHJDUGLQJ�WKH�&KXUFK
V�WHDFKLQJ�RQ�UDFLVP�

�G�� 5HSRUWV� RI� DOO� LQYHVWLJDWLRQV� DQG� H[DPLQDWLRQV� VKDOO� EH� NHSW
SHUPDQHQWO\� RQ� ILOH� E\� WKH� %LVKRS� DQG� UHPDLQ� D� SDUW� RI� WKH
SHUPDQHQW�GLRFHVDQ�UHFRUG�
�H�� 3ULRU� WR� UHFHSWLRQ� RU� RUGLQDWLRQ� HDFK� FOHUJ\� SHUVRQ� VKDOO� EH

DVVLJQHG� D� PHQWRU� 3ULHVW� E\� WKH� %LVKRS� LQ� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH
&RPPLVVLRQ�RQ�0LQLVWU\��7KH�PHQWRU�DQG�FOHUJ\�SHUVRQ�VKDOO�PHHW
UHJXODUO\� WR�SURYLGH� WKH�FOHUJ\�SHUVRQ�DQ�RSSRUWXQLW\� IRU�JXLGDQFH�
LQIRUPDWLRQ�� DQG� D� VXVWDLQHG� GLDORJXH� DERXW� PLQLVWU\� LQ� WKH
(SLVFRSDO�&KXUFK�
6HF�� ��� &OHUJ\� 2UGDLQHG� E\� %LVKRSV� RI� &KXUFKHV� LQ� &RPPXQLRQ
ZLWK�7KLV�&KXUFK
�D�

��� $� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\�� RUGDLQHG� E\� D� %LVKRS� RI
DQRWKHU�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK��RU�E\�D
%LVKRS�FRQVHFUDWHG�IRU�D�IRUHLJQ�ODQG�E\�%LVKRSV�RI�WKLV
&KXUFK� XQGHU� $UWLFOH� ,,,� RI� WKH� &RQVWLWXWLRQ�� VKDOO�
EHIRUH� EHLQJ�SHUPLWWHG� WR� RIILFLDWH� LQ� DQ\�&RQJUHJDWLRQ
RI� WKLV�&KXUFK�� H[KLELW� WR� WKH�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\� LQ
FKDUJH�� RU�� LI� WKHUH� EH� QR� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LQ
FKDUJH��WR�WKH�9HVWU\�WKHUHRI��D�FHUWLILFDWH�RI�UHFHQW�GDWH�
VLJQHG�E\�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�WKH�'LRFHVH�WKDW
WKH�SHUVRQ
V�OHWWHUV�RI�+RO\�2UGHUV�DQG�RWKHU�FUHGHQWLDOV
DUH� YDOLG� DQG� DXWKHQWLF�� DQG� JLYHQ� E\� D� %LVKRS� LQ
FRPPXQLRQ� ZLWK� WKLV� &KXUFK�� DQG� ZKRVH� DXWKRULW\� LV
DFNQRZOHGJHG� E\� WKLV�&KXUFK�� DQG� DOVR� WKDW� WKH� SHUVRQ
KDV� H[KLELWHG� WR� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� VDWLVIDFWRU\
HYLGHQFH� RI� �L�� PRUDO� DQG� JRGO\� FKDUDFWHU� DQG� RI� �LL�
WKHRORJLFDO�TXDOLILFDWLRQV�

��� %HIRUH� EHLQJ� SHUPLWWHG� WR� WDNH� FKDUJH� RI� DQ\
&RQJUHJDWLRQ��RU�EHLQJ�UHFHLYHG�LQWR�DQ\�'LRFHVH�RI�WKLV
&KXUFK� DV� D� 0HPEHU� RI� LWV� &OHUJ\�� WKH� (FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\� VKDOO� UHFHLYH� /HWWHUV� 'LPLVVRU\� RU� HTXLYDOHQW
FUHGHQWLDOV� XQGHU� WKH� KDQG� DQG� VHDO� RI� WKH�%LVKRS�ZLWK
ZKRVH� 'LRFHVH� WKH� SHUVRQ� KDV� EHHQ� ODVW� FRQQHFWHG�
ZKLFK� OHWWHUV� RU� FUHGHQWLDOV� VKDOO� EH� GHOLYHUHG�ZLWKLQ� VL[
PRQWKV� IURP� WKH� GDWH� WKHUHRI�� %HIRUH� UHFHLYLQJ� WKH
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�WKH�%LVKRS�VKDOO�UHTXLUH�D�SURPLVH
LQ�ZULWLQJ�WR�VXEPLW�LQ�DOO�WKLQJV�WR�WKH�'LVFLSOLQH�RI�WKLV
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&KXUFK��ZLWKRXW�UHFRXUVH�WR�DQ\�IRUHLJQ�MXULVGLFWLRQ��FLYLO
RU� HFFOHVLDVWLFDO�� DQG� VKDOO� IXUWKHU� UHTXLUH� WKH� SHUVRQ� WR
VXEVFULEH�DQG�PDNH�LQ�WKH�%LVKRS
V�SUHVHQFH��DQG�LQ�WKH
SUHVHQFH� RI� WZR� RU� PRUH� 3UHVE\WHUV�� WKH� GHFODUDWLRQ
UHTXLUHG�LQ�$UWLFOH�9,,,�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ��7KH�%LVKRS
DQG�DW�OHDVW�RQH�3UHVE\WHU�VKDOO�H[DPLQH�WKH�SHUVRQ�DV�WR
NQRZOHGJH�RI�WKH�KLVWRU\�RI�WKLV�&KXUFK��LWV�ZRUVKLS�DQG
JRYHUQPHQW�� 7KH� %LVKRS� DOVR� EHLQJ� VDWLVILHG� RI� WKH
SHUVRQ
V� WKHRORJLFDO� TXDOLILFDWLRQV��PD\� WKHQ� UHFHLYH� WKH
SHUVRQ� LQWR� WKH�'LRFHVH� DV� D�0HPEHU� RI� WKH�&OHUJ\� RI
WKLV�&KXUFK�

��� 7KH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�6HFWLRQ���VKDOO�EH�IXOO\�DSSOLFDEOH
WR�DOO�0HPEHUV�RI�WKH�&OHUJ\�RUGDLQHG�LQ�DQ\�&KXUFK�LQ
WKH�SURFHVV�RI�HQWHULQJ�WKH�KLVWRULF�HSLVFRSDO�VXFFHVVLRQ
ZLWK�ZKLFK�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�LV� LQ�IXOO�FRPPXQLRQ
DV�VSHFLILHG�LQ�&DQRQ�,�����VXEMHFW�WR�WKH�FRYHQDQW�RI�WKH
WZR�&KXUFKHV�DV�DGRSWHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�L� WKRVH�GXO\�FRQVWLWXWHG�'LRFHVHV��3URYLQFHV�� DQG

UHJLRQDO� &KXUFKHV� LQ� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKH� 6HH
RI�&DQWHUEXU\�

�LL� WKH� 2OG� &DWKROLF� &KXUFKHV� RI� WKH� 8QLRQ� RI
8WUHFKW�

�LLL� WKH�3KLOLSSLQH�,QGHSHQGHQW�&KXUFK��DQG
�LY� WKH�0DU�7KRPD�6\ULDQ�&KXUFK�RI�0DODEDU
�Y� WKH�(YDQJHOLFDO�/XWKHUDQ�&KXUFK�LQ�$PHULFD�

�E��$�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�ZKR�LV�D�'HDFRQ�VKDOO�QRW�EH�RUGHUHG
3ULHVW�XQWLO�KDYLQJ� UHVLGHG�ZLWKLQ� WKH� MXULVGLFWLRQ�RI� WKLV�&KXUFK�DW
OHDVW� RQH� \HDU� DQG� DOO� WKH� UHTXLUHPHQWV� IRU� RUGLQDWLRQ� WR� WKH
3ULHVWKRRG�DV�UHTXLUHG�E\�&DQRQ�,,,���KDYH�EHHQ�VDWLVILHG�
�F�� )ROORZLQJ� UHFHSWLRQ� HDFK� FOHUJ\� SHUVRQ� VKDOO� EH� DVVLJQHG� D

PHQWRU�3ULHVW� E\� WKH�%LVKRS� LQ� FRQVXOWDWLRQ�ZLWK� WKH�&RPPLVVLRQ
RQ�0LQLVWU\��7KH�PHQWRU� DQG� FOHUJ\� SHUVRQ� VKDOO�PHHW� UHJXODUO\� WR
SURYLGH�WKH�FOHUJ\�SHUVRQ�DQ�RSSRUWXQLW\�IRU�JXLGDQFH��LQIRUPDWLRQ�
DQG�D�VXVWDLQHG�GLDORJXH�DERXW�PLQLVWU\�LQ�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�
6HF�� ��� &OHUJ\� 2UGDLQHG� E\� %LVKRSV� LQ� &KXUFKHV� LQ� WKH� +LVWRULF
6XFFHVVLRQ�EXW�1RW�LQ�&RPPXQLRQ�ZLWK�7KLV�&KXUFK
�D��:KHQ�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ�RUGDLQHG�LQ�D�&KXUFK�E\�D�%LVKRS�LQ

WKH�+LVWRULF�6XFFHVVLRQ�EXW�QRW�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK��WKH
UHJXODULW\�RI�ZKRVH�RUGLQDWLRQ�LV�DSSURYHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
DV� SHUPLWWHG� E\� ,������� GHVLUHV� WR� EH� UHFHLYHG� DV� D�0HPEHU� RI� WKH
&OHUJ\�LQ�WKLV�&KXUFK��WKH�SHUVRQ�VKDOO�DSSO\�LQ�ZULWLQJ�WR�D�%LVKRS�
DWWDFKLQJ�WKH�IROORZLQJ�

��� (YLGHQFH� WKDW� WKH� SHUVRQ� LV� D� FRQILUPHG� DGXOW
FRPPXQLFDQW�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�LQ�D�&RQJUHJDWLRQ�RI�WKLV
&KXUFK�

��� (YLGHQFH� RI� SUHYLRXV� 0LQLVWU\� DQG� WKDW� DOO� RWKHU
FUHGHQWLDOV�DUH�YDOLG�DQG�DXWKHQWLF�
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��� (YLGHQFH� RI� PRUDO� DQG� JRGO\� FKDUDFWHU�� DQG� WKDW� WKH
SHUVRQ� LV� IUHH� IURP� DQ\� YRZV� RU� RWKHU� HQJDJHPHQWV
LQFRQVLVWHQW� ZLWK� WKH� H[HUFLVH� RI� +RO\� 2UGHUV� LQ� WKLV
&KXUFK�

��� 7UDQVFULSWV�RI�DOO�DFDGHPLF�DQG�WKHRORJLFDO�VWXGLHV�
��� $�FHUWLILFDWH�IURP�DW�OHDVW�WZR�3UHVE\WHUV�RI�WKLV�&KXUFK

VWDWLQJ� WKDW�� IURP� SHUVRQDO� H[DPLQDWLRQ� RU� IURP
VDWLVIDFWRU\�HYLGHQFH�SUHVHQWHG�WR�WKHP��WKH\�EHOLHYH�WKDW
WKH� GHSDUWXUH� RI� WKH� SHUVRQ� IURP� WKH� &RPPXQLRQ� WR
ZKLFK� WKH�SHUVRQ�KDV�EHORQJHG�KDV�QRW�DULVHQ�IURP�DQ\
FLUFXPVWDQFH�XQIDYRUDEOH�WR�PRUDO�RU�UHOLJLRXV�FKDUDFWHU�
RU�RQ�DFFRXQW�RI�ZKLFK�LW�PD\�QRW�EH�H[SHGLHQW�WR�DGPLW
WKH�SHUVRQ�WR�+RO\�2UGHUV�LQ�WKLV�&KXUFK�

��� &HUWLILFDWHV� LQ� WKH� IRUPV� SURYLGHG� LQ�&DQRQ� ,,,����� DQG
,,,����� IURP� WKH� 5HFWRU� RU� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LQ
FKDUJH�DQG�9HVWU\�RI�D�3DULVK�RI�WKLV�&KXUFK�

��� $� VWDWHPHQW� RI� WKH� UHDVRQV� IRU� VHHNLQJ� WR� HQWHU� +RO\
2UGHUV�LQ�WKLV�&KXUFK�

�E��7KH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,,,�����D��VKDOO�EH�DSSOLFDEOH�
�F��,I�WKH�SHUVRQ�KDV�H[HUFLVHG�D�PLQLVWU\�LQ�WKH�SUHYLRXV�&KXUFK

ZLWK�JRRG�UHSXWH�DQG�VXFFHVV�DQG� LI� WKH�SHUVRQ� IXUQLVKHV�HYLGHQFH
RI�VDWLVIDFWRU\�WKHRORJLFDO�WUDLQLQJ�LQ�WKH�SUHYLRXV�&KXUFK��WKHQ�WKH
DSSOLFDQW� VKDOO� EH� H[DPLQHG� E\� WKH� &RPPLVVLRQ� DQG� VKRZ
SURILFLHQF\�LQ�WKH�IROORZLQJ�VXEMHFWV�

��� &KXUFK�+LVWRU\��WKH�KLVWRU\�RI�WKH�$QJOLFDQ�&RPPXQLRQ
DQG�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�

��� 'RFWULQH��WKH�&KXUFK
V�WHDFKLQJ�DV�VHW�IRUWK�LQ�WKH�&UHHGV
DQG� LQ� $Q� 2XWOLQH� RI� WKH� )DLWK�� FRPPRQO\� FDOOHG� WKH
&DWHFKLVP�

��� /LWXUJLFV��WKH�SULQFLSOHV�DQG�KLVWRU\�RI�$QJOLFDQ�ZRUVKLS�
WKH�FRQWHQWV�RI�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�

��� 3UDFWLFDO�7KHRORJ\�
�L� 7KH�RIILFH�DQG�ZRUN�RI�D�'HDFRQ�DQG�3ULHVW� LQ

WKLV�&KXUFK�
�LL� 7KH�FRQGXFW�RI�SXEOLF�ZRUVKLS�
�LLL� 7KH�&RQVWLWXWLRQ� DQG�&DQRQV� RI� WKH�(SLVFRSDO

&KXUFK� DQG� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH
DSSOLFDQW�LV�UHVLGHQW�

�LY� 7KH�XVH�RI�YRLFH�LQ�UHDGLQJ�DQG�VSHDNLQJ�
��� 7KH�SRLQWV�RI�'RFWULQH��'LVFLSOLQH��3ROLW\�� DQG�:RUVKLS

LQ�ZKLFK�WKH�&KXUFK�IURP�ZKLFK�WKH�DSSOLFDQW�KDV�FRPH
GLIIHU� IURP� WKLV� &KXUFK�� 7KLV� SRUWLRQ� RI� WKH
H[DPLQDWLRQV� VKDOO� EH� FRQGXFWHG�� LQ� SDUW� DW� OHDVW�� E\
ZULWWHQ� TXHVWLRQV� DQG� DQVZHUV�� DQG� WKH� UHSOLHV� NHSW� RQ
ILOH�IRU�DW�OHDVW�WKUHH�\HDUV�

�G�� 7KH�&RPPLVVLRQ�PD\�� ZLWK� WKH� FRQVHQW� RI� WKH� %LVKRS�� DQG
ZLWK�QRWLFH�WR�WKH�DSSOLFDQW��H[DPLQH�WKH�ODWWHU�LQ�DQ\�RWKHU�VXEMHFW
UHTXLUHG�E\�&DQRQ�,,,�����I��DQG��J��RU�,,,�����J��DQG��K��
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�H��3ULRU� WR�EHLQJ�H[DPLQHG�SXUVXDQW� WR�6HF����F��RI� WKLV�&DQRQ�
WKH� DSSOLFDQW� VKDOO� KDYH� UHFHLYHG� FHUWLILFDWHV� IURP� WKH� %LVKRS� DQG
IURP� WKH� 6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� WKDW� WKH� DSSOLFDQW� LV� DFFHSWDEOH� DV� D
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RI� WKLV� &KXUFK�� VXEMHFW� WR� WKH� VXFFHVVIXO
FRPSOHWLRQ�RI�WKH�H[DPLQDWLRQ�
�I�� %HIRUH� WKH� SHUVRQ� PD\� EH� RUGDLQHG� RU� UHFHLYHG� LQWR� +RO\

2UGHUV�LQ�WKLV�&KXUFK��WKH�%LVKRS�VKDOO�UHTXLUH�D�SURPLVH�LQ�ZULWLQJ
WR� VXEPLW� LQ� DOO� WKLQJV�� WR� WKH� 'LVFLSOLQH� RI� WKLV� &KXUFK� ZLWKRXW
UHFRXUVH� WR� DQ\� RWKHU� HFFOHVLDVWLFDO� MXULVGLFWLRQ� RU� IRUHLJQ� FLYLO
MXULVGLFWLRQ�� DQG� VKDOO� IXUWKHU� UHTXLUH� WKH� SHUVRQ� WR� VXEVFULEH� DQG
PDNH�LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WKH�%LVKRS�DQG�WZR�RU�PRUH�3UHVE\WHUV�WKH
GHFODUDWLRQ�UHTXLUHG�LQ�$UWLFOH�9,,,�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�
�J�� 7KHUHDIWHU� WKH� %LVKRS�� EHLQJ� VDWLVILHG� RI� WKH� SHUVRQ
V

WKHRORJLFDO� TXDOLILFDWLRQV� DQG� VXFFHVVIXO� FRPSOHWLRQ� RI� WKH
H[DPLQDWLRQ�VSHFLILHG�LQ�6HF���F��RI�WKLV�&DQRQ�DQG�VRXQGQHVV�LQ�WKH
IDLWK��VKDOO�

��� 5HFHLYH�� ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH��WKH�SHUVRQ�LQWR�WKLV�&KXUFK�LQ�WKH�2UGHUV�WR
ZKLFK� DOUHDG\� RUGDLQHG� E\� D� %LVKRS� LQ� WKH� KLVWRULF
VXFFHVVLRQ��RU

��� &RQILUP�DQG�PDNH�WKH�SHUVRQ�D�'HDFRQ�DQG��QR�VRRQHU
WKDQ� IRXU� PRQWKV� WKHUHDIWHU�� RUGDLQ� DV� 3ULHVW�� LI� WKH
SHUVRQ�KDV�QRW�UHFHLYHG�VXFK�RUGLQDWLRQ��RU

��� 2UGDLQ� DV� D� 'HDFRQ� DQG� QR� VRRQHU� WKDQ� VL[� PRQWKV
WKHUHDIWHU�� RUGDLQ� WKH� SHUVRQ� D� 3ULHVW� FRQGLWLRQDOO\
�KDYLQJ�EDSWL]HG�DQG�FRQILUPHG�WKH�SHUVRQ�FRQGLWLRQDOO\
LI�QHFHVVDU\�� LI�RUGDLQHG�E\�D�%LVKRS�ZKRVH�DXWKRULW\�WR
FRQYH\� VXFK� RUGHUV� KDV� QRW� EHHQ� UHFRJQL]HG� E\� WKLV
&KXUFK�

�K�� ,Q� WKH� FDVH� RI� DQ� RUGLQDWLRQ� XQGHU� WKLV� &DQRQ�� WKH� %LVKRS
VKDOO��DW�WKH�WLPH�RI�VXFK�RUGLQDWLRQ��UHDG�WKLV�SUHIDFH�WR�WKH�6HUYLFH�
7KH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKLV� 'LRFHVH� LV� VDWLVILHG� WKDW
$�%�� DFFHSWV� WKH� 'RFWULQH�� 'LVFLSOLQH�� DQG� :RUVKLS� RI� WKLV
&KXUFK�DQG�QRZ�GHVLUHV�WR�EH�RUGDLQHG�D�'HDFRQ��RU�RUGDLQHG
D�3ULHVW��LQ�WKLV�&KXUFK��:H�DUH�DERXW�WR�FRQIHU�XSRQ�$�%��WKH
JUDFH�DQG�DXWKRULW\�RI�+RO\�2UGHUV�DV�WKLV�&KXUFK�KDV�UHFHLYHG
WKHP� DQG� UHTXLUHV� WKHP� IRU� WKH� H[HUFLVH� RI� WKH�PLQLVWU\� RI� D
'HDFRQ��RU�D�3ULHVW��
7KH�FHUWLILFDWHV�RI�RUGLQDWLRQ�LQ�VXFK�FDVHV�VKDOO�FRQWDLQ�WKH�ZRUGV�
$FNQRZOHGJLQJ� WKH�PLQLVWU\�ZKLFK�$�%�� KDV� DOUHDG\� UHFHLYHG
DQG�KHUHE\�DGGLQJ�WR�WKDW�FRPPLVVLRQ�WKH�JUDFH�DQG�DXWKRULW\
RI�+RO\�2UGHUV�DV�XQGHUVWRRG�DQG�UHTXLUHG�E\�WKLV�&KXUFK�IRU
WKH�H[HUFLVH�RI�WKH�PLQLVWU\�RI�D�'HDFRQ��RU�D�3ULHVW��
�L��,Q�WKH�FDVH�RI�D�FRQGLWLRQDO�RUGLQDWLRQ�SXUVXDQW�WR�WKLV�&DQRQ�

WKH�%LVKRS�VKDOO�DW�WKH�WLPH�RI�VXFK�RUGLQDWLRQ��UHDG�WKLV�SUHIDFH�WR
WKH�VHUYLFH�
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7KH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�WKLV�'LRFHVH�KDV�EHHQ�VDWLVILHG
WKDW�$�%���ZKR�KDV�EHHQ�RUGDLQHG�E\�D�%LVKRS�ZKRVH�DXWKRULW\
KDV�QRW�EHHQ�UHFRJQL]HG�E\�WKLV�&KXUFK��DFFHSWV�WKH�'RFWULQH�
'LVFLSOLQH�� DQG� :RUVKLS� RI� WKLV� &KXUFK�� DQG� QRZ� GHVLUHV
FRQGLWLRQDO� RUGLQDWLRQ�� %\� WKLV� VHUYLFH� RI� RUGLQDWLRQ�� ZH
SURSRVH� WR� HVWDEOLVK� WKDW� $�%�� LV� TXDOLILHG� WR� H[HUFLVH� WKH
PLQLVWU\�RI�D�'HDFRQ��RU�D�3ULHVW��
�M��1R�RQH� VKDOO� EH� RUGDLQHG� RU� UHFHLYHG� DV� D�'HDFRQ� RU� 3ULHVW

XQWLO�DJH�WZHQW\�IRXU�
�N��$�'HDFRQ�UHFHLYHG�XQGHU�WKLV�&DQRQ��GHVLULQJ�WR�EH�RUGDLQHG

WR�WKH�3ULHVWKRRG�PXVW�VDWLVI\�DOO�WKH�UHTXLUHPHQWV�IRU�RUGLQDWLRQ�DV
VHW�IRUWK�LQ�&DQRQ�,,,���
�O�� 1R� RQH� VKDOO� EH� UHFHLYHG� RU� RUGDLQHG� XQGHU� WKLV� &DQRQ� OHVV

WKDQ� WZHOYH�PRQWKV� IURP� WKH� GDWH� RI� KDYLQJ� EHFRPH� D� FRQILUPHG
FRPPXQLFDQW�RI�WKLV�&KXUFK�
�P��)ROORZLQJ�UHFHSWLRQ�RU�RUGLQDWLRQ�HDFK�FOHUJ\�SHUVRQ�VKDOO�EH

DVVLJQHG� D� PHQWRU� 3ULHVW� E\� WKH� %LVKRS� LQ� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH
&RPPLVVLRQ�RQ�0LQLVWU\��7KH�PHQWRU�DQG�FOHUJ\�SHUVRQ�VKDOO�PHHW
UHJXODUO\�WR�SURYLGH�JXLGDQFH��LQIRUPDWLRQ��DQG�D�VXVWDLQHG�GLDORJXH
DERXW�PLQLVWU\�LQ�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�
6HF�����&OHUJ\�2UGDLQHG�LQ�&KXUFKHV�1RW�LQ�WKH�+LVWRULF�6XFFHVVLRQ
�D��,I�D�SHUVRQ�RUGDLQHG�RU�OLFHQVHG�E\�RWKHU�WKDQ�D�%LVKRS�LQ�WKH

+LVWRULF�6XFFHVVLRQ�WR�PLQLVWHU�LQ�D�&KXUFK�QRW�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK
WKLV�&KXUFK�GHVLUHV�WR�EH�RUGDLQHG�

��� 7KH�SHUVRQ�PXVW�ILUVW�EH�D�FRQILUPHG�DGXOW�FRPPXQLFDQW
LQ�JRRG�VWDQGLQJ�LQ�D�&RQJUHJDWLRQ�RI�WKLV�&KXUFK�

��� 7KH�&RPPLVVLRQ�VKDOO�H[DPLQH�WKH�DSSOLFDQW�DQG�UHSRUW
WR�WKH�%LVKRS�ZLWK�UHVSHFW�WR�
�L� :KHWKHU�WKH�DSSOLFDQW�KDV�VHUYHG�LQ�WKH�SUHYLRXV

&KXUFK�ZLWK�GLOLJHQFH� DQG�JRRG� UHSXWDWLRQ�DQG
KDV� VWDWHG� WKH� FDXVHV� ZKLFK� KDYH� LPSHOOHG� WKH
DSSOLFDQW� WR� OHDYH� WKH�ERG\�DQG�VHHN�RUGLQDWLRQ
LQ�WKLV�&KXUFK�

�LL� 7KH� QDWXUH� DQG� H[WHQW� RI� WKH� DSSOLFDQW
V
HGXFDWLRQ�DQG�WKHRORJLFDO�WUDLQLQJ�

�LLL� 7KH�SUHSDUDWLRQV�QHFHVVDU\�IRU�RUGLQDWLRQ�WR�WKH
2UGHU�V��WR�ZKLFK�WKH�DSSOLFDQW�IHHOV�FDOOHG�

��� 7KH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,,,������DQG���VKDOO�EH�IROORZHG
H[FHSW� WKDW� WKH�PLQLPXP�SHULRG�RI�&DQGLGDF\�QHHG�QRW
DSSO\�� LI� WKH�%LVKRS�DQG� WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�DW� WKH
UHFRPPHQGDWLRQ�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�MXGJH�WKH�&DQGLGDWH
WR�EH� UHDG\� IRU�RUGLQDWLRQ� WR� WKH�'LDFRQDWH�HDUOLHU� WKDQ
WZHOYH� PRQWKV�� WKH� DSSOLFDQW� VKDOO� EH� H[DPLQHG� E\� WKH
&RPPLVVLRQ� DQG� VKRZ� SURILFLHQF\� LQ� WKH� IROORZLQJ
VXEMHFWV�
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�L� &KXUFK� +LVWRU\�� WKH� KLVWRU\� RI� WKH� $QJOLFDQ
&KXUFK�DQG�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�LQ�WKH�8QLWHG
6WDWHV�RI�$PHULFD�

�LL� 'RFWULQH�� WKH� &KXUFK
V� WHDFKLQJ� DV� VHW� IRUWK� LQ
WKH� &UHHGV� DQG� LQ� $Q� 2XWOLQH� RI� WKH� )DLWK�
FRPPRQO\�FDOOHG�WKH�&DWHFKLVP�

�LLL� /LWXUJLFV�� WKH�SULQFLSOHV�DQG�KLVWRU\�RI�$QJOLFDQ
ZRUVKLS�� WKH�FRQWHQWV�RI� WKH�%RRN�RI�&RPPRQ
3UD\HU�

�LY� 3UDFWLFDO�7KHRORJ\�
�D� 7KH� RIILFH� DQG� ZRUN� RI� D� 'HDFRQ� DQG

3ULHVW�LQ�WKLV�&KXUFK�
�E� 7KH�FRQGXFW�RI�SXEOLF�ZRUVKLS�
�F� 7KH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKH

*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��DQG�RI�WKH�'LRFHVH�LQ
ZKLFK�WKH�DSSOLFDQW�LV�UHVLGHQW�

�G� 7KH�XVH�RI�YRLFH�LQ�UHDGLQJ�DQG�VSHDNLQJ�
�Y� 7KH� SRLQWV� RI� 'RFWULQH�� 'LVFLSOLQH�� 3ROLW\�� DQG

:RUVKLS� LQ� ZKLFK� WKH� &KXUFK� IURP� ZKLFK� WKH
DSSOLFDQW� KDV� FRPH� GLIIHUV� IURP� WKLV� &KXUFK�
7KLV� SRUWLRQ� RI� WKH� H[DPLQDWLRQV� VKDOO� EH
FRQGXFWHG�� LQ�SDUW�DW� OHDVW��E\�ZULWWHQ�TXHVWLRQV
DQG� DQVZHUV�� DQG� WKH� UHSOLHV� NHSW�RQ� ILOH� IRU� DW
OHDVW�WKUHH�\HDUV�

��� ,I�DOO�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKLV�&DQRQ�KDYH�EHHQ�IXOILOOHG�
WKH�%LVKRS�PD\�RUGDLQ�WKH�&DQGLGDWH�D�'HDFRQ��EXW�PD\
GR�VR�QR�VRRQHU�WKDQ�WZHOYH�PRQWKV�DIWHU�WKH�&DQGLGDWH
EHFDPH� D� FRQILUPHG� FRPPXQLFDQW� RI� WKLV� &KXUFK�� 1R
VRRQHU�WKDQ�VL[�PRQWKV�WKHUHDIWHU��WKH�&DQGLGDWH�PD\�EH
RUGDLQHG�D�3ULHVW�DW� WKH�%LVKRS
V�GLVFUHWLRQ��$W� WKH� WLPH
RI� VXFK� RUGLQDWLRQ� WKH� %LVKRS� VKDOO� UHDG� WKLV� SUHIDFH
IROORZLQJ�WKH�VLJQLQJ�RI�WKH�GHFODUDWLRQ�RI�FRQIRUPLW\�
7KH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKLV� 'LRFHVH� LV
VDWLVILHG� WKDW� $�%�� DFFHSWV� WKH� 'RFWULQH�
'LVFLSOLQH�� DQG�:RUVKLS�RI� WKLV�&KXUFK�DQG�QRZ
GHVLUHV� WR� EH� RUGDLQHG� D� 'HDFRQ� �RU� RUGDLQHG� D
3ULHVW�� LQ� WKLV� &KXUFK�� :H� DUH� DERXW� WR� FRQIHU
XSRQ�$�%��WKH�JUDFH�DQG�DXWKRULW\�RI�+RO\�2UGHUV
DV� WKLV� &KXUFK� KDV� UHFHLYHG� WKHP� DQG� UHTXLUHV
WKHP�IRU�WKH�H[HUFLVH�RI�WKH�PLQLVWU\�RI�D�'HDFRQ
�RU�D�3ULHVW��
,Q� VXFK� FDVHV�� WKH� RUGLQDWLRQ� FHUWLILFDWH� VKDOO� FRQWDLQ

WKH�ZRUGV�
$FNQRZOHGJLQJ� WKH� PLQLVWU\� ZKLFK� $�%�� KDV
DOUHDG\� UHFHLYHG� DQG� KHUHE\� DGGLQJ� WR� WKDW
FRPPLVVLRQ� WKH� JUDFH� DQG� DXWKRULW\� RI� +RO\
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2UGHUV�DV�XQGHUVWRRG�DQG�UHTXLUHG�E\�WKLV�&KXUFK
IRU�WKH�H[HUFLVH�RI� WKH�PLQLVWU\�RI�D�'HDFRQ��RU�D
3ULHVW��

��� )ROORZLQJ� UHFHSWLRQ� RU� RUGLQDWLRQ� HDFK� FOHUJ\� SHUVRQ
VKDOO� EH� DVVLJQHG� D� PHQWRU� 3ULHVW� E\� WKH� %LVKRS� LQ
FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� &RPPLVVLRQ� RQ� 0LQLVWU\�� 7KH
PHQWRU�DQG�FOHUJ\�SHUVRQ�VKDOO�PHHW�UHJXODUO\�WR�SURYLGH
WKH� FOHUJ\� SHUVRQ� DQ� RSSRUWXQLW\� IRU� JXLGDQFH�
LQIRUPDWLRQ�� DQG� D� VXVWDLQHG� GLDORJXH� DERXW�PLQLVWU\� LQ
WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�

&$121�����2I�WKH�2UGLQDWLRQ�RI�%LVKRSV
6HF����
�D�� 'LVFHUQPHQW� RI� YRFDWLRQ� WR� EH� D� %LVKRS� RFFXUV� WKURXJK� D

SURFHVV� RI� HOHFWLRQ� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� UXOHV� SUHVFULEHG� E\� WKH
&RQYHQWLRQ� RI� WKH�'LRFHVH� DQG� SXUVXDQW� WR� WKH� SURYLVLRQV� RI� WKH
&RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKLV� &KXUFK�� :LWK� UHVSHFW� WR� WKH
HOHFWLRQ� RI� D� %LVKRS� 6XIIUDJDQ�� WKH� 'LRFHVH� VKDOO� HVWDEOLVK� D
QRPLQDWLQJ�SURFHVV�HLWKHU�E\�&DQRQ�RU�E\�WKH�DGRSWLRQ�RI�UXOHV�DQG
SURFHGXUH� IRU� WKH� HOHFWLRQ� RI� WKH�%LVKRS� 6XIIUDJDQ� DW� D� UHJXODU� RU
VSHFLDO� 'LRFHVDQ� &RQYHQWLRQ� ZLWK� VXIILFLHQW� WLPH� SUHFHGLQJ� WKH
HOHFWLRQ�RI�WKH�%LVKRS�6XIIUDJDQ�
�E��,Q�OLHX�RI�HOHFWLQJ�D�%LVKRS��WKH�&RQYHQWLRQ�RI�D�'LRFHVH�PD\

UHTXHVW� WKDW� DQ� HOHFWLRQ� EH� PDGH� RQ� LWV� EHKDOI� E\� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�RI� WKH�3URYLQFH�RI�ZKLFK� WKH�'LRFHVH� LV� D�SDUW�� VXEMHFW� WR
FRQILUPDWLRQ� E\� WKH� 3URYLQFLDO� 6\QRG�� RU� LW� PD\� UHTXHVW� WKDW� DQ
HOHFWLRQ� EH� PDGH� RQ� LWV� EHKDOI� E\� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� RI� WKH
(SLVFRSDO�&KXUFK�

��� ,I� HLWKHU� RSWLRQ� LQ� 6HF�� O�E�� LV� FKRVHQ�� D� VSHFLDO� -RLQW
1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� EH� DSSRLQWHG� XQOHVV� WKH
'LRFHVDQ� &RQYHQWLRQ� KDV� RWKHUZLVH� SURYLGHG� IRU� WKH
QRPLQDWLQJ�SURFHVV��7KH�&RPPLWWHH� VKDOO� EH� FRPSRVHG
RI� WKUHH� SHUVRQV� IURP� WKH� 'LRFHVH�� DSSRLQWHG� E\� LWV
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��DQG�WKUHH�PHPEHUV�RI�WKH�HOHFWRUDO
ERG\��DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKDW�ERG\��7KH�-RLQW
1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� HOHFW� LWV� RZQ� RIILFHUV� DQG
VKDOO� QRPLQDWH� WKUHH� SHUVRQV� ZKRVH� QDPHV� LW� VKDOO
FRPPXQLFDWH� WR� WKH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHU� RI� WKH� HOHFWRUDO
ERG\�� 7KH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHU� VKDOO� FRPPXQLFDWH� WKH
QDPHV� RI� WKH� QRPLQHHV� WR� WKH� HOHFWRUDO� ERG\� DW� OHDVW
WKUHH�ZHHNV�EHIRUH�WKH�HOHFWLRQ�ZKHQ�WKH�QDPHV�VKDOO�EH
IRUPDOO\� SODFHG� LQ� QRPLQDWLRQ�� 2SSRUWXQLW\� VKDOO� EH
JLYHQ� IRU� QRPLQDWLRQV� IURP� WKH� IORRU� RU� E\� SHWLWLRQ�� LQ
HLWKHU� FDVH� ZLWK� SURYLVLRQ� IRU� DGHTXDWH� EDFNJURXQG
FKHFNV�

��� ,I�HLWKHU�RSWLRQ�LQ�6HF��O�E��LV�FKRVHQ��WKH�HYLGHQFH�RI�WKH
HOHFWLRQ� VKDOO� EH� D� FHUWLILFDWH� VLJQHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ
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2IILFHU�RI�WKH�HOHFWRUDO�ERG\�DQG�E\�LWV�6HFUHWDU\��ZLWK�D
WHVWLPRQLDO� VLJQHG� E\� D� FRQVWLWXWLRQDO� PDMRULW\� RI� WKH
ERG\��LQ�WKH�IRUP�UHTXLUHG�LQ�&DQRQ�,,,�������ZKLFK�VKDOO
EH� VHQW� WR� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� RQ
ZKRVH� EHKDOI� WKH� HOHFWLRQ� ZDV� KHOG�� 7KH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�VKDOO�WKHUHXSRQ�SURFHHG�DV�VHW�IRUWK�LQ�&DQRQ
,,,������

�F��7KH�6HFUHWDU\�RI�WKH�ERG\�HOHFWLQJ�D�%LVKRS�'LRFHVDQ��%LVKRS
&RDGMXWRU�� RU�%LVKRS� 6XIIUDJDQ�� VKDOO� LQIRUP� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
SURPSWO\�RI�WKH�QDPH�RI�WKH�SHUVRQ�HOHFWHG��,W�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI
WKH� %LVKRS�HOHFW� WR� QRWLI\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� RI� DFFHSWDQFH� RU
GHFOLQDWLRQ� RI� WKH� HOHFWLRQ�� DW� WKH� VDPH� WLPH� DV� WKH� %LVKRS�HOHFW
QRWLILHV�WKH�HOHFWLQJ�'LRFHVH�
�G��1R�'LRFHVH� VKDOO� HOHFW� D� %LVKRS�ZLWKLQ� WKLUW\� GD\V� EHIRUH� D

PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
6HF�� ��� ,W� VKDOO� EH� ODZIXO�� ZLWKLQ� VL[�PRQWKV� SULRU� WR� WKH� HIIHFWLYH
GDWH�RI� WKH� UHVLJQDWLRQ�RI�D�'LRFHVDQ�%LVKRS�� IRU� WKH�%LVKRS��ZLWK
WKH�DGYLFH�DQG�FRQVHQW�RI�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��WR�FDOO�D�VSHFLDO
PHHWLQJ� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� RI� WKH� 'LRFHVH� WR� HOHFW� D� VXFFHVVRU�
3URYLGHG�� WKDW� LI� WKH� &RQYHQWLRQ� LV� WR� PHHW� LQ� UHJXODU� VHVVLRQ
PHDQZKLOH�� LW�PD\�KROG�WKH�HOHFWLRQ�GXULQJ�WKH�UHJXODU�VHVVLRQ��7KH
SURFHHGLQJV� LQFLGHQW� WR� UHSDUDWLRQ� IRU� WKH� RUGLQDWLRQ� RI� WKH
VXFFHVVRU� VKDOO� EH� DV� SURYLGHG� LQ� WKLV� &DQRQ�� EXW� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS� VKDOO� QRW� WDNH� RUGHU� IRU� WKH� RUGLQDWLRQ� WR� EH� RQ� DQ\� GDWH
SULRU�WR�WKDW�XSRQ�ZKLFK�WKH�UHVLJQDWLRQ�LV�WR�EHFRPH�HIIHFWLYH�
6HF����
�D��7KH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�IRU�ZKLFK�WKH�%LVKRS

KDV�EHHQ�HOHFWHG�VKDOO�E\�LWV�3UHVLGHQW��RU�E\�VRPH�SHUVRQ�RU�SHUVRQV
VSHFLDOO\�DSSRLQWHG��LPPHGLDWHO\�VHQG�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�WR
WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�WKH�VHYHUDO�'LRFHVHV�D�FHUWLILFDWH�RI�WKH
HOHFWLRQ� E\� WKH� 6HFUHWDU\� RI�&RQYHQWLRQ� RI� WKH�'LRFHVH�� EHDULQJ� D
VWDWHPHQW�RI�UHFHLSW�RI�

��� HYLGHQFH�RI� WKH�%LVKRS�HOHFW
V�KDYLQJ�EHHQ�GXO\�RUGHUHG
'HDFRQ�DQG�3ULHVW�

��� FHUWLILFDWHV� IURP� D� OLFHQVHG�PHGLFDO� GRFWRU� DQG� OLFHQVHG
SV\FKLDWULVW��DXWKRUL]HG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��WKDW�WKH\
KDYH� WKRURXJKO\� H[DPLQHG� WKH� %LVKRS�HOHFW� DV� WR� WKDW
SHUVRQ
V�PHGLFDO��SV\FKRORJLFDO�DQG�SV\FKLDWULF�FRQGLWLRQ
DQG� KDYH� QRW� GLVFRYHUHG� DQ\� UHDVRQ� ZK\� WKH� SHUVRQ
ZRXOG� QRW� EH� ILW� WR� XQGHUWDNH� WKH� ZRUN� IRU� ZKLFK� WKH
SHUVRQ� KDV� EHHQ� FKRVHQ�� )RUPV� DQG� SURFHGXUHV� DJUHHG
WR� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� 7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ
)XQG�VKDOO�EH�XVHG�IRU�WKLV�SXUSRVH��DQG

��� HYLGHQFH� WKDW� D� WHVWLPRQLDO� LQ� WKH� IROORZLQJ� IRUP� ZDV
VLJQHG�E\�D�FRQVWLWXWLRQDO�PDMRULW\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�

:H��ZKRVH�QDPHV�DUH�KHUHXQGHU�ZULWWHQ��IXOO\�VHQVLEOH�RI�KRZ
LPSRUWDQW� LW� LV� WKDW� WKH� 6DFUHG�2UGHU� DQG�2IILFH� RI� D�%LVKRS
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VKRXOG�QRW�EH�XQZRUWKLO\�FRQIHUUHG��DQG�ILUPO\�SHUVXDGHG�WKDW
LW� LV� RXU� GXW\� WR� EHDU� WHVWLPRQ\� RQ� WKLV� VROHPQ� RFFDVLRQ
ZLWKRXW�SDUWLDOLW\��GR��LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�$OPLJKW\�*RG��WHVWLI\
WKDW� ZH� NQRZ� RI� QR� LPSHGLPHQW� RQ� DFFRXQW� RI� ZKLFK� WKH
5HYHUHQG�$�%�� RXJKW� QRW� WR� EH� RUGDLQHG� WR� WKDW�+RO\�2IILFH�
:H�GR��PRUHRYHU�� MRLQWO\�DQG�VHYHUDOO\�GHFODUH�WKDW�ZH�EHOLHYH
WKH�5HYHUHQG�$�%��WR�KDYH�EHHQ�GXO\�DQG�ODZIXOO\�HOHFWHG�DQG
WR�EH�RI�VXFK�VXIILFLHQF\�LQ�OHDUQLQJ��RI�VXFK�VRXQGQHVV�LQ�WKH
)DLWK��DQG�RI�VXFK�JRGO\�FKDUDFWHU�DV�WR�EH�DEOH�WR�H[HUFLVH�WKH
2IILFH�RI�D�%LVKRS�WR�WKH�KRQRU�RI�*RG�DQG�WKH�HGLI\LQJ�RI�WKH
&KXUFK��DQG�WR�EH�D�ZKROHVRPH�H[DPSOH�WR�WKH�IORFN�RI�&KULVW�
�'DWH��BBBBBBBBBB��6LJQHG��BBBBBBBBBBBBBBB
7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� ZLWKRXW� GHOD\�� VKDOO� QRWLI\� HYHU\� %LVKRS� RI
WKLV�&KXUFK�H[HUFLVLQJ� MXULVGLFWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
V�UHFHLSW
RI�WKH�FHUWLILFDWHV�PHQWLRQHG�LQ�WKLV�6HFWLRQ�DQG�UHTXHVW�D�VWDWHPHQW
RI�FRQVHQW�RU�ZLWKKROGLQJ�RI�FRQVHQW��(DFK�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��LQ
QRW�PRUH�WKDQ�RQH�KXQGUHG�DQG�WZHQW\�GD\V�DIWHU�WKH�VHQGLQJ�E\�WKH
HOHFWLQJ� ERG\� RI� WKH� FHUWLILFDWH� RI� WKH� HOHFWLRQ�� VKDOO� UHVSRQG� E\
VHQGLQJ� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� IRU� ZKLFK� WKH
%LVKRS� LV� HOHFWHG� HLWKHU� WKH� WHVWLPRQLDO� RI� FRQVHQW� LQ� WKH� IRUP� VHW
RXW�LQ�SDUDJUDSK��E��RI�WKLV�6HFWLRQ�RU�ZULWWHQ�QRWLFH�RI�LWV�UHIXVDO�WR
JLYH� FRQVHQW�� ,I� D� PDMRULW\� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� RI� DOO� WKH
'LRFHVHV� FRQVHQWV� WR� WKH� RUGLQDWLRQ� RI� WKH� %LVKRS�HOHFW�� WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�IRU�ZKLFK�WKH�%LVKRS�LV�HOHFWHG
VKDOO� WKHQ� IRUZDUG� WKH� HYLGHQFH� RI� WKH� FRQVHQW�� ZLWK� WKH� RWKHU
QHFHVVDU\�FHUWLILFDWHV� UHTXLUHG� LQ� WKLV�6HFWLRQ� �GRFXPHQWV�GHVFULEHG
LQ�6HF����E��RI�WKLV�&DQRQ���WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��,I�WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS�UHFHLYHV�VXIILFLHQW�VWDWHPHQWV�WR�LQGLFDWH�D�PDMRULW\�RI�WKRVH
%LVKRSV� FRQVHQW� WR� WKH� RUGLQDWLRQ�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO�
ZLWKRXW� GHOD\�� QRWLI\� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� IRU
ZKLFK�WKH�%LVKRS�LV�HOHFWHG�DQG�WKH�%LVKRS�HOHFW�RI�WKH�FRQVHQW�
�E��(YLGHQFH�RI�WKH�FRQVHQW�RI�HDFK�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�VKDOO�EH

D�WHVWLPRQLDO�LQ�WKH�IROORZLQJ�ZRUGV��VLJQHG�E\�D�PDMRULW\�RI�DOO�WKH
PHPEHUV�RI�WKH�&RPPLWWHH�
:H�� EHLQJ� D� PDMRULW\� RI� DOO� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� RI� BBBBBBBBBBBBBB�� DQG� KDYLQJ� EHHQ� GXO\
FRQYHQHG�DW�BBBBBBBBBBBBBB��IXOO\�VHQVLEOH�KRZ�LPSRUWDQW�LW�LV
WKDW� WKH� 6DFUHG�2UGHU� DQG�2IILFH� RI� D� %LVKRS� VKRXOG� QRW� EH
XQZRUWKLO\�FRQIHUUHG��DQG�ILUPO\�SHUVXDGHG�WKDW� LW� LV�RXU�GXW\
WR� EHDU� WHVWLPRQ\� RQ� WKLV� VROHPQ� RFFDVLRQ�ZLWKRXW� SDUWLDOLW\�
GR��LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�$OPLJKW\�*RG��WHVWLI\�WKDW�ZH�NQRZ�RI�QR
LPSHGLPHQW�RQ�DFFRXQW�RI�ZKLFK�WKH�5HYHUHQG�$�%��RXJKW�QRW
WR�EH�RUGDLQHG�WR�WKDW�+RO\�2UGHU��,Q�ZLWQHVV�ZKHUHRI��ZH�KDYH
KHUHXQWR�VHW�RXU�KDQGV�WKLV�BBBBB�GD\�RI�BBBBBBBBBLQ�WKH�\HDU
RI�RXU�/RUG�BBBBBBBBB�
�6LJQHG��BBBBBBBBBBBBBBB
6HF�� ��� ,Q� FDVH� D� PDMRULW\� RI� DOO� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� RI� WKH
'LRFHVHV� GR� QRW� FRQVHQW� WR� WKH� RUGLQDWLRQ� RI� WKH� %LVKRS�HOHFW
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ZLWKLQ� RQH� KXQGUHG� DQG� WZHQW\� GD\V� IURP� WKH� GDWH� RI� WKH
QRWLILFDWLRQ� RI� WKH� HOHFWLRQ� E\� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH
'LRFHVH�IRU�ZKLFK�WKH�%LVKRS�ZDV�HOHFWHG��RU�LQ�FDVH�D�PDMRULW\�RI�DOO
WKH� %LVKRSV� H[HUFLVLQJ� MXULVGLFWLRQ� GR� QRW� FRQVHQW� ZLWKLQ� RQH
KXQGUHG�DQG� WZHQW\�GD\V� IURP�WKH�GDWH�RI�QRWLILFDWLRQ� WR� WKHP�E\
WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� RI� WKH� HOHFWLRQ�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO
GHFODUH� WKH� HOHFWLRQ� QXOO� DQG� YRLG� DQG� VKDOO� JLYH� QRWLFH� WR� WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� IRU� ZKLFK� WKH� %LVKRS� ZDV
HOHFWHG�DQG�WR�WKH�%LVKRS�HOHFW��7KH�&RQYHQWLRQ�RI�WKH�'LRFHVH�PD\
WKHQ�SURFHHG�WR�D�QHZ�HOHFWLRQ�
6HF�� ��� 8SRQ� UHFHLSW� RI� WKH� FRQVHQWV� DQG� DVVXUDQFH� RI� WKH
DFFHSWDQFH�RI�WKH�HOHFWLRQ�E\�WKH�%LVKRS�HOHFW��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
VKDOO�WDNH�RUGHU�IRU�WKH�RUGLQDWLRQ�RI�WKH�%LVKRS�HOHFW�HLWKHU�E\�WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�RU� WKH�3UHVLGHQW�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�RI� WKH
3URYLQFH�RI�ZKLFK�WKH�'LRFHVH�IRU�ZKLFK�WKH�%LVKRS�ZDV�HOHFWHG�LV
SDUW��DQG�WZR�RWKHU�%LVKRSV�RI�WKLV�&KXUFK��RU�E\�DQ\�WKUHH�%LVKRSV
WR�ZKRP�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�FRPPXQLFDWH�WKH�WHVWLPRQLDOV�
6HF�� ��� ,Q� DOO� SDUWLFXODUV� WKH� VHUYLFH� DW� WKH� RUGLQDWLRQ� RI� D� %LVKRS
VKDOO� EH� XQGHU� WKH� GLUHFWLRQ� RI� WKH� %LVKRS� SUHVLGLQJ� DW� WKH
RUGLQDWLRQ�
6HF�����1R�SHUVRQ�VKDOO�EH�RUGDLQHG�%LVKRS�XQOHVV�WKH�SHUVRQ�VKDOO
DW� WKH� WLPH�� DQG� LQ� WKH� SUHVHQFH� RI� WKH� RUGDLQLQJ� %LVKRSV� DQG
FRQJUHJDWLRQ�� VXEVFULEH� WR� DQG� PDNH� WKH� GHFODUDWLRQ� UHTXLUHG� LQ
$UWLFOH�9,,,�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�
6HF����
�D��:LWKLQ� WHQ� GD\V� DIWHU� WKH� HOHFWLRQ� RI� D� %LVKRS� 'LRFHVDQ�� D

%LVKRS�&RDGMXWRU��RU�D�%LVKRS�6XIIUDJDQ�E\�D�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�
GHOHJDWHV� FRQVWLWXWLQJ� QR� OHVV� WKDQ� WHQ� SHUFHQW� RI� WKH� QXPEHU� RI
GHOHJDWHV�FDVWLQJ�YRWHV�RQ�WKH�ILQDO�EDOORW�PD\�ILOH�ZLWK�WKH�6HFUHWDU\
RI�WKH�&RQYHQWLRQ�ZULWWHQ�REMHFWLRQV�WR�WKH�HOHFWLRQ�SURFHVV��VHWWLQJ
IRUWK� LQ�GHWDLO�DOO�DOOHJHG� LUUHJXODULWLHV��:LWKLQ� WHQ�GD\V�DIWHU� UHFHLSW
WKHUHRI��WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�VKDOO�IRUZDUG�FRSLHV�RI�WKH
VDPH� WR� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ�� WKH� &KDQFHOORU� DQG� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�RI� WKH�'LRFHVH��DQG� WR� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��ZKR�VKDOO
UHTXHVW�WKH�&RXUW�RI�5HYLHZ�RI�WKH�3URYLQFH�LQ�ZKLFK�WKH�'LRFHVH�LV
ORFDWHG�WR�LQYHVWLJDWH�WKH�FRPSODLQW��7KH�&RXUW�RI�5HYLHZ�PD\�LQYLWH
UHVSRQVH� E\� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ�� WKH� &KDQFHOORU�� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�DQG�DQ\�RWKHU�SHUVRQV�ZLWKLQ�WKH�'LRFHVH�IRU�ZKLFK�WKH
%LVKRS�ZDV� HOHFWHG��:LWKLQ� WKLUW\� GD\V� DIWHU� UHFHLSW�RI� WKH� UHTXHVW�
WKH�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�VHQG�D�ZULWWHQ�UHSRUW�RI�LWV�ILQGLQJV�WR�WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS�� D� FRS\� RI� ZKLFK� UHSRUW� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�
ZLWKLQ� ILIWHHQ�GD\V�� VKDOO� FDXVH� WR�EH� VHQW� WR� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�
WKH� &KDQFHOORU�� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� DQG� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH
&RQYHQWLRQ�RI�WKH�HOHFWLQJ�'LRFHVH��7KH�6HFUHWDU\�VKDOO�VHQG�D�FRS\
RI� WKH� UHSRUW� WR� HDFK� RI� WKH� GHOHJDWHV� ZKR� ILOHG� REMHFWLRQ� WR� WKH
HOHFWLRQ�SURFHVV�
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�E�� 7KH� UHSRUW� RI� WKH� &RXUW� RI� 5HYLHZ� VKDOO� EH� VHQW� WR� WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�WKH�VHYHUDO�'LRFHVHV��ZLWK�WKH�&HUWLILFDWH�RI
WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� HOHFWLQJ� &RQYHQWLRQ� UHODWLQJ� WR� FRQVHQW� WR
RUGDLQ��/LNHZLVH��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�LQFOXGH�WKH�UHSRUW�LQ�WKH
FRPPXQLFDWLRQ�WR�WKH�%LVKRSV�H[HUFLVLQJ�MXULVGLFWLRQ�
6HF�����2WKHU�%LVKRSV
�D��%LVKRSV�&RDGMXWRU

��� ,I�D�'LRFHVH�GLVFHUQV�D�QHHG�IRU�DQRWKHU�%LVKRS�LQ�RUGHU
WR�SURYLGH�IRU�RUGHUO\�WUDQVLWLRQ��WKH�'LRFHVH�PD\�HOHFW�D
%LVKRS�&RDGMXWRU�ZKR�VKDOO�KDYH�WKH�ULJKW�RI�VXFFHVVLRQ�
7KH� FRQVHQW� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH� %LVKRSV� H[HUFLVLQJ
MXULVGLFWLRQ�DQG�RI�WKH�VHYHUDO�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�PXVW
EH�REWDLQHG��7KH�HOHFWLRQ�ZLOO�EH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKLV
&DQRQ�

��� %HIRUH� DQ� HOHFWLRQ� RI� D� %LVKRS� &RDGMXWRU�� WKH� %LVKRS
'LRFHVDQ� VKDOO� UHDG�� RU� FDXVH� WR� EH� UHDG�� WR� WKH
&RQYHQWLRQ�WKH�%LVKRS
V�ZULWWHQ�FRQVHQW�WR�WKH�HOHFWLRQ�
7KH� FRQVHQW� VKDOO� VWDWH� WKH�GXWLHV� WR�EH� DVVLJQHG� WR� WKH
%LVKRS� &RDGMXWRU� ZKHQ� RUGDLQHG�� 7KH� FRQVHQW� VKDOO
IRUP� SDUW� RI� WKH� SURFHHGLQJV� RI� WKH� &RQYHQWLRQ�� 7KH
GXWLHV� DVVLJQHG� E\� WKH� 'LRFHVDQ� %LVKRS� WR� WKH� %LVKRS
&RDGMXWRU�PD\�EH�HQODUJHG�E\�PXWXDO�FRQVHQW�

��� ,Q� WKH� FDVH� RI� WKH� LQDELOLW\� RI� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� WR
LVVXH� WKH� UHTXLUHG� FRQVHQW�� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI
WKH�'LRFHVH�PD\� UHTXHVW� WKH�&RQYHQWLRQ� WR�DFW�ZLWKRXW
WKH� FRQVHQW�� 7KH� UHTXHVW� VKDOO� EH� DFFRPSDQLHG� E\� D
FHUWLILFDWH� E\� DW� OHDVW� WZR� OLFHQVHG� PHGLFDO� GRFWRUV�
SV\FKRORJLVWV� RU� SV\FKLDWULVWV� DV� WR� WKH� LQDELOLW\� RI� WKH
'LRFHVDQ�%LVKRS�WR�LVVXH�WKH�ZULWWHQ�FRQVHQW�

��� :KHQ� D� 'LRFHVH� GHVLUHV� WKH� RUGLQDWLRQ� RI� D� %LVKRS
&RDGMXWRU�� WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�VKDOO� IRUZDUG�WR� WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS�� LQ� DGGLWLRQ� WR� WKH� HYLGHQFH� DQG
WHVWLPRQLDOV�UHTXLUHG�E\�&DQRQ�,,,�����D�FHUWLILFDWH�RI�WKH
3UHVLGLQJ�2IILFHU� DQG� 6HFUHWDU\� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� WKDW
HYHU\� UHTXLUHPHQW� RI� WKLV� 6HFWLRQ� KDV� EHHQ� FRPSOLHG
ZLWK�

��� 7KHUH� VKDOO� EH� RQO\� RQH� %LVKRS� &RDGMXWRU� LQ� DQ\
'LRFHVH�

�E��%LVKRSV�6XIIUDJDQ
��� ,I� D�'LRFHVH�GLVFHUQV� D�QHHG� IRU� DQRWKHU�%LVKRS�GXH� WR

WKH� H[WHQW� RI� GLRFHVDQ� ZRUN�� WKH� 'LRFHVH� PD\� HOHFW� D
%LVKRS�6XIIUDJDQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKLV�&DQRQ�

��� %HIRUH� WKH�HOHFWLRQ�RI� D�%LVKRS�6XIIUDJDQ� LQ� D�'LRFHVH�
WKH� FRQVHQW� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH� %LVKRSV� H[HUFLVLQJ
MXULVGLFWLRQ�DQG�RI�WKH�VHYHUDO�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�PXVW
EH�REWDLQHG�
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��� �L� $� %LVKRS� 6XIIUDJDQ� VKDOO� DFW� DV� DQ� DVVLVWDQW� WR
DQG�XQGHU�WKH�GLUHFWLRQ�RI�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�

�LL� %HIRUH� WKH� HOHFWLRQ� RI� D� %LVKRS� 6XIIUDJDQ� LQ� D
'LRFHVH�� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� VKDOO� VXEPLW� D
FRQVHQW� ZLWK� D� GHVFULSWLRQ� RI� WKH� UROH� DQG� WKH
GXWLHV� RI� WKH� %LVKRS� 6XIIUDJDQ� WR� WKH
&RQYHQWLRQ�RI�WKH�'LRFHVH�

��� 7KH� WHQXUH�RI�RIILFH�RI�D�%LVKRS�6XIIUDJDQ�VKDOO�QRW�EH
GHWHUPLQHG� E\� WKH� WHQXUH� RI� RIILFH� RI� WKH� %LVKRS
'LRFHVDQ�

��� 1R� %LVKRS� 6XIIUDJDQ�� ZKLOH� DFWLQJ� DV� VXFK�� VKDOO� EH
5HFWRU��EXW�PD\�VHUYH�DV�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�LQ�FKDUJH
RI�D�&RQJUHJDWLRQ�

�F��0LVVLRQDU\�%LVKRSV
��� 7KH�HOHFWLRQ�RI�D�SHUVRQ�WR�EH�D�%LVKRS�LQ�D�0LVVLRQDU\

'LRFHVH�VKDOO�EH�KHOG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURFHGXUHV
VHW�IRUWK�LQ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK�

��� 7KH�&RQYHQWLRQ�RI�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�PD\��LQ�OLHX�RI
HOHFWLQJ�D�%LVKRS��UHTXHVW�WKDW�VXFK�HOHFWLRQ�EH�PDGH�RQ
LWV�EHKDOI�E\�WKH�6\QRG�RI�WKH�3URYLQFH��RU�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV� RI� WKH� 3URYLQFH� VXEMHFW� WR� FRQILUPDWLRQ� RI� WKH
3URYLQFLDO�&RXQFLO��RU�WKH�5HJLRQDO�&RXQFLO�RI�&KXUFKHV
LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK�RI�ZKLFK�WKH�'LRFHVH�LV
D�PHPEHU�� $� &HUWLILFDWH� RI� WKH� (OHFWLRQ�� VLJQHG� E\� WKH
SUHVLGLQJ� RIILFHU� DQG� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� 6\QRG� RU
3URYLQFLDO�+RXVH�RI�%LVKRSV��RU�5HJLRQDO�&RXQFLO��DQG�D
WHVWLPRQLDO�LQ�WKH�IRUP�UHTXLUHG�LQ�&DQRQ�,,,���VLJQHG�E\
D�FRQVWLWXWLRQDO�PDMRULW\�RI�WKH�6\QRG��3URYLQFLDO�+RXVH
RI�%LVKRSV�RU�5HJLRQDO�&RXQFLO�� VKDOO�EH� WUDQVPLWWHG�E\
LWV� SUHVLGLQJ� RIILFHU� WR� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH
0LVVLRQDU\�'LRFHVH� RQ� ZKRVH� EHKDOI� VXFK� HOHFWLRQ� ZDV
PDGH��7KH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�VKDOO�WKHUHXSRQ�SURFHHG
DV� VHW� IRUWK� LQ� &DQRQ� ,,,����� WKH� DERYH�&HUWLILFDWLRQ� RI
(OHFWLRQ� DQG�7HVWLPRQLDO� VHUYLQJ� LQ� OLHX� RI� HYLGHQFH� RI
HOHFWLRQ�DQG�WHVWLPRQLDO�WKHUHLQ�UHTXLUHG�

��� 7KH�&RQYHQWLRQ�RI�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�PD\��LQ�OLHX�RI
HOHFWLQJ�D�%LVKRS��UHTXHVW�WKDW�VXFK�HOHFWLRQ�PD\�EH�PDGH
RQ�LWV�EHKDOI�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��6XFK�FKRLFH�VKDOO
EH�VXEMHFW�WR�FRQILUPDWLRQ�E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�6WDQGLQJ
&RPPLWWHHV� RI� WKH� VHYHUDO� 'LRFHVHV�� 7KH� PHGLFDO
FHUWLILFDWH� DV� UHTXLUHG� LQ� &DQRQ� ,,,���� VKDOO� DOVR� EH
UHTXLUHG�RI�0LVVLRQDU\�%LVKRSV�HOHFW�
�L� :KHQ�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�LV�WR�HOHFW�D�%LVKRS

IRU� D� 0LVVLRQDU\� 'LRFHVH� ZLWKLQ� D� JLYHQ
3URYLQFH�� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� 3URYLQFH� PD\
FRQYHQH�WKH�6\QRG�RI�WKH�3URYLQFH�SULRU�WR�WKH
PHHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� DW� ZKLFK� D
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%LVKRS� IRU� VXFK� 0LVVLRQDU\� 'LRFHVH� LV� WR� EH
HOHFWHG�� 7KH� 6\QRG� RI� WKH� 3URYLQFH� PD\
WKHUHXSRQ� QRPLQDWH� QRW� H[FHHGLQJ� WKUHH
SHUVRQV�WR�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�IRU�WKDW�RIILFH�
,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH
3URYLQFH�WR�WUDQVPLW�VXFK�QRPLQDWLRQV��LI�DQ\�EH
PDGH�� WR� WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�RI� WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV��FRPPXQLFDWH�WKH�VDPH�WR�WKH�%LVKRSV�
DORQJ� ZLWK� RWKHU� QRPLQDWLRQV� WKDW� KDYH� EHHQ
PDGH��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�5XOHV�RI�2UGHU�RI
WKH� +RXVH�� (DFK� 3URYLQFH� FRQWDLQLQJ� D
0LVVLRQDU\�'LRFHVH�VKDOO��E\�2UGLQDQFH��SURYLGH
WKH�PDQQHU�RI�FRQYHQLQJ�WKH�6\QRG�DQG�PDNLQJ
VXFK�QRPLQDWLRQ�

�LL� 7KH�HYLGHQFH�RI�VXFK�FKRLFH�VKDOO�EH�D�FHUWLILFDWH
VLJQHG�E\�WKH�%LVKRS�SUHVLGLQJ� LQ�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV�DQG�E\�LWV�6HFUHWDU\��ZLWK�D�WHVWLPRQLDO�
RU�FHUWLILHG�FRS\�WKHUHRI��VLJQHG�E\�D�PDMRULW\�RI
WKH�%LVKRSV�RI�WKH�+RXVH�� LQ�WKH�IRUP�UHTXLUHG
LQ� &DQRQ� ,,,����� ZKLFK� VKDOO� EH� VHQW� WR� WKH
3UHVLGLQJ�2IILFHU�RI� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��RU
WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� RI� WKH� VHYHUDO
'LRFHVHV�

�LLL� :KHQ�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�KDYH�UHFHLYHG�D
FHUWLILFDWH� VLJQHG� E\� WKH� 3UHVLGHQWV� DQG
6HFUHWDULHV� RI� D� PDMRULW\� RI� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHHV�� WKDW� WKH� HOHFWLRQ� KDV� EHHQ
DSSURYHG�� DQG�VKDOO�KDYH� UHFHLYHG�QRWLFH�RI� WKH
DFFHSWDQFH� E\� WKH� %LVKRS�HOHFW� RI� WKH� HOHFWLRQ�
WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� WDNH� RUGHU� IRU� WKH
FRQVHFUDWLRQ� RI� WKH� VDLG� %LVKRS�HOHFW� HLWKHU� E\
WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG� WZR�RWKHU�%LVKRSV�RI
WKLV�&KXUFK��RU�E\�WKUHH�%LVKRSV�RI�WKLV�&KXUFK
WR� ZKRP� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� PD\
FRPPXQLFDWH�WKH�FHUWLILFDWHV�DQG�WHVWLPRQLDO�

��� :KHQ�D�'LRFHVH��HQWLWOHG�WR�WKH�FKRLFH�RI�D�%LVKRS��VKDOO
HOHFW�DV�LWV�%LVKRS�'LRFHVDQ��RU�DV�LWV�%LVKRS�&RDGMXWRU�
RU� DV� D� %LVKRS� 6XIIUDJDQ�� D� 0LVVLRQDU\� %LVKRS� RI� WKLV
&KXUFK�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�HOHFWLQJ
VKDOO�JLYH�GXO\�FHUWLILHG�HYLGHQFH�RI�WKH�HOHFWLRQ�WR�HYHU\
%LVKRS� RI� WKLV� &KXUFK� KDYLQJ� MXULVGLFWLRQ�� DQG� WR� WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� HYHU\� 'LRFHVH�� 2Q� UHFHLYLQJ
QRWLFH�RI�WKH�FRQFXUUHQFH�RI�D�PDMRULW\�RI�VXFK�%LVKRSV
DQG�RI�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�LQ�WKH�HOHFWLRQ��DQG�WKHLU
H[SUHVV�FRQVHQW� WKHUHWR�� WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI� WKH
'LRFHVH� HOHFWLQJ� VKDOO� WUDQVPLW� QRWLFH� WKHUHRI� WR� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HYHU\� 'LRFHVH� ZLWKLQ� WKH
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8QLWHG� 6WDWHV�� 7KLV� QRWLFH� VKDOO� VWDWH�ZKDW� %LVKRSV� DQG
ZKLFK� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV� KDYH� FRQVHQWHG� WR� WKH
HOHFWLRQ�� 2Q� UHFHLYLQJ� WKLV� QRWLFH� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS
VKDOO�FHUWLI\�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�WKH
DOWHUHG� VWDWXV� DQG� VW\OH� RI� WKH� %LVKRS� VR� HOHFWHG�� 7KH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� VXFK� 'LRFHVH� VKDOO� WUDQVPLW� WR
HYHU\�&RQJUHJDWLRQ�WKHUHRI��WR�EH�SXEOLFO\�UHDG�WKHUHLQ��D
QRWLFH� RI� WKH� HOHFWLRQ� WKXV� FRPSOHWHG�� DQG� DOVR� FDXVH
SXEOLF� QRWLFH� WKHUHRI� WR� EH� JLYHQ� LQ� VXFK� RWKHU� ZD\� DV
WKH\�PD\�WKLQN�SURSHU�

��� ,Q� WKH� HYHQW� RI� D� YDFDQF\� LQ� WKH� HSLVFRSDWH� RI� D
0LVVLRQDU\�'LRFHVH��RQ�DFFRXQW�RI�GHDWK��UHVLJQDWLRQ��RU
RWKHU� FDXVH�� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� EHFRPH� WKH
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�WKHUHRI�XQWLO�WKH�YDFDQF\�LV�ILOOHG�

&$121�����2I�WKH�/LIH�DQG�:RUN�RI�D�%LVKRS
6HF�����)RUPDWLRQ
)ROORZLQJ� HOHFWLRQ� DQG� FRQWLQXLQJ� IRU� WKUHH� \HDUV� IROORZLQJ

RUGLQDWLRQ�� QHZ� %LVKRSV� VKDOO� SXUVXH� WKH� SURFHVV� RI� IRUPDWLRQ
DXWKRUL]HG�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��7KLV�SURFHVV�RI�IRUPDWLRQ�VKDOO
SURYLGH�D�PHQWRU�IRU�HDFK�QHZO\�RUGDLQHG�%LVKRS�
6HF�����&RQWLQXLQJ�(GXFDWLRQ
7KH� +RXVH� RI� %LVKRSV� VKDOO� UHTXLUH� DQG� SURYLGH� IRU� WKH

FRQWLQXLQJ� HGXFDWLRQ� RI� %LVKRSV� DQG� VKDOO� NHHS� D� UHFRUG� RI� VXFK
HGXFDWLRQ�
6HF�����'XWLHV
�D��$�%LVKRS�'LRFHVDQ��%LVKRS�&RDGMXWRU��%LVKRS�6XIIUDJDQ�� RU

$VVLVWDQW�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH�VKDOO�YLVLW�WKH�&RQJUHJDWLRQV�ZLWKLQ
WKH� 'LRFHVH� DW� OHDVW� RQFH� LQ� WKUHH� \HDUV�� ,QWHULP� YLVLWV� PD\� EH
GHOHJDWHG�WR�DQRWKHU�%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK�

��� $W�HYHU\�VXFK�YLVLWDWLRQ�WKH�YLVLWLQJ�%LVKRS�VKDOO�SUHVLGH
DW� WKH� +RO\� (XFKDULVW� DQG� DW� WKH� ,QLWLDWRU\� 5LWHV�� DV
UHTXLUHG�� SUHDFK� WKH�:RUG�� H[DPLQH� WKH� UHFRUGV� RI� WKH
&RQJUHJDWLRQ�UHTXLUHG�E\�&DQRQ�,,,�����F���DQG�H[DPLQH
WKH� OLIH� DQG� PLQLVWU\� RI� WKH� &OHUJ\� DQG� &RQJUHJDWLRQ
DFFRUGLQJ�WR�&DQRQ�,,,�����

��� ,I�QR�YLVLWDWLRQ�KDV�RFFXUUHG� LQ�D�FRQJUHJDWLRQ�IRU�WKUHH
\HDUV��WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�RU�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\
LQ� FKDUJH� DQG�9HVWU\�RU� FRPSDUDEOH�ERG\�PD\� DSSO\� WR
WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� WR� DSSRLQW� ILYH� %LVKRSV�'LRFHVDQ
ZKR� OLYH� QHDUHVW� WR� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� VXFK
&RQJUHJDWLRQ� LV� VLWXDWHG� DV� D� &RXQFLO� RI� &RQFLOLDWLRQ�
7KH� &RXQFLO� VKDOO� GHWHUPLQH� DOO� PDWWHUV� RI� GLIIHUHQFH
EHWZHHQ�WKH�SDUWLHV��DQG�HDFK�SDUW\�VKDOO�FRQIRUP�WR�WKH
GHFLVLRQ� RI� WKH� &RXQFLO�� 3URYLGHG�� WKDW�� LQ� FDVH� RI� DQ\
VXEVHTXHQW�WULDO�RI�HLWKHU�SDUW\�IRU�IDLOXUH�WR�FRQIRUP�WR
WKH� GHFLVLRQ�� DQ\� ULJKW� RI� WKH� $FFXVHG� XQGHU� WKH
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&RQVWLWXWLRQV�DQG�&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK�RU�WKH�'LRFHVH
KROGLQJ� WKH� WULDO� PD\� EH� SOHDGHG� DQG� HVWDEOLVKHG� DV� D
VXIILFLHQW� GHIHQVH�� QRWZLWKVWDQGLQJ� WKH� IRUPHU� GHFLVLRQ�
DQG�3URYLGHG�� IXUWKHU�� WKDW�� LQ�DQ\�FDVH�� WKH�%LVKRS�PD\�DW
DQ\�WLPH�DSSO\�IRU�VXFK�&RXQFLO�RI�&RQFLOLDWLRQ�

�E�� 7KH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� PD\� GHOLYHU�� IURP� WLPH� WR� WLPH�� D
&KDUJH� WR� WKH� &OHUJ\� RI� WKH�'LRFHVH� DQG� D� 3DVWRUDO� /HWWHU� WR� WKH
SHRSOH�RI�WKH�'LRFHVH�RQ�SRLQWV�RI�GRFWULQH��GLVFLSOLQH��RU�ZRUVKLS�
7KH� %LVKRS�PD\� UHTXLUH� WKH� &OHUJ\� WR� UHDG� WKH� 3DVWRUDO� /HWWHU� WR
WKHLU�&RQJUHJDWLRQV�
�F�� (DFK� %LVKRS� VKDOO� NHHS� D� UHFRUG� RI� DOO� RIILFLDO� DFWV�� ZKLFK

UHFRUG�VKDOO�EH�WKH�SURSHUW\�RI�WKH�'LRFHVH�DQG�VKDOO�EH�WUDQVPLWWHG
WR�WKH�%LVKRS
V�VXFFHVVRU�
�G�� $W� HDFK� $QQXDO� 0HHWLQJ� RI� WKH� 'LRFHVDQ� &RQYHQWLRQ� WKH

%LVKRS�'LRFHVDQ� VKDOO� PDNH� D� UHSRUW� RI� WKH� 6WDWH� RI� WKH� 'LRFHVH
VLQFH� WKH� ODVW� $QQXDO� 0HHWLQJ� RI� WKH� &RQYHQWLRQ�� LQFOXGLQJ� WKH
QDPHV� RI� WKH� &RQJUHJDWLRQV� YLVLWHG�� WKH� QXPEHU� RI� SHUVRQV
FRQILUPHG� DQG� UHFHLYHG�� WKH� QDPHV� RI� WKRVH� ZKR� KDYH� EHHQ
DGPLWWHG� DV� 3RVWXODQWV� DQG� &DQGLGDWHV� IRU� +RO\� 2UGHUV�� RI� WKRVH
RUGDLQHG��DQG�RI�WKRVH�VXVSHQGHG�RU�GHSRVHG�IURP�+RO\�2UGHUV��WKH
FKDQJHV� E\� GHDWK�� UHPRYDO�� RU� RWKHUZLVH�� ZKLFK� KDYH� WDNHQ� SODFH
DPRQJ� WKH�&OHUJ\��DQG�RWKHU�PDWWHUV� WKH�%LVKRS�GHVLUHV� WR�SUHVHQW
WR�WKH�&RQYHQWLRQ��ZKLFK�VWDWHPHQW�VKDOO�EH�LQVHUWHG�LQ�WKH�-RXUQDO�
�H�� 1R� %LVKRS� VKDOO� SHUIRUP� HSLVFRSDO� DFWV� RU� RIILFLDWH� E\

SUHDFKLQJ��PLQLVWHULQJ�WKH�6DFUDPHQWV��RU�KROGLQJ�DQ\�SXEOLF�VHUYLFH
LQ� D� 'LRFHVH� RWKHU� WKDQ� WKDW� LQ� ZKLFK� WKH� %LVKRS� LV� FDQRQLFDOO\
UHVLGHQW�� ZLWKRXW� SHUPLVVLRQ� RU� D� OLFHQVH� WR� SHUIRUP� RFFDVLRQDO
SXEOLF� VHUYLFHV� IURP� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� RI� WKH�'LRFHVH� LQ
ZKLFK�WKH�%LVKRS�GHVLUHV�WR�RIILFLDWH�RU�SHUIRUP�HSLVFRSDO�DFWV�
6HF�����5HVLGHQF\
�D� (DFK�%LVKRS�VHUYLQJ�LQ�D�'LRFHVH�VKDOO�UHVLGH�LQ�WKDW�'LRFHVH�
�E� 7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ� VKDOO� QRW� EH� DEVHQW� IURP� WKH�'LRFHVH

IRU�D�SHULRG�RI�PRUH�WKDQ�WKUHH�FRQVHFXWLYH�PRQWKV�ZLWKRXW
WKH�FRQVHQW�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�RU�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI
WKH�'LRFHVH�

�F� $� %LVKRS� 'LRFHVDQ�� ZKHQHYHU� OHDYLQJ� WKH� 'LRFHVH� IRU� VL[
FRQVHFXWLYH� PRQWKV�� VKDOO� DXWKRUL]H� LQ� ZULWLQJ�� XQGHU� KDQG
DQG� VHDO�� WKH� %LVKRS�&RDGMXWRU�� WKH� %LVKRS� 6XIIUDJDQ� LI� WKH
&RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKH� 'LRFHVH� VR� SURYLGH�� RU�
VKRXOG� WKHUH� EH� QRQH�� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH
'LRFHVH�� WR�DFW�DV� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� WKHUHRI�GXULQJ
WKH�DEVHQFH��7KH�%LVKRS�&RDGMXWRU��RU� WKH�%LVKRS�6XIIUDJDQ
LI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKH�'LRFHVH�VR�SURYLGH��RU�
VKRXOG� WKHUH� EH� QRQH�� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� PD\� DW� DQ\
WLPH� EHFRPH� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� XSRQ� WKH� ZULWWHQ
UHTXHVW� RI� WKH� %LVKRS� DQG� FRQWLQXH� WR� DFW� DV� VXFK� XQWLO� WKH
UHTXHVW�LV�UHYRNHG�E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�LQ�ZULWLQJ�
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6HF�����$VVLVWDQW�%LVKRSV
�D�� :KHQ� D� 'LRFHVH�� LQ� WKH� RSLQLRQ� RI� LWV� %LVKRS�� UHTXLUHV

DGGLWLRQDO� HSLVFRSDO� VHUYLFHV�� WKH�%LVKRS�PD\��ZLWK� WKH� FRQVHQW� RI
WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH��DVN�WKH�&RQYHQWLRQ�RI�WKH
'LRFHVH�WR�DSSURYH�WKH�FUHDWLRQ�RI�WKH�SRVLWLRQ�RI�$VVLVWDQW�%LVKRS
DQG� WR� DXWKRUL]H� WKH�%LVKRS� WR� DSSRLQW� D�%LVKRS� IRU� WKH� SRVLWLRQ�
ZLWK� WKH� FRQVHQW� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH�� DQG
XQGHU�VXFK�FRQGLWLRQV�DV�WKH�%LVKRS�PD\�GHWHUPLQH�
�E�� $Q� $VVLVWDQW� %LVKRS� PD\� EH� DSSRLQWHG� IURP� DPRQJ� WKH

IROORZLQJ�
��� %LVKRSV� 'LRFHVDQ�� %LVKRSV� &RDGMXWRU�� RU� %LVKRSV

6XIIUDJDQ�� ZKR� XQGHU� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI
WKLV� &KXUFK� ZRXOG� EH� HOLJLEOH� IRU� HOHFWLRQ� LQ� WKDW
'LRFHVH��3URYLGHG�� WKDW�DW� WKH� WLPH�RI�DFFHSWLQJ�DQ\�VXFK
DSSRLQWPHQW� D� %LVKRS� 'LRFHVDQ�� %LVKRS� &RDGMXWRU� RU
%LVKRS�6XIIUDJDQ�VKDOO�UHVLJQ�WKDW�RIILFH�

��� %LVKRSV� RI� WKLV� &KXUFK� ZKR�� KDYLQJ� UHVLJQHG� WKHLU
SUHYLRXV� UHVSRQVLELOLWLHV�� DUH� TXDOLILHG� WR� SHUIRUP
HSLVFRSDO�DFWV�LQ�WKLV�&KXUFK��DQG

��� %LVKRSV�RI�D�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK��LQ
JRRG�VWDQGLQJ�WKHUHLQ��LI�WKH\�
�L� KDYH� SUHYLRXVO\� UHVLJQHG� WKHLU� IRUPHU

UHVSRQVLELOLWLHV�
�LL� KDYH� UHFHLYHG� DSSURYDO�� E\� D� FRPSHWHQW

DXWKRULW\�ZLWKLQ� WKH�&KXUFK� RI� WKHLU� RUGLQDWLRQ
RI�WKHLU�DSSRLQWPHQW�WR�WKH�SRVLWLRQ�RI�$VVLVWDQW
%LVKRS�

�LLL� KDYH� H[KLELWHG� VDWLVIDFWRU\� HYLGHQFH� RI� PRUDO
DQG� JRGO\� FKDUDFWHU� DQG�KDYLQJ�PHW� WKHRORJLFDO
UHTXLUHPHQWV�

�LY� KDYH� SURPLVHG� LQ� D� ZULWLQJ� VXEPLWWHG� WR� WKH
%LVKRS�PDNLQJ�WKH�DSSRLQWPHQW�WR�VXEPLW�LQ�DOO
WKLQJV� WR� WKH�'RFWULQH��'LVFLSOLQH� DQG�:RUVKLS
RI�WKLV�&KXUFK�

�Y� KDYH� VXEPLWWHG� WR� DQG� VDWLVIDFWRULO\� SDVVHG� D
WKRURXJK� H[DPLQDWLRQ� FRYHULQJ� WKHLU� PHGLFDO�
SV\FKRORJLFDO� DQG� SV\FKLDWULF� FRQGLWLRQ� E\
UHFRJQL]HG�DQG�OLFHQVHG�SURIHVVLRQDOV�DSSRLQWHG
E\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� WKH� 'LRFHVH
ZLWK� WKH� DSSURYDO�RI� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��7KH
IRUPV�IRU�PHGLFDO��SV\FKRORJLFDO�DQG�SV\FKLDWULF
UHSRUWV� SUHSDUHG�E\�7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG
VKDOO�EH�XVHG�IRU�WKHVH�SXUSRVHV�

��� %HIRUH� WKH� DSSRLQWPHQW� RI� D� %LVKRS� ZKR� LV� QRW
RWKHUZLVH� D� PHPEHU� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� DV� DQ
$VVLVWDQW�%LVKRS�XQGHU�WKH�SURYLVLRQV�RI�6HFV����E�����RU
��E����� RI� WKLV� &DQRQ�� WKH� FRQVHQW� RI� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�RU��LI�WKH�DSSRLQWPHQW�LV�WR�EH�PDGH�PRUH�WKDQ
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WKUHH� PRQWKV� SULRU� WR� D� PHHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV��WKH�FRQVHQW�RI�D�PDMRULW\�RI�%LVKRSV�H[HUFLVLQJ
MXULVGLFWLRQ�PXVW�EH�REWDLQHG�

�F��%HIRUH�DQ�$VVLVWDQW�%LVKRS�VR�DSSRLQWHG�EHJLQV�VHUYLFH�LQ�WKLV
SRVLWLRQ�� WKH�%LVKRS�RI� WKH�'LRFHVH�VKDOO�JLYH�FHUWLILHG�HYLGHQFH�RI
WKH�DSSRLQWPHQW�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG�VKDOO
WUDQVPLW�QRWLFH�RI� WKH�DSSRLQWPHQW� WR� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG� WR
WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�HYHU\�'LRFHVH�
�G��$Q�$VVLVWDQW�%LVKRS� VKDOO� VHUYH� DW� WKH� GLVFUHWLRQ�� DQG� XQGHU

WKH�FRQWURO�DQG�GLUHFWLRQ�RI��WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�
�H�� 1R� SHUVRQ� PD\� VHUYH� DV� DQ� $VVLVWDQW� %LVKRS� EH\RQG� WKH

WHUPLQDWLRQ� RI� WKH� MXULVGLFWLRQ� RI� WKH� DSSRLQWLQJ� %LVKRS� RU� DIWHU
DWWDLQLQJ�WKH�DJH�RI�VHYHQW\�WZR�\HDUV�
6HF�����0LVVLRQDU\�%LVKRSV
�D�� $Q\� %LVKRS� RU� %LVKRSV� HOHFWHG� DQG� FRQVHFUDWHG� DV� D

0LVVLRQDU\�%LVKRS�VKDOO�EH�HQWLWOHG� WR�D�VHDW��YRLFH�DQG�YRWH� LQ� WKH
+RXVH�RI�%LVKRSV��DQG�VKDOO�EH�HOLJLEOH�IRU�HOHFWLRQ�WR�WKH�RIILFH�RI
%LVKRS�RU�%LVKRS�&RDGMXWRU�RU�%LVKRS�6XIIUDJDQ� LQ� DQ\�RUJDQL]HG
'LRFHVH�ZLWKLQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV��3URYLGHG��WKDW�VXFK�%LVKRS�VKDOO�QRW
EH�VR�HOLJLEOH�ZLWKLQ�ILYH�\HDUV�IURP�WKH�GDWH�RI�FRQVHFUDWLRQ��H[FHSW
WR�WKH�RIILFH�RI�%LVKRS�RI�'LRFHVH�IRUPHG�LQ�ZKROH�RU�LQ�SDUW�RXW�RI
VXFK�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�
�E�� ,Q� WKH�FDVH�RI� WKH�SHUPDQHQW� LPSDLUPHQW�RI� WKH�%LVKRS�RI�D

0LVVLRQDU\�'LRFHVH��ZKHUH�WKH�VDLG�%LVKRS�VKDOO�QRW�KDYH�VXEPLWWHG
D� UHVLJQDWLRQ� RI� MXULVGLFWLRQ�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO�� XSRQ
FHUWLILFDWLRQ� RI� WKH� VDLG� SHUPDQHQW� LPSDLUPHQW� E\� DW� OHDVW� WKUHH
UHSXWDEOH�SK\VLFLDQV��GHFODUH�WKH�MXULVGLFWLRQ�YDFDQW�
�F��:KHQ�WKH�%LVKRS�RI�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�LV�XQDEOH��E\�UHDVRQ

RI� DJH�RU� RWKHU� SHUPDQHQW� FDXVH� RI� LPSDLUPHQW�� IXOO\� WR� GLVFKDUJH
WKH�GXWLHV�RI�RIILFH��D�%LVKRS�&RDGMXWRU�PD\�EH�HOHFWHG�E\�WKH�VDLG
'LRFHVH��VXEMHFW�WR�WKH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,,,������
6HF�� ��� 5HOHDVH� DQG� 5HPRYDO� IURP� WKH� 2UGDLQHG�0LQLVWU\� RI� WKLV
&KXUFK
�D�� ,I� DQ\� %LVKRS� RI� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK� VKDOO� H[SUHVV�� LQ

ZULWLQJ�� WR� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� DQ� LQWHQWLRQ� WR� EH� UHOHDVHG� DQG
UHPRYHG� IURP� WKH� RUGDLQHG�0LQLVWU\� RI� WKLV�&KXUFK� DQG� IURP� WKH
REOLJDWLRQV� DWWHQGDQW� WKHUHWR�� LQFOXGLQJ� WKRVH� SURPLVHV� PDGH� DW
2UGLQDWLRQ� LQ� WKH� 'HFODUDWLRQ� UHTXLUHG� E\� $UWLFOH� 9,,,� RI� WKH
&RQVWLWXWLRQ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�WR�UHFRUG�WKH�PDWWHU��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��EHLQJ
VDWLVILHG� WKDW� WKH� SHUVRQ� VR� GHFODULQJ� LV� DFWLQJ� YROXQWDULO\� DQG� IRU
FDXVHV�� ZKLFK� GR� QRW� DIIHFW� WKH� SHUVRQ
V� PRUDO� FKDUDFWHU�� DQG� LV
QHLWKHU� WKH� VXEMHFW� RI� LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ� DQ�2IIHQVH� WKDW� KDV
EHHQ� UHIHUUHG� WR� DQ� ,QWDNH�2IILFHU�QRU� D�5HVSRQGHQW� LQ� D�SHQGLQJ
GLVFLSOLQDU\�PDWWHU�DV�GHILQHG� LQ�7LWOH�,9�RI� WKHVH�&DQRQV��VKDOO� OD\
WKH�PDWWHU�EHIRUH�WKH�$GYLVRU\�&RXQFLO�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��DQG
ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� D�PDMRULW\� RI� WKH�PHPEHUV� RI� WKH
$GYLVRU\�&RXQFLO��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�SURQRXQFH�WKDW�SHUVRQ
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LV�UHOHDVHG�DQG�UHPRYHG�IURP�WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\�RI�WKLV�&KXUFK
DQG� IURP� WKH� REOLJDWLRQV� DWWHQGDQW� WKHUHWR�� DQG� LV� GHSULYHG� RI� WKH
ULJKW� WR� H[HUFLVH� LQ� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK� WKH� JLIWV� DQG� VSLULWXDO
DXWKRULW\�DV�D�0LQLVWHU�RI�*RG
V�:RUG�DQG�6DFUDPHQWV�FRQIHUUHG�LQ
2UGLQDWLRQV��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�DOVR�GHFODUH�LQ�SURQRXQFLQJ
DQG�UHFRUGLQJ�VXFK�DFWLRQ�WKDW�LW�ZDV�IRU�FDXVHV�ZKLFK�GR�QRW�DIIHFW
WKH�SHUVRQ
V�PRUDO�FKDUDFWHU��DQG�VKDOO��DW�WKH�SHUVRQ
V�UHTXHVW��JLYH�D
FHUWLILFDWH�WR�WKLV�HIIHFW�WR�WKH�SHUVRQ�VR�UHOHDVHG�DQG�UHPRYHG�IURP
WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\�
�E��,I�D�%LVKRS�VXEPLWWLQJ�WKH�ZULWLQJ�GHVFULEHG�LQ�6HFWLRQ���D��RI

WKLV�&DQRQ�EH�WKH�VXEMHFW�RI�LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ�DQ�2IIHQVH�WKDW
KDV�EHHQ�UHIHUUHG�WR�DQ�,QWDNH�2IILFHU�RU�D�5HVSRQGHQW�LQ�D�SHQGLQJ
GLVFLSOLQDU\� PDWWHU� DV� GHILQHG� LQ� 7LWOH� ,9� RI� WKHVH� &DQRQV�� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�QRW�FRQVLGHU�RU�DFW�XSRQ�WKH�ZULWWHQ�UHTXHVW
XQOHVV�DQG�XQWLO�WKH�GLVFLSOLQDU\�PDWWHU�VKDOO�KDYH�EHHQ�UHVROYHG�E\�D
GLVPLVVDO��$FFRUG��RU�2UGHU�DQG�WKH�WLPH�IRU�DSSHDO�RU�UHVFLVVLRQ�RI
VXFK�KDV�H[SLUHG�
�F�� ,Q� WKH�FDVH�RI� WKH� UHOHDVH�DQG� UHPRYDO�RI� D�%LVKRS� IURP� WKH

RUGDLQHG� 0LQLVWU\� RI� WKH� &KXUFK� DV� SURYLGHG� LQ� WKLV� &DQRQ�� D
GHFODUDWLRQ� RI� UHPRYDO� DQG� UHOHDVH� VKDOO� EH� SURQRXQFHG� E\� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WZR�RU�PRUH�%LVKRSV��DQG�VKDOO
EH�HQWHUHG�LQ�WKH�RIILFLDO�UHFRUGV�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG�RI�WKH
'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� %LVKRS� EHLQJ� UHPRYHG� DQG� UHOHDVHG� LV
FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�JLYH�QRWLFH� WKHUHRI
LQ�ZULWLQJ�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�DQG�WKH�(FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\�DQG�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH
%LVKRS�ZDV�FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� WR� DOO�%LVKRSV�RI� WKLV�&KXUFK�� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HDFK� 'LRFHVH� RI� WKLV� &KXUFK�� WKH
5HFRUGHU�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH�+RXVH� RI�%LVKRSV�� WKH� 6HFUHWDU\� RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG��DQG�WKH�%RDUG
IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\�
6HF�����7KH�5HVLJQDWLRQ�RU�,QFDSDFLW\�RI�%LVKRSV
�D�� (DFK� %LVKRS�� XSRQ� DWWDLQLQJ� WKH� DJH� RI� VHYHQW\�WZR� \HDUV�

VKDOO�UHVLJQ�DV�UHTXLUHG�E\�$UWLFOH�,,��6HF����RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ��7KH
UHVLJQDWLRQ� VKDOO� EH� VHQW� WR� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� ZKR� VKDOO
LPPHGLDWHO\� FRPPXQLFDWH� LW� WR� HYHU\� %LVKRS� RI� WKLV� &KXUFK
H[HUFLVLQJ� MXULVGLFWLRQ� DQG� VKDOO� GHFODUH� WKH� UHVLJQDWLRQ� DFFHSWHG�
HIIHFWLYH�DW�D�GHVLJQDWHG�GDWH�QRW� ODWHU� WKDQ�WKUHH�PRQWKV�IURP�WKH
GDWH�WKH�UHVLJQDWLRQ�ZDV�WHQGHUHG�
�E�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� FRPPXQLFDWH� WR� WKH� UHVLJQLQJ

%LVKRS� WKH� DFFHSWDQFH� RI� WKH� UHVLJQDWLRQ� HIIHFWLYH� DV� RI� WKH� GDWH
IL[HG�� ,Q� WKH� FDVH� RI� D� %LVKRS�'LRFHVDQ� RU� %LVKRS�&RDGMXWRU�� WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� FHUWLI\� WKH� UHVLJQDWLRQ� WR� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� FRQFHUQHG�� DQG� LQ� WKH� FDVH� RI� RWKHU
%LVKRSV�� WR� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� RI� WKH�'LRFHVH� FRQFHUQHG�
7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�DOVR�RUGHU�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV� WR� UHFRUG� WKH� UHVLJQDWLRQ��HIIHFWLYH�DV�RI� WKH�GDWH� IL[HG�� WR
EH�LQFRUSRUDWHG�LQ�WKH�-RXUQDO�RI�WKH�+RXVH�
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�F�� ,Q� WKH�FDVH�RI� WKH� UHOHDVH�DQG� UHPRYDO�RI� D�%LVKRS� IURP� WKH
RUGDLQHG� 0LQLVWU\� RI� WKLV� &KXUFK� DV� SURYLGHG� LQ� WKLV� &DQRQ�� D
GHFODUDWLRQ� RI� UHPRYDO� DQG� UHOHDVH� VKDOO� EH� SURQRXQFHG� E\� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WZR�RU�PRUH�%LVKRSV��DQG�VKDOO
EH�HQWHUHG�LQ�WKH�RIILFLDO�UHFRUGV�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG�RI�WKH
'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� %LVKRS� EHLQJ� UHPRYHG� DQG� UHOHDVHG� LV
FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�JLYH�QRWLFH� WKHUHRI
LQ�ZULWLQJ�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�DQG�WKH�(FFOHVLDVWLFDO
$XWKRULW\�DQG�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH
%LVKRS�ZDV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� WR� DOO�%LVKRSV� RI� WKH�&KXUFK�� WKH
(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HDFK� 'LRFHVH� RI� WKLV� &KXUFK�� WKH
5HFRUGHU�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH�+RXVH� RI�%LVKRSV�� WKH� 6HFUHWDU\� RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��7KH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG��DQG�WKH�%RDUG
IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\�
�G��$Q\�%LVKRS�ZKR�GHVLUHV� WR� UHVLJQ� VKDOO� VHQG� WKH� UHVLJQDWLRQ

ZLWK�WKH�UHDVRQV�WKHUHIRUH�LQ�ZULWLQJ�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DW�OHDVW
WKLUW\� GD\V� EHIRUH� WKH� GDWH� VHW� IRU� D� PHHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� QRWLI\� ZLWKRXW� GHOD\� HYHU\
%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK��DQG�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH
RI� WKH� %LVKRS� GHVLULQJ� WR� UHVLJQ�� LQ� RUGHU� WKDW� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�PD\�EH�KHDUG�RQ�EHKDOI�RI�WKH�'LRFHVH��HLWKHU�LQ�SHUVRQ
RU� E\� FRUUHVSRQGHQFH�� XSRQ� WKH� VXEMHFW�� 7KH� +RXVH� GXULQJ� LWV
VHVVLRQ�VKDOO�DFFHSW�RU�UHIXVH�WKH�UHVLJQDWLRQ�E\�D�PDMRULW\�RI�WKRVH
SUHVHQW�
�H�� ,I� D� UHVLJQDWLRQ� KDV� EHHQ� WHQGHUHG�PRUH� WKDQ� WKUHH�PRQWKV

EHIRUH� D� PHHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS
VKDOO�FRPPXQLFDWH�LW��WRJHWKHU�ZLWK�DQ\�VWDWHPHQW�IURP�WKH�6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� FRQFHUQHG�� WR� HYHU\� %LVKRS� RI� WKLV
&KXUFK��,I�D�PDMRULW\�RI�WKH�%LVKRSV�FRQVHQWV�WR�WKH�UHVLJQDWLRQ��WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS�� ZLWKRXW� GHOD\�� VKDOO� QRWLI\� WKH� UHVLJQLQJ� %LVKRS
DQG� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� FRQFHUQHG� RI� WKH
DFFHSWDQFH� RI� WKH� UHVLJQDWLRQ�� HIIHFWLYH� DV� RI� WKH� GDWH� IL[HG�� 7KH
3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� DOVR� RUGHU� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV� WR� UHFRUG� WKH� UHVLJQDWLRQ��HIIHFWLYH�DV�RI� WKH�GDWH� IL[HG�� WR
EH�LQFRUSRUDWHG�LQ�WKH�-RXUQDO�RI�WKH�+RXVH�
�I�� $W� HDFK� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH� 3UHVLGLQJ

%LVKRS� VKDOO� FRPPXQLFDWH� WR� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� ZKHQ� LQ
VHVVLRQ��D�OLVW�RI�WKH�UHVLJQDWLRQV�ZKLFK�KDYH�EHHQ�DFFHSWHG�VLQFH�WKH
SUHFHGLQJ�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�J�� $� UHVLJQHG� %LVKRS� VKDOO� EH� VXEMHFW� LQ� DOO� PDWWHUV� WR� WKH

&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKLV�&KXUFK�DQG�WR�WKH�DXWKRULW\�RI�WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�K��$�UHVLJQHG�%LVKRS�PD\�RQO\�SHUIRUP�DQ\�HSLVFRSDO�DFW�DW�WKH

UHTXHVW� RI� RU� ZLWK� WKH� SHUPLVVLRQ� RI� WKH� %LVKRS�'LRFHVDQ� ZLWKLQ
WKDW� %LVKRS
V� 'LRFHVH�� $� UHVLJQHG� %LVKRS� PD\�� E\� YRWH� RI� WKH
&RQYHQWLRQ�RI�DQ\�'LRFHVH�DQG�ZLWK� WKH�FRQVHQW�RI� WKH�%LVKRS�RI
WKDW� 'LRFHVH�� EH� JLYHQ� DQ� KRQRUDU\� VHDW� LQ� WKH� &RQYHQWLRQ�� ZLWK
YRLFH� EXW� ZLWKRXW� YRWH�� RU� EH� JLYHQ� DQ� KRQRUDU\� VHDW� LQ� WKH
&DWKHGUDO�RI�DQ\�'LRFHVH��E\�DQG�VXEMHFW�WR�WKH�DXWKRULW\�FRPSHWHQW
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WR�JUDQW�VXFK�VHDW��7KH�UHVLJQHG�%LVKRS�VKDOO� UHSRUW�DOO�RIILFLDO�DFWV
WR� WKH� %LVKRS�'LRFHVDQ� DQG� WR� WKH�'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� DFWV� DUH
SHUIRUPHG�� 7KHVH� SURYLVLRQV� VKDOO� DOVR� EH� DSSOLFDEOH� WR� D� UHVLJQHG
%LVKRS�RI�DQRWKHU�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK��VXEMHFW
WR� WKH� DSSURYDO� RI� FRPSHWHQW� DXWKRULW\� ZLWKLQ� WKH� RWKHU� &KXUFK�
ZKHUH�VXFK�DSSURYDO�PD\�EH�UHTXLUHG�
�L��$�UHVLJQHG�%LVKRS�PD\��DW�WKH�GLVFUHWLRQ�RI�WKH�%LVKRS�RI�WKH

'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� UHVLJQHG� %LVKRS� UHVLGHV�� DQG� XSRQ
SUHVHQWDWLRQ�RI�/HWWHUV�'LPLVVRU\�IURP�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\
RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� UHVLJQHG� %LVKRS� KDV� KDG� FDQRQLFDO
UHVLGHQFH�PRVW� UHFHQWO\�� EH� HQUROOHG� DPRQJ� WKH�&OHUJ\� RI� WKH� QHZ
'LRFHVH�� DQG� EHFRPH� VXEMHFW� WR� LWV� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV
LQFOXGLQJ�EHLQJ�JLYHQ�D�VHDW�DQG�YRWH�LQ�WKH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ��LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK� LWV� FDQRQLFDO� SURYLVLRQV� IRU� TXDOLILFDWLRQ� RI� FOHUJ\
PHPEHUV�
�M�� :KHQ� D� UHVLJQHG� %LVKRS� DFFHSWV� D� SDVWRUDO� FKDUJH� RU� RWKHU

PLQLVWHULDO�SRVW�ZLWKLQ�D�'LRFHVH��WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�SURFHVV
WKH� /HWWHUV� 'LPLVVRU\�� DQG� WKH� UHVLJQHG� %LVKRS� VKDOO� EH� HQUROOHG
DPRQJ�WKH�&OHUJ\�RI�WKH�'LRFHVH�DQG�EH�JLYHQ�VHDW�DQG�YRWH�LQ�WKH
'LRFHVDQ� &RQYHQWLRQ� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� FDQRQLFDO� SURYLVLRQV
RI� WKH�'LRFHVH� IRU� TXDOLILFDWLRQ�RI� FOHUJ\�PHPEHUV�� DQG� VXEMHFW� WR
WKH�SURYLVLRQV�RI�SDUDJUDSK��R��RI�WKLV�VHFWLRQ�
�N��$�UHVLJQHG�%LVKRS�PD\��ZLWK�WKH�DSSURYDO�RI�WKH�%LVKRS�RI�WKH

'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� UHVLJQHG� %LVKRS� UHVLGHV�� DFFHSW� D� SDVWRUDO
FKDUJH� LQ� WKDW� 'LRFHVH�� DQG�� VXEMHFW� WR� WKH� 'LRFHVH
V� FDQRQLFDO
SURYLVLRQV� IRU� WKH� ILOOLQJ� RI� YDFDQFLHV�� PD\� DFFHSW� HOHFWLRQ� DV� WKH
5HFWRU�RI�D�3DULVK�WKHUHLQ�
�O��$�UHVLJQHG�%LVKRS�PD\��ZLWK�WKH�DSSURYDO�RI�WKH�%LVKRS�RI�WKH

'LRFHVH� LQ�ZKLFK� WKH� UHVLJQHG�%LVKRS� UHVLGHV�� DFFHSW� DQ\� SRVLWLRQ
FUHDWHG�XQGHU� WKH� DXWKRULW\�RI� WKH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�� LQFOXGLQJ
WKDW� RI� $VVLVWDQW� %LVKRS� DQG� PD\�� DW� WKH� VDPH� WLPH�� RFFXS\� D
SDVWRUDO�FKDUJH�
�P��$�UHVLJQHG�%LVKRS�RYHU�WKH�DJH�RI�VHYHQW\�WZR�PD\�DFFHSW�DQ

DSSRLQWPHQW�E\�D�%LVKRS�'LRFHVDQ�IRU�D�WHUP�QRW�WR�H[FHHG�WZHOYH
PRQWKV��DQG�WKLV�WHUP�PD\�EH�UHQHZHG�
�Q�� (QUROOPHQW� DPRQJ� WKH� &OHUJ\� RI�� RU� DFFHSWDQFH� RI� DQ\

SRVLWLRQ�ZLWKLQ��D�'LRFHVH�VKDOO�QRW�GHSULYH�D�UHVLJQHG�%LVKRS�RI�WKH
VHDW�DQG�YRWH�LQ�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�WR�ZKLFK�WKH�%LVKRS�PD\�EH
HQWLWOHG�XQGHU�$UWLFOH�,��6HF����RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�
�R��7KH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�VHFWLRQ�VKDOO�EH�DSSOLFDEOH�WR�D�UHVLJQHG

%LVKRS� ZKR� FRQWLQXHV� WR� UHVLGH� ZLWKLQ� WKH� OLPLWV� RI� WKH� UHVLJQHG
%LVKRS
V� IRUPHU�'LRFHVH��H[FHSW� WKDW� WKH�UHVLJQHG�%LVKRS�VKDOO�QRW
KDYH� WKH� ULJKW� WR� YRWH� LQ� WKH� 'LRFHVDQ� &RQYHQWLRQ�� XQOHVV� WKH
&DQRQV�RI�WKH�'LRFHVH�VSHFLILFDOO\�VR�SURYLGH�
�S��:KHQ� LW� LV� FHUWLILHG� WR� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�� E\� DW� OHDVW� WZR

OLFHQVHG� PHGLFDO� GRFWRUV�� SV\FKRORJLVWV� RU� SV\FKLDWULVWV�� ZKR� KDYH
H[DPLQHG� WKH� FDVH�� WKDW� D� %LVKRS� 'LRFHVDQ� LV� LQFDSDEOH� RI
DXWKRUL]LQJ� WKH� %LVKRS� &RDGMXWRU�� LI� WKHUH� LV� RQH�� RU� D� %LVKRS
6XIIUDJDQ�� LI� WKHUH� LV�RQH��RU� WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� WR�DFW� DV� WKH
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(FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\�� WKHQ�� XSRQ� WKH� DGYLFH� RI� ILYH� %LVKRSV� RI
QHLJKERULQJ� 'LRFHVHV� VHOHFWHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� GHFODUH� WKH� %LVKRS� &RDGMXWRU�� RU� D� %LVKRS
6XIIUDJDQ��LI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKH�'LRFHVH�VR�SURYLGH�
RU�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�WR�EH�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�IRU�DOO
SXUSRVHV� VHW� IRUWK� LQ� WKHVH� &DQRQV� DQG� WR� UHWDLQ� VXFK� FDQRQLFDO
DXWKRULW\� XQWLO� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� DFWLQJ� XSRQ� D� OLNH� FHUWLILFDWH�
GHFODUHV�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�FRPSHWHQW�WR�UHVXPH�RIILFLDO�GXWLHV�
�T��,I�LW�LV�FHUWLILHG�WR�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�D�'LRFHVH�E\

WZR�OLFHQVHG�PHGLFDO�GRFWRUV��SV\FKRORJLVWV�RU�SV\FKLDWULVWV��VHOHFWHG
E\� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\�� WKDW� WKH� %LVKRS� &RDGMXWRU� LQ� WKH
'LRFHVH� LV�SHUPDQHQWO\�XQDEOH��E\�UHDVRQ�RI�PHGLFDO��SV\FKRORJLFDO
RU�SV\FKLDWULF�FRQGLWLRQ��WR�FDUU\�RXW�WKH�GXWLHV�RI�%LVKRS�&RDGMXWRU�
WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\�� XSRQ� WKH� DGYLFH� RI� WKUHH� %LVKRSV� RI
WKUHH�QHLJKERULQJ�'LRFHVHV��PD\�GHFODUH�WKDW�WKH�ULJKW�RI�VXFFHVVLRQ
RI�WKH�%LVKRS�&RDGMXWRU�LV�WHUPLQDWHG�DQG�D�QHZ�%LVKRS�&RDGMXWRU
PD\�WKHQ�EH�HOHFWHG�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,,,������
6HF�� ��� 5HFRQFLOLDWLRQ� RI� 'LVDJUHHPHQWV� $IIHFWLQJ� WKH� 3DVWRUDO
5HODWLRQ�EHWZHHQ�D�%LVKRS�DQG�'LRFHVH
:KHQ� WKH� SDVWRUDO� UHODWLRQVKLS� EHWZHHQ� D� %LVKRS� 'LRFHVDQ�

%LVKRS�&RDGMXWRU�RU�%LVKRS�6XIIUDJDQ�DQG�WKH�'LRFHVH�LV�LPSHULOHG
E\�GLVDJUHHPHQW�RU�GLVVHQVLRQ��DQG�WKH�LVVXHV�DUH�GHHPHG�VHULRXV�E\
WKH�%LVKRS�RU� D� WZR�WKLUGV�PDMRULW\� YRWH�RI� DOO� RI� WKH�PHPEHUV�RI
WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RU� D� WZR�WKLUGV� PDMRULW\� YRWH� RI� WKH
'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ��DQ\�SDUW\�PD\�SHWLWLRQ�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
LQ� ZULWLQJ�� WR� LQWHUYHQH� DQG� DVVLVW� WKH� SDUWLHV� LQ� WKHLU� HIIRUWV� WR
UHVROYH� WKH� GLVDJUHHPHQW� RU� GLVVHQVLRQ�� 7KH� ZULWWHQ� SHWLWLRQ� VKDOO
LQFOXGH� VXIILFLHQW� LQIRUPDWLRQ� WR� LQIRUP� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG
WKH� SDUWLHV� LQYROYHG� RI� WKH� QDWXUH�� FDXVHV�� DQG� VSHFLILFV� RI� WKH
GLVDJUHHPHQWV�RU�GLVVHQVLRQ�LPSHULOLQJ�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQVKLS��7KH
3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� LQLWLDWH� VXFK� SURFHHGLQJV� DV� DUH� GHHPHG
DSSURSULDWH� XQGHU� WKH� FLUFXPVWDQFHV� WR� DWWHPSW� WR� UHFRQFLOH� WKH
SDUWLHV�� ZKLFK� PD\� LQFOXGH� WKH� DSSRLQWPHQW� RI� D� FRQVXOWDQW� RU
OLFHQVHG� PHGLDWRU�� 7KH� SDUWLHV� WR� WKH� GLVDJUHHPHQW�� IROORZLQJ� WKH
UHFRPPHQGDWLRQV�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��VKDOO�ODERU�LQ�JRRG�IDLWK
WRZDUG�WKDW�UHFRQFLOLDWLRQ��,I�VXFK�SURFHHGLQJV�OHDG�WR�UHFRQFLOLDWLRQ�
VDLG� UHFRQFLOLDWLRQ� VKDOO� FRQWDLQ� GHILQLWLRQV� RI� UHVSRQVLELOLW\� DQG
DFFRXQWDELOLW\�IRU�WKH�%LVKRS�DQG�WKH�'LRFHVH�
6HF������'LVVROXWLRQ�RI�WKH�3DVWRUDO�5HODWLRQ�EHWZHHQ�D�%LVKRS�DQG
'LRFHVH
�D��,I�IRU�DQ\�XUJHQW�UHDVRQ�D�%LVKRS�RU�WZR�WKLUGV�PDMRULW\�RI�DOO

WKH�PHPEHUV� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RU� D� WZR�WKLUGV�PDMRULW\
YRWH� RI� 'LRFHVDQ� &RQYHQWLRQ�� EDVHG� RQ� D� YRWH� LQ� D� GXO\�FDOOHG
PHHWLQJ�� GHVLUHV� D� GLVVROXWLRQ� RI� WKH� SDVWRUDO� UHODWLRQVKLS�� DQG� WKH
SDUWLHV� FDQQRW� DJUHH�� DQ\� SDUW\� PD\� JLYH� QRWLFH� LQ� ZULWLQJ� WR� WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS� ZLWK� D� FRS\� DYDLODEOH� WR� WKH� %LVKRS� RU� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�� 6XFK� QRWLFH� VKDOO� LQFOXGH� VXIILFLHQW� LQIRUPDWLRQ� WR
LQIRUP� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�DOO�SDUWLHV� LQYROYHG�RI� WKH�QDWXUH�
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FDXVHV�� DQG� VSHFLILFV� UHTXLULQJ� WKH� GLVVROXWLRQ� RI� WKH� SDVWRUDO
UHODWLRQVKLS�� ,I� WKH� SDUWLHV� KDYH� SDUWLFLSDWHG� LQ� PHGLDWLRQ� RU
FRQVXOWDWLRQ� SURFHVVHV�� D� VHSDUDWH� UHSRUW� IURP� WKH� PHGLDWRU� RU
FRQVXOWDQW� ZLOO� EH� VXEPLWWHG� WR� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� ZLWK� FRSLHV
DYDLODEOH�WR�WKH�%LVKRS�DQG�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�
�E�� :LWKLQ� WKLUW\� GD\V� RI� UHFHLSW� RI� WKH� ZULWWHQ� QRWLFH�� WKH

3UHVLGLQJ� %LVKRS�PD\� LQLWLDWH� IXUWKHU� PHGLDWLRQ� DQG� UHFRQFLOLDWLRQ
SURFHVVHV�EHWZHHQ�WKH�%LVKRS�DQG�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�LQ�HYHU\�ZD\
ZKLFK�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�GHHPV�SURSHU�
�F�� ,I� WKH� GLIIHUHQFHV� EHWZHHQ� WKH� SDUWLHV� DUH� QRW� UHVROYHG� DIWHU

FRPSOHWLRQ� RI�PHGLDWLRQ� RU� RWKHU� UHFRQFLOLDWLRQ� HIIRUWV� RU� DFWLRQV
SUHVFULEHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� WKH� PDWWHU� VKDOO� SURFHHG� DV
IROORZV�

��� 7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�FRQYHQH�D�FRPPLWWHH�RI�RQH
3UHVE\WHU�DQG�RQH�/D\�3HUVRQ�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGHQW
RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�DQG�RQH�%LVKRS�DSSRLQWHG�E\
WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��QRQH�RI�ZKRP�PD\�EH�PHPEHUV�RI
RU� UHODWHG� WR� WKH� 'LRFHVH� RU� %LVKRS� LQYROYHG�� 7KH
FRPPLWWHH� PD\� LQWHUYLHZ� WKH� %LVKRS� DQG� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�DQG�FRQGXFW�VXFK�RWKHU�LQTXLULHV�DV�LW�GHHPV
QHFHVVDU\�

��� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� JLYH� ZULWWHQ� QRWLFH� WR� WKH
%LVKRS�DQG�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�WKDW�WKH�FRPPLWWHH�ZLOO
UHFRPPHQG� D� UHVROXWLRQ�RI� WKH�PDWWHU� WR� WKH�+RXVH� RI
%LVKRSV��DQG�WKDW�HLWKHU�SDUW\�KDV�WKH�ULJKW�ZLWKLQ�ILIWHHQ
GD\V�WR�UHTXHVW� LQ�ZULWLQJ�DQ�RSSRUWXQLW\�WR�FRQIHU�ZLWK
WKH� FRPPLWWHH� EHIRUH� WKH� FRPPLWWHH� SURSRVHV� D
UHVROXWLRQ� IRU� FRQVLGHUDWLRQ� RI� DQG� DSSURYDO� E\� D� WZR�
WKLUGV� PDMRULW\� YRWH� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� 7KH
3UHVLGLQJ� %LVKRS
V� ZULWWHQ� QRWLILFDWLRQ� VKDOO� LQIRUP� WKH
SDUWLHV�LQYROYHG�RI�WKH�QDWXUH��FDXVHV��DQG�VSHFLILFV�RI�WKH
XQUHVROYHG� GLVDJUHHPHQWV� RU� GLVVHQVLRQ� LPSHULOLQJ� WKH
SDVWRUDO�UHODWLRQVKLS�

��� ,I� D� WLPHO\� UHTXHVW� LV� PDGH�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO
LPPHGLDWHO\� QRWLI\� WKH� FRPPLWWHH�� 7KH� FRPPLWWHH� VKDOO
VHW�D�GDWH�IRU�WKH�FRQIHUHQFH��ZKLFK�VKDOO�EH�KHOG�ZLWKLQ
ILIWHHQ�GD\V�RI�WKH�FRPPLWWHH
V�UHFHLSW�RI�WKH�QRWLILFDWLRQ�

��� $W�WKH�FRQIHUHQFH��HDFK�SDUW\�VKDOO�EH�HQWLWOHG�WR�DWWHQG�
EH�UHSUHVHQWHG��DQG�SUHVHQW�LWV�SRVLWLRQ�IXOO\�

��� :LWKLQ� ILIWHHQ� GD\V� DIWHU� WKH� FRQIHUHQFH� RU� DIWHU� WKH
H[SLUDWLRQ� RI� WKH� WLPH� WR� UHTXHVW� LQ� ZULWLQJ� DQ
RSSRUWXQLW\� WR� FRQIHU� ZLWK� WKH� FRPPLWWHH� LI� QR
FRQIHUHQFH� LV� UHTXHVWHG�� WKH� FRPPLWWHH� VKDOO� SURYLGH� LWV
UHFRPPHQGHG� UHVROXWLRQ� WR� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� WKH
%LVKRS� DQG� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�� 7KH� FRPPLWWHH
V
UHFRPPHQGHG� UHVROXWLRQ� RI� WKH� PDWWHU� VKDOO� EHFRPH
HIIHFWLYH�XSRQ�D�WZR�WKLUGV�PDMRULW\�YRWH�RI�WKH�%LVKRSV
SUHVHQW�DQG�HOLJLEOH�WR�YRWH��DW�WKH�QH[W�UHJXODU�RU�VSHFLDO
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PHHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� ,I� D� WZR�WKLUGV
PDMRULW\�RI�WKRVH�%LVKRSV�LV�QRW�REWDLQHG��WKH�FRPPLWWHH
VKDOO� SURYLGH� DQRWKHU� UHFRPPHQGHG� UHVROXWLRQ� WR� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS� IRU� WUDQVPLVVLRQ� DQG�YRWH� DW� WKH� VDPH
PHHWLQJ��DV�ZDV�WKH�LQLWLDO�UHFRPPHQGHG�UHVROXWLRQ�

��� ,I� WKH� UHFRPPHQGHG� UHVROXWLRQ� LV� WKDW� WKH� SDVWRUDO
UHODWLRQVKLS� EH� FRQWLQXHG�� WKH� UHFRPPHQGHG� UHVROXWLRQ
VKDOO� FRQWDLQ� GHILQLWLRQV� RI� UHVSRQVLELOLW\� DQG
DFFRXQWDELOLW\�IRU�WKH�%LVKRS�DQG�WKH�'LRFHVH�

��� ,I�WKH�UHODWLRQVKLS�LV�WR�EH�GLVVROYHG��WKH�GLVVROXWLRQ�VKDOO
KDYH� WKH� HIIHFW� RI� WHUPLQDWLQJ� D� %LVKRS� 'LRFHVDQ� RU
%LVKRS� &RDGMXWRU
V� MXULVGLFWLRQ� DQG� SRVLWLRQ� LQ� WKH
'LRFHVH��RU�D�%LVKRS�6XIIUDJDQ
V�SRVLWLRQ�LQ�WKH�'LRFHVH�
DV�LI�WKH�%LVKRS�KDG�UHVLJQHG�
�L� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� GLUHFW� WKH� 6HFUHWDU\

RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� WR� UHFRUG� WKH
GLVVROXWLRQ�

�LL� 7KH�MXGJPHQW�PD\�LQFOXGH�WHUPV�DQG�FRQGLWLRQV
LQFOXGLQJ�ILQDQFLDO�VHWWOHPHQWV�

��� ,Q� HLWKHU� HYHQW�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� RIIHU
DSSURSULDWH� VXSSRUWLYH� VHUYLFHV� WR� WKH� %LVKRS� DQG� WKH
'LRFHVH�

&$121�����2I�'LRFHVHV�ZLWKRXW�%LVKRSV
6HF�� ��� $� 'LRFHVH� ZLWKRXW� D� %LVKRS� PD\�� E\� DQ� DFW� RI� LWV
&RQYHQWLRQ�� DQG� LQ� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� EH
SODFHG� XQGHU� WKH� SURYLVLRQDO� FKDUJH� DQG� DXWKRULW\� RI� D� %LVKRS� RI
DQRWKHU�'LRFHVH�RU�RI� D� UHVLJQHG�%LVKRS��ZKR� VKDOO� E\� WKDW� DFW�EH
DXWKRUL]HG�WR�H[HUFLVH�DOO�WKH�GXWLHV�DQG�RIILFHV�RI�WKH�%LVKRS�RI�WKH
'LRFHVH�XQWLO� D�%LVKRS� LV�HOHFWHG�DQG�RUGDLQHG� IRU� WKDW�'LRFHVH�RU
XQWLO�WKH�DFW�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�LV�UHYRNHG�
6HF�����$Q\�%LVKRS�PD\��RQ�WKH�LQYLWDWLRQ�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�RU�RI
WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�DQ\�'LRFHVH�ZKHUH� WKHUH� LV�QR�%LVKRS�
YLVLW�DQG�H[HUFLVH�HSLVFRSDO�RIILFHV�LQ�WKDW�'LRFHVH�RU�DQ\�SDUW�RI�LW�
7KLV� LQYLWDWLRQ� PD\� LQFOXGH� D� OHWWHU� RI� DJUHHPHQW�� VKDOO� EH� IRU� D
VWDWHG�SHULRG�DQG�PD\�EH�UHYRNHG�DW�DQ\�WLPH�
6HF�����$�'LRFHVH��ZKLOH�XQGHU�WKH�SURYLVLRQDO�FKDUJH�RI�D�%LVKRS�
VKDOO�QRW�LQYLWH�DQ\�RWKHU�%LVKRS�WR�YLVLW�DQG�H[HUFLVH�HSLVFRSDO�DFWV
RU�DXWKRULW\�ZLWKRXW�WKH�FRQVHQW�RI�WKH�%LVKRS�LQ�FKDUJH�

&$121�����2I�5HOLJLRXV�2UGHUV�DQG�2WKHU�&KULVWLDQ
&RPPXQLWLHV
6HF�����D��$�5HOLJLRXV�2UGHU�RI�WKLV�&KXUFK�LV�D�VRFLHW\�RI�&KULVWLDQV
�LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKH�6HH�RI�&DQWHUEXU\��ZKR�YROXQWDULO\�FRPPLW
WKHPVHOYHV�IRU�OLIH��RU�D�WHUP�RI�\HDUV��WR�KROGLQJ�WKHLU�SRVVHVVLRQV�LQ
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FRPPRQ�RU�LQ�WUXVW��WR�D�FHOLEDWH�OLIH�LQ�FRPPXQLW\��DQG�REHGLHQFH
WR�WKHLU�5XOH�DQG�&RQVWLWXWLRQ�
�E�� 7R� EH� RIILFLDOO\� UHFRJQL]HG�� D� 5HOLJLRXV�2UGHU�PXVW� KDYH� DW

OHDVW�VL[�SURIHVVHG�PHPEHUV��DQG�PXVW�EH�DSSURYHG�E\�WKH�6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�RQ�5HOLJLRXV�&RPPXQLWLHV�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG
EH�UHJLVWHUHG�ZLWK�WKH�&RPPLWWHH�
�F�� (DFK� 2UGHU� VKDOO� KDYH� D� %LVKRS� 9LVLWRU� RU� 3URWHFWRU�� ZKR

QHHG� QRW� EH� WKH� %LVKRS� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� 2UGHU� LV
HVWDEOLVKHG�� ,I��KRZHYHU�� WKH�%LVKRS�9LVLWRU�RU�3URWHFWRU� LV�QRW� WKH
%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH� LQ�ZKLFK�WKH�0RWKHU�+RXVH�RI�WKH�2UGHU� LV
VLWXDWHG�� WKH� %LVKRS� 9LVLWRU� RU� 3URWHFWRU� VKDOO� QRW� DFFHSW� HOHFWLRQ
ZLWKRXW� WKH� FRQVHQW� RI� WKH� %LVKRS� RI� WKDW� 'LRFHVH�� 7KH� %LVKRS
9LVLWRU�RU�3URWHFWRU�VKDOO�EH�WKH�JXDUGLDQ�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RI�WKH
2UGHU��DQG�VKDOO�VHUYH�DV�DQ�DUELWHU�LQ�PDWWHUV�ZKLFK�WKH�2UGHU�RU�LWV
PHPEHUV�FDQQRW�UHVROYH�WKURXJK�LWV�QRUPDO�SURFHVVHV�
�G�� $Q\� SHUVRQ� XQGHU� YRZV� LQ� D� 5HOLJLRXV� 2UGHU�� KDYLQJ

H[KDXVWHG� WKH� QRUPDO� SURFHVVHV� RI� WKH� 2UGHU�� PD\� SHWLWLRQ� WKH
%LVKRS�9LVLWRU� RU� 3URWHFWRU� IRU� GLVSHQVDWLRQ� IURP� WKRVH� YRZV�� ,Q
WKH�HYHQW�WKH�SHWLWLRQHU�LV�QRW�VDWLVILHG�ZLWK�WKH�UXOLQJ�RI�WKH�%LVKRS
9LVLWRU�RU�3URWHFWRU�RQ�VXFK�SHWLWLRQ��WKH�SHUVRQ�PD\�ILOH�D�SHWLWLRQ
ZLWK� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� ZKR� VKDOO� DSSRLQW� D� %RDUG� RI� WKUHH
%LVKRSV� WR� UHYLHZ� WKH� SHWLWLRQ� DQG� WKH� GHFLVLRQ� WKHUHRQ�� DQG� WR
PDNH�UHFRPPHQGDWLRQ�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��ZKR�VKDOO�KDYH�WKH
KLJKHVW�GLVSHQVLQJ�SRZHU�IRU�5HOLJLRXV�2UGHUV��DQG�ZKRVH�UXOLQJ�RQ
WKH�SHWLWLRQ�VKDOO�EH�ILQDO�
�H�� $� 5HOLJLRXV�2UGHU�PD\� HVWDEOLVK� D� KRXVH� LQ� D�'LRFHVH� RQO\

ZLWK�WKH�SHUPLVVLRQ�RI�WKH�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH��7KLV�SHUPLVVLRQ
RQFH� JUDQWHG� VKDOO� QRW� EH� ZLWKGUDZQ� E\� WKH� %LVKRS� RU� DQ\
VXFFHHGLQJ�%LVKRS�
�I�� 7KH� &RQVWLWXWLRQ� RI� HYHU\� 5HOLJLRXV� 2UGHU� VKDOO� PDNH

SURYLVLRQ�IRU�WKH�OHJDO�RZQHUVKLS�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ�RI�WKH�WHPSRUDO
SRVVHVVLRQV� RI� WKH� 2UGHU�� DQG� LQ� WKH� HYHQW� RI� GLVVROXWLRQ� RI� WKH
2UGHU�� RU� VKRXOG� LW� RWKHUZLVH� FHDVH� WR� H[LVW�� VKDOO� SURYLGH� IRU� WKH
GLVSRVLWLRQ�RI� LWV�DVVHWV�DFFRUGLQJ� WR� WKH� ODZV�JRYHUQLQJ�QRQ�SURILW
�UHOLJLRXV�� RUJDQL]DWLRQV� LQ� WKH� 6WDWH� ZKHUHLQ� WKH� 2UGHU� LV
LQFRUSRUDWHG�
�J��,W�LV�UHFRJQL]HG�WKDW�D�5HOLJLRXV�2UGHU�LV�QRW�D�3DULVK��0LVVLRQ�

&RQJUHJDWLRQ� RU� ,QVWLWXWLRQ� RI� WKH�'LRFHVH�ZLWKLQ� WKH�PHDQLQJ� RI
&DQRQ�,������DQG�LWV�SURYLVLRQV�VKDOO�QRW�DSSO\�WR�5HOLJLRXV�2UGHUV�
6HF�����D��$�&KULVWLDQ�&RPPXQLW\�RI�WKLV�&KXUFK�XQGHU�WKLV�&DQRQ
LV�D�VRFLHW\�RI�&KULVWLDQV��LQ�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKH�6HH�RI�&DQWHUEXU\�
ZKR� YROXQWDULO\� FRPPLW� WKHPVHOYHV� IRU� OLIH�� RU� D� WHUP�RI� \HDUV�� LQ
REHGLHQFH�WR�WKHLU�5XOH�DQG�&RQVWLWXWLRQ�
�E��7R�EH�RIILFLDOO\�UHFRJQL]HG�VXFK�D�&KULVWLDQ�&RPPXQLW\�PXVW

KDYH� DW� OHDVW� VL[� IXOO� PHPEHUV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKHLU� 5XOH� DQG
&RQVWLWXWLRQ��DQG�PXVW�EH�DSSURYHG�E\�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ
5HOLJLRXV�&RPPXQLWLHV�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV� DQG�EH� UHJLVWHUHG
ZLWK�WKH�&RPPLWWHH�
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�F��(DFK� VXFK�&KULVWLDQ�&RPPXQLW\�RI� WKLV�&KXUFK� VKDOO� KDYH� D
%LVKRS� 9LVLWRU� RU� 3URWHFWRU�� ZKR� QHHG� QRW� EH� WKH� %LVKRS� RI� WKH
'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� FRPPXQLW\� LV� HVWDEOLVKHG�� ,I�� KRZHYHU�� WKH
%LVKRS� 9LVLWRU� RU� 3URWHFWRU� LV� QRW� WKH� %LVKRS� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ
ZKLFK�WKH�0RWKHU�+RXVH�RI�WKH�&RPPXQLW\�LV�VLWXDWHG��WKH�%LVKRS
9LVLWRU�RU�3URWHFWRU�VKDOO�QRW�DFFHSW�HOHFWLRQ�ZLWKRXW�WKH�FRQVHQW�RI
WKH�%LVKRS�RI�WKDW�'LRFHVH��7KH�%LVKRS�9LVLWRU�RU�3URWHFWRU�VKDOO�EH
WKH�JXDUGLDQ�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RI�WKH�&RPPXQLW\��DQG�VKDOO�VHUYH
DV� DQ� DUELWHU� LQ� PDWWHUV� ZKLFK� WKH� &RPPXQLW\� RU� LWV� PHPEHUV
FDQQRW�UHVROYH�WKURXJK�LWV�QRUPDO�SURFHVVHV�
�G�� $Q\� SHUVRQ� XQGHU� IXOO� FRPPLWPHQW� LQ� VXFK� D� &KULVWLDQ

&RPPXQLW\�� KDYLQJ� H[KDXVWHG� WKH� QRUPDO� SURFHVVHV� RI� WKH
&RPPXQLW\�� PD\� SHWLWLRQ� WKH� %LVKRS� 9LVLWRU� RU� 3URWHFWRU� IRU
GLVSHQVDWLRQ�IURP�WKDW�IXOO�FRPPLWPHQW��,Q�WKH�HYHQW�WKH�SHWLWLRQHU
LV�QRW�VDWLVILHG�ZLWK�WKH�UXOLQJ�RI�WKH�%LVKRS�9LVLWRU�RU�3URWHFWRU�RQ
VXFK� SHWLWLRQ�� WKH� SHUVRQ� PD\� ILOH� D� SHWLWLRQ� ZLWK� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS�RI�WKH�&KXUFK��ZKR�VKDOO�DSSRLQW�D�%RDUG�RI�WKUHH�%LVKRSV
WR� UHYLHZ� WKH� SHWLWLRQ� DQG� WKH� GHFLVLRQ� WKHUHRQ�� DQG� WR� PDNH
UHFRPPHQGDWLRQ�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��ZKR�VKDOO�KDYH�WKH�KLJKHVW
GLVSHQVLQJ�SRZHU� IRU�&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV�� DQG�ZKRVH� UXOLQJ�RQ
WKH�SHWLWLRQ�VKDOO�EH�ILQDO�
�H�� (DFK� VXFK� &KULVWLDQ� &RPPXQLW\�PD\� HVWDEOLVK� D� KRXVH� LQ� D

'LRFHVH�RQO\�ZLWK�WKH�SHUPLVVLRQ�RI�WKH�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH��7KLV
SHUPLVVLRQ� RQFH� JUDQWHG� VKDOO� QRW� EH�ZLWKGUDZQ� E\� WKH�%LVKRS� RU
DQ\�VXFFHHGLQJ�%LVKRS�
�I�� 7KH� &RQVWLWXWLRQ� RI� HDFK� &KULVWLDQ� &RPPXQLW\� VKDOO� PDNH

SURYLVLRQ�IRU�WKH�OHJDO�RZQHUVKLS�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ�RI�WKH�WHPSRUDO
SRVVHVVLRQV� RI� WKH�&RPPXQLW\�� DQG� LQ� WKH� HYHQW� RI� GLVVROXWLRQ� RI
WKH�&RPPXQLW\��RU�VKRXOG� LW�RWKHUZLVH�FHDVH�WR�H[LVW��VKDOO�SURYLGH
IRU�WKH�GLVSRVLWLRQ�RI�LWV�DVVHWV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�ODZV�JRYHUQLQJ�QRQ�
SURILW� �UHOLJLRXV��RUJDQL]DWLRQV� LQ�WKH�6WDWH�ZKHUHLQ�WKH�&RPPXQLW\
LV�LQFRUSRUDWHG�
�J�� ,W� LV� UHFRJQL]HG� WKDW� D�&KULVWLDQ�&RPPXQLW\� LV� QRW� D�3DULVK�

0LVVLRQ�� &RQJUHJDWLRQ� RU� ,QVWLWXWLRQ� RI� WKH� 'LRFHVH� ZLWKLQ� WKH
PHDQLQJ�RI�&DQRQ� ,������ DQG� LWV�SURYLVLRQV� VKDOO�QRW� DSSO\� WR� VXFK
&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV�
6HF�����$Q\�%LVKRS�UHFHLYLQJ�YRZV�RI�DQ�LQGLYLGXDO�QRW�D�PHPEHU�RI
D�5HOLJLRXV�2UGHU�RU�RWKHU�&KULVWLDQ�&RPPXQLW\��XVLQJ�WKH�IRUP�IRU
�6HWWLQJ� $SDUW� IRU� D� 6SHFLDO� 9RFDWLRQ�� LQ� WKH� %RRN� RI� 2FFDVLRQDO
6HUYLFHV���RU�D�VLPLODU�ULWH��VKDOO�UHFRUG�WKH�IROORZLQJ�LQIRUPDWLRQ�ZLWK
WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�5HOLJLRXV�&RPPXQLWLHV�RI�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV�� WKH� QDPH� RI� WKH� SHUVRQ� PDNLQJ� YRZV�� WKH� GDWH� RI� WKH
VHUYLFH�� WKH� QDWXUH� DQG� FRQWHQWV� RI� WKH� YRZV� PDGH�� ZKHWKHU
WHPSRUDU\� RU� SHUPDQHQW�� DQG� DQ\� RWKHU� SDVWRUDO� FRQVLGHUDWLRQV� DV
VKDOO�EH�GHHPHG�QHFHVVDU\�
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&$121�����2I�WKH�*HQHUDO�%RDUG�RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV
6HF�� ��� 7KHUH� VKDOO� EH� D� *HQHUDO� %RDUG� RI� ([DPLQLQJ� &KDSODLQV�
FRQVLVWLQJ� RI� IRXU� %LVKRSV�� VL[� 3ULHVWV� ZLWK� SDVWRUDO� FXUHV� RU� LQ
VSHFLDOL]HG�PLQLVWULHV�� VL[�PHPEHUV�RI�DFFUHGLWHG�6HPLQDU\� IDFXOWLHV
RU� RI� RWKHU� HGXFDWLRQDO� LQVWLWXWLRQV�� DQG� VL[� /D\� 3HUVRQV�� 7KH
PHPEHUV�RI�WKH�%RDUG�VKDOO�EH�HOHFWHG�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG
FRQILUPHG� E\� WKH�+RXVH� RI�'HSXWLHV�� RQH�KDOI� RI� WKH�PHPEHUV� LQ
HDFK�RI�WKH�IRUHJRLQJ�FDWHJRULHV�EHLQJ�HOHFWHG�DQG�FRQILUPHG�DW�HDFK
UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� IRU� D� WHUP� RI� WZR
&RQYHQWLRQ�SHULRGV��7KH\�VKDOO�WDNH�RIILFH�DW�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH
PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DW� ZKLFK� WKHLU� HOHFWLRQV� DUH
FRQILUPHG�� DQG� VKDOO� VHUYH� XQWLO� WKH� DGMRXUQPHQW� RI� WKH� VHFRQG
UHJXODU� PHHWLQJ� WKHUHDIWHU�� 1R� PHPEHU� VKDOO� VHUYH� PRUH� WKDQ� ��
\HDUV� FRQVHFXWLYHO\�� $GGLWLRQDOO\�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� LQ
FRQVXOWDWLRQ�ZLWK� WKH�&KDLU� RI� WKH�%RDUG��PD\� DSSRLQW� XS� WR� IRXU
RWKHU� PHPEHUV� IRU� D� WHUP�� 7KH�+RXVH� RI� %LVKRSV�� DW� DQ\� VSHFLDO
PHHWLQJ�WKDW�PD\�EH�KHOG�SULRU�WR�WKH�QH[W�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� VKDOO� ILOO� IRU� WKH� XQH[SLUHG� SRUWLRQ� RI� WKH� WHUP� DQ\
YDFDQF\�WKDW�PD\�KDYH�DULVHQ�LQ�WKH�LQWHULP��7KH�%RDUG�VKDOO�HOHFW�LWV
RZQ� &KDLU� DQG� 6HFUHWDU\�� DQG� VKDOO� KDYH� WKH� SRZHU� WR� FRQVWLWXWH
FRPPLWWHHV�QHFHVVDU\�IRU�WKH�FDUU\LQJ�RQ�RI�LWV�ZRUN�
6HF�� �� �D�� 7KH� *HQHUDO� %RDUG� RI� ([DPLQLQJ� &KDSODLQV�� ZLWK
SURIHVVLRQDO� DVVLVWDQFH�� VKDOO� SUHSDUH� DW� OHDVW� DQQXDOO\� D� *HQHUDO
2UGLQDWLRQ� ([DPLQDWLRQ� FRYHULQJ� WKH� VXEMHFW� PDWWHU� VHW� IRUWK� LQ
&DQRQ� ,,,�����J��� DQG� VKDOO� FRQGXFW�� DGPLQLVWHU�� DQG� HYDOXDWH� LW� LQ
UHVSHFW� WR� WKRVH� &DQGLGDWHV� IRU� +RO\� 2UGHUV� ZKR� KDYH� EHHQ
LGHQWLILHG�WR�WKH�%RDUG�E\�WKHLU�VHYHUDO�%LVKRSV�
�E��:KHQHYHU� D� &DQGLGDWH� KDV� QRW� GHPRQVWUDWHG� SURILFLHQF\� LQ

DQ\� RQH� RU� PRUH� RI� WKH� FDQRQLFDO� DUHDV� FRYHUHG� E\� WKH� *HQHUDO
2UGLQDWLRQ� ([DPLQDWLRQ�� WKH� *HQHUDO� %RDUG� RI� ([DPLQLQJ
&KDSODLQV� VKDOO� UHFRPPHQG� WR� WKH� &RPPLVVLRQ� RQ� 0LQLVWU\�� DQG
WKURXJK� WKH�&RPPLVVLRQ� WR� WKH�%RDUG� RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV�� LI
RQH�H[LVWV��RI�WKH�'LRFHVH�WR�ZKLFK�WKH�&DQGLGDWH�EHORQJV��KRZ�WKH
SURILFLHQFLHV�PLJKW�EH�DWWDLQHG�
6HF�����7KH�*HQHUDO�%RDUG�RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV�PD\�SUHSDUH��LQ
HDFK� &RQYHQWLRQ� SHULRG�� JXLGHOLQHV� EDVHG� XSRQ� WKH� VXEMHFWV
FRQWDLQHG� LQ�&DQRQ�,OO�����H���ZKLFK�JXLGHOLQHV� VKDOO�EH�DYDLODEOH� WR
DOO�SHUVRQV�FRQFHUQHG�
6HF�����7KH�*HQHUDO�%RDUG�RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV�VKDOO�SURPSWO\
UHSRUW��LQ�ZULWLQJ��WR�WKH�&DQGLGDWH��WR�WKH�&DQGLGDWH
V�%LVKRS�DQG�WR
WKH�'HDQ�RI�WKH�6HPLQDU\�WKH�&DQGLGDWH� LV�DWWHQGLQJ��WKH�UHVXOWV�RI
DOO� H[DPLQDWLRQV� KHOG� E\� WKHP�� WRJHWKHU� ZLWK� WKH� H[DPLQDWLRQV
WKHPVHOYHV��ZKHWKHU� VDWLVIDFWRU\� RU� XQVDWLVIDFWRU\��PDNLQJ� VHSDUDWH
UHSRUWV�XSRQ�HDFK�SHUVRQ�H[DPLQHG��7KH�%LVKRS�VKDOO�WUDQVPLW�WKHVH
UHSRUWV� WR� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� DQG� WR� WKH� &RPPLVVLRQ�
1RWZLWKVWDQGLQJ�WKH�UHVXOWV�RI�WKH�H[DPLQDWLRQV��LQ�QR�FDVH�VKDOO�WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�UHFRPPHQG�D�&DQGLGDWH�IRU�2UGLQDWLRQ�XQGHU
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&DQRQ� ,,,��� XQWLO� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� KDV� UHFHLYHG� IURP� WKH
&RPPLVVLRQ�RQ�0LQLVWU\�D�FHUWLILFDWH�WR�WKH�HIIHFW�WKDW�WKH�&DQGLGDWH
KDV�GHPRQVWUDWHG�D�SURILFLHQF\�LQ�DOO�VXEMHFWV�UHTXLUHG�E\�&DQRQ�,,,�
����J��DQG��K��
7KH�UHSRUW�RI�WKH�%RDUG�VKDOO�EH�PDGH�LQ�WKH�IROORZLQJ�IRUP�

7R�BBBBBBBBBB��&DQGLGDWH��� WKH�5LJKW�5HYHUHQG�BBBBBBBBBB�
%LVKRS� RI� BBBBBBBBBB� �RU� LQ� WKH� DEVHQFH� RI� WKH� %LVKRS� WKH
6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI�� BBBBBBBBBB�� �3ODFH�� BBBBBBBBBB
�'DWH��BBBBB�7R�WKH�'HDQ�RI��3ODFH��BBBBBBBBBB��'DWH��BBBBB
:H��KDYLQJ�EHHQ�DVVLJQHG�DV�H[DPLQHUV�RI�$�%���KHUHE\�WHVWLI\
WKDW� ZH� KDYH� H[DPLQHG� $�%�� XSRQ� WKH� VXEMHFW� PDWWHU
SUHVFULEHG� LQ� &DQRQ� ,,,���� 6HQVLEOH� RI� RXU� UHVSRQVLELOLW\�� ZH
JLYH�RXU�MXGJPHQW�DV�IROORZV���+HUH�VSHFLI\�WKH�SURILFLHQF\�RI
$�%��LQ�WKH�VXEMHFW�PDWWHU�DSSRLQWHG��RU�DQ\�GHILFLHQF\�WKHUHLQ�
DV�PDGH�DSSDUHQW�E\�WKH�H[DPLQDWLRQ�
�6LJQHG��BBBBBBBBBBBBBBB
6HF�� ��� 7KH� *HQHUDO� %RDUG� RI� ([DPLQLQJ� &KDSODLQV� VKDOO� PDNH� D
UHSRUW� FRQFHUQLQJ� LWV�ZRUN� WR� HDFK� UHJXODU�PHHWLQJ�RI� WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� DQG� LQ� \HDUV� EHWZHHQ� PHHWLQJV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�VKDOO�PDNH�D�UHSRUW�WR�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�

&$121�����2I�WKH�%RDUG�IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\
6HF�� �� �D�� 7KHUH� VKDOO� EH� D� %RDUG� IRU� 7UDQVLWLRQ� 0LQLVWU\� RI� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� FRQVLVWLQJ� RI� WZHOYH�PHPEHUV�� IRXU� RI�ZKRP
VKDOO�EH�%LVKRSV��IRXU�RI�ZKRP�VKDOO�EH�3UHVE\WHUV�RU�'HDFRQV��DQG
IRXU�RI�ZKRP�VKDOO�EH�/D\�3HUVRQV�
�E��7KH�%LVKRSV�VKDOO�EH�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��7KH

3ULHVWV� RU� 'HDFRQV� DQG� /D\� 0HPEHUV� VKDOO� EH� DSSRLQWHG� E\� WKH
3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��$OO�DSSRLQWPHQWV�WR�WKH�%RDUG
VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�WKH�FRQILUPDWLRQ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�F�� 7KH� 0HPEHUV� VKDOO� VHUYH� WHUPV� EHJLQQLQJ� ZLWK� WKH

DGMRXUQPHQW� RI� WKH� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DW� ZKLFK
WKHLU�DSSRLQWPHQWV�DUH�FRQILUPHG��DQG�HQGLQJ�ZLWK�WKH�DGMRXUQPHQW
RI� WKH� VHFRQG� UHJXODU� PHHWLQJ� WKHUHDIWHU�� 7KH� PHPEHUV� VKDOO� QRW
VHUYH�VXFFHVVLYH�WHUPV�
�G��$W�HDFK�UHJXODU�PHHWLQJ�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RQH�KDOI

RI�WKH�PHPEHUVKLS�VKDOO�EH�DSSRLQWHG�WR�VHUYH�IXOO�WHUPV�
�H�� 9DFDQFLHV� VKDOO� EH� ILOOHG� E\� DSSRLQWPHQW� E\� WKH� 3UHVLGLQJ

%LVKRS� RU� E\� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� DV
DSSURSULDWH��6XFK�DSSRLQWPHQWV�VKDOO�EH�IRU�WKH�UHPDLQLQJ�XQH[SLUHG
SRUWLRQ� RI� WKH� PHPEHUV
� WHUPV�� DQG�� LI� D� UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� LQWHUYHQHV�� DSSRLQWPHQWV� IRU� WHUPV� H[WHQGLQJ
EH\RQG� VXFK� PHHWLQJV� VKDOO� EH� VXEMHFW� WR� FRQILUPDWLRQ� RI� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��0HPEHUV�DSSRLQWHG� WR� ILOO� WKH�YDFDQFLHV� VKDOO
QRW� WKHUHE\� EH� GLVTXDOLILHG� IURP� DSSRLQWPHQW� WR� IXOO� WHUPV
WKHUHDIWHU�
�
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6HF�����7KH�GXWLHV�RI�WKH�%RDUG�VKDOO�EH�
�D� 7R�RYHUVHH�WKH�2IILFH�IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\�
�E� 7R�SURYLGH�VXSSRUW� IRU� WKH� WUDLQLQJ�RI�ELVKRSV�DQG�GLRFHVDQ

SHUVRQQHO�LQ�WKH�WUDQVLWLRQ�PLQLVWU\�SURFHVVHV�
�F� 7R� VWXG\� WKH� WUDQVLWLRQ� PLQLVWU\� QHHGV� DQG� WUHQGV� LQ� WKH

(SLVFRSDO�&KXUFK�DQG�LQ�RWKHU�&KULVWLDQ�ERGLHV�
�G� 7R� LVVXH� DQG� GLVWULEXWH� VXFK� UHSRUWV� DQG� LQIRUPDWLRQ

FRQFHUQLQJ� WUDQVLWLRQ� PLQLVWU\� DV� LW� GHHPV� KHOSIXO� WR� WKH
&KXUFK�

�H� 7R� FRRSHUDWH� ZLWK� WKH� &HQWHUV� IRU� 0LVVLRQ� DQG� WKH� RWKHU
%RDUGV�� &RPPLVVLRQV�� DQG� $JHQFLHV� ZKLFK� DUH� FRQFHUQHG
ZLWK� WUDQVLWLRQ� PLQLVWU\�� DQG� SDUWLFXODUO\� ZLWK� WKH� ([HFXWLYH
&RXQFLO�

�I� 7R� UHSRUW� RQ� LWV� ZRUN� DQG� WKH� ZRUN� RI� WKH� 2IILFH� IRU
7UDQVLWLRQ� 0LQLVWU\� DW� HDFK� UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�

�J� 7R� UHSRUW� WR� WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO� DQQXDOO\� DV� D� SDUW� RI� LWV
DFFRXQWDELOLW\�WR�WKH�&RXQFLO�IRU�WKH�IXQGLQJ�ZKLFK�WKH�2IILFH
IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\�UHFHLYHV�

�K� 7R�ZRUN�LQ�FRRSHUDWLRQ�ZLWK�WKH�&KXUFK�&HQWHU�6WDII�
�L� 7R� IXOILOO� RWKHU� UHVSRQVLELOLWLHV� DVVLJQHG� WR� LW� E\� WKH�*HQHUDO

&RQYHQWLRQ�
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�
&$121����2I�$FFRXQWDELOLW\�DQG�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
%\� YLUWXH� RI� %DSWLVP�� DOO� PHPEHUV� RI� WKH� &KXUFK� DUH� FDOOHG� WR
KROLQHVV�RI� OLIH�DQG�DFFRXQWDELOLW\� WR�RQH�DQRWKHU��7KH�&KXUFK�DQG
HDFK�'LRFHVH�VKDOO�VXSSRUW�WKHLU�PHPEHUV�LQ�WKHLU�OLIH�LQ�&KULVW�DQG
VHHN� WR� UHVROYH� FRQIOLFWV� E\� SURPRWLQJ� KHDOLQJ�� UHSHQWDQFH�
IRUJLYHQHVV��UHVWLWXWLRQ��MXVWLFH��DPHQGPHQW�RI�OLIH�DQG�UHFRQFLOLDWLRQ
DPRQJ�DOO�LQYROYHG�RU�DIIHFWHG��7KLV�7LWOH�DSSOLHV�WR�0HPEHUV�RI�WKH
&OHUJ\�� ZKR� KDYH� E\� WKHLU� YRZV� DW� RUGLQDWLRQ� DFFHSWHG� DGGLWLRQDO
UHVSRQVLELOLWLHV�DQG�DFFRXQWDELOLWLHV�IRU�GRFWULQH��GLVFLSOLQH��ZRUVKLS
DQG�REHGLHQFH�

&$121����2I�7HUPLQRORJ\�8VHG�LQ�7KLV�7LWOH
([FHSW� DV� RWKHUZLVH� H[SUHVVO\� SURYLGHG� RU� XQOHVV� WKH� FRQWH[W
RWKHUZLVH� UHTXLUHV�� DV� XVHG� LQ� WKLV� 7LWOH� WKH� IROORZLQJ� WHUPV� DQG
SKUDVHV�VKDOO�KDYH�WKH�IROORZLQJ�PHDQLQJV�
$FFRUG� VKDOO�PHDQ�D�ZULWWHQ� UHVROXWLRQ��ZKLFK� LV�QHJRWLDWHG�DQG
DJUHHG� DPRQJ� WKH� SDUWLHV� UHVXOWLQJ� IURP� DQ� DJUHHPHQW� IRU
GLVFLSOLQH�XQGHU�&DQRQ�,9����FRQFLOLDWLRQ�XQGHU�&DQRQ�,9����RU�D
&RQIHUHQFH� 3DQHO� SURFHHGLQJ� XQGHU� &DQRQ� ,9����� $OO� $FFRUGV
VKDOO�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�&DQRQ�,9����
$GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� VKDOO� PHDQ� D� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� LQ
ZKLFK� WKH� H[HUFLVH�RI� WKH�5HVSRQGHQW
V�PLQLVWU\� LV� VXVSHQGHG� LQ
LWV�HQWLUHW\�GXULQJ�WKH�SHULRG�RI�WKH�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�DQG�PD\
LQFOXGH� VXVSHQVLRQ� IURP� DQ\� HFFOHVLDVWLFDO� DQG� UHODWHG� VHFXODU
RIILFH�
$GYLVRU�VKDOO�PHDQ�D�SHUVRQ�GHVLJQDWHG�WR�VXSSRUW��DVVLVW��FRQVXOW
ZLWK�� DGYLVH� DQG��ZKHUH�H[SUHVVO\� VR�DXWKRUL]HG�XQGHU� WKLV�7LWOH�
VSHDN� IRU� D� &RPSODLQDQW� RU� 5HVSRQGHQW� LQ� DQ\� PDWWHU� RI
GLVFLSOLQH�XQGHU�WKLV�7LWOH��DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9�������
&KXUFK� $WWRUQH\� VKDOO� PHDQ� RQH� RU� PRUH� DWWRUQH\V� VHOHFWHG
SXUVXDQW� WR� 'LRFHVDQ� &DQRQV� WR� UHSUHVHQW� WKH� &KXUFK� LQ
SURFHHGLQJV�DV�SURYLGHG�LQ�WKLV�7LWOH��7KH�'LRFHVDQ�&DQRQV�PD\
SURYLGH�D�SURFHVV�IRU�WKH�UHPRYDO�RI�D�&KXUFK�$WWRUQH\�IRU�FDXVH�
$�&KXUFK�$WWRUQH\� VKDOO� SHUIRUP� DOO� IXQFWLRQV�RQ�EHKDOI� RI� WKH
&KXUFK� QHFHVVDU\� WR� DGYDQFH� SURFHHGLQJV� XQGHU� WKLV� 7LWOH� DQG
VKDOO� KDYH� WKH� IROORZLQJ� SRZHUV�� LQ� DGGLWLRQ� WR� WKH� SRZHUV� DQG
GXWLHV�RWKHUZLVH�SURYLGHG� LQ� WKLV�7LWOH�� �D�� WR� UHFHLYH�DQG� UHYLHZ
WKH� ,QWDNH� 2IILFHU
V� UHSRUW�� �E�� WR� FRQGXFW� LQYHVWLJDWLRQV� DQG
RYHUVHH� WKH� ,QYHVWLJDWRU� DQG�� LQ� FRQQHFWLRQ� ZLWK� VXFK
LQYHVWLJDWLRQV��WR�KDYH�DFFHVV�WR�WKH�SHUVRQQHO��ERRNV�DQG�UHFRUGV
RI�WKH�'LRFHVH�DQG�LWV�FRQVWLWXHQW�SDUWV��DQG�WR�UHFHLYH�DQG�UHYLHZ
WKH�UHSRUWV�RI�WKH�,QYHVWLJDWRU���F��WR�GHWHUPLQH��LQ�WKH�H[HUFLVH�RI
WKH� &KXUFK� $WWRUQH\
V� GLVFUHWLRQ�� ZKHWKHU� WKH� UHSRUWHG
LQIRUPDWLRQ�� LI� WUXH��ZRXOG�EH� JURXQGV� IRU�GLVFLSOLQH�� DQG� �G�� WR
H[HUFLVH�GLVFUHWLRQ� FRQVLVWHQW�ZLWK� WKLV�7LWOH� DQG� WKH� LQWHUHVWV� RI
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WKH�&KXUFK� E\� GHFOLQLQJ� WR� DGYDQFH� SURFHHGLQJV� RU� E\� UHIHUULQJ
DQ\�PDWWHU�EDFN�WR�WKH�,QWDNH�2IILFHU�RU�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�IRU
SDVWRUDO�UHVSRQVH�LQ�OLHX�RI�GLVFLSOLQDU\�DFWLRQ��,Q�UHSUHVHQWLQJ�WKH
&KXUFK�� D� &KXUFK� $WWRUQH\� PD\� FRQVXOW� ZLWK� WKH� &RQIHUHQFH
3DQHO�
&OHDU� DQG�&RQYLQFLQJ� VKDOO�PHDQ� SURRI� VXIILFLHQW� WR� FRQYLQFH
RUGLQDULO\�SUXGHQW�SHRSOH�WKDW�WKHUH�LV�D�KLJK�SUREDELOLW\�WKDW�ZKDW
LV�FODLPHG�DFWXDOO\�KDSSHQHG��0RUH� WKDQ�D�SUHSRQGHUDQFH�RI� WKH
HYLGHQFH�LV�UHTXLUHG�EXW�QRW�SURRI�EH\RQG�D�UHDVRQDEOH�GRXEW�
&RPPXQLW\� VKDOO� PHDQ� WKDW� SDUW� RI� WKH� &KXUFK� LQ� ZKLFK� D
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� SHUIRUPV� KLV� RU� KHU� PLQLVWU\�� VXFK� DV� D
'LRFHVH��3DULVK��0LVVLRQ��VFKRRO��VHPLQDU\��KRVSLWDO��FDPS�RU�DQ\
VLPLODU�LQVWLWXWLRQ�
&RPSODLQDQW�VKDOO�PHDQ��D��DQ\�SHUVRQ�RU�SHUVRQV�IURP�ZKRP
WKH� ,QWDNH� 2IILFHU� UHFHLYHV� LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ� DQ� DOOHJHG
2IIHQVH�DQG�ZKR��XSRQ�FRQVHQW�RI�WKDW�SHUVRQ�V���LV�GHVLJQDWHG�D
&RPSODLQDQW� E\� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU� RU� �E�� DQ\� ,QMXUHG� 3HUVRQ
GHVLJQDWHG�E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�ZKR��LQ�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
V
GLVFUHWLRQ�� VKRXOG� EH� DIIRUGHG� WKH� VWDWXV� RI� D� &RPSODLQDQW�
SURYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� DQ\� ,QMXUHG� 3HUVRQ� VR� GHVLJQDWHG� PD\
GHFOLQH�VXFK�GHVLJQDWLRQ�
&RQFLOLDWRU�VKDOO�PHDQ�D�SHUVRQ�DSSRLQWHG�WR�VHHN�WKH�UHVROXWLRQ
RI�D�PDWWHU�XQGHU�&DQRQ�,9����
&RQGXFW�8QEHFRPLQJ�D�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO�PHDQ�DQ\
GLVRUGHU�RU�QHJOHFW�WKDW�SUHMXGLFHV�WKH�UHSXWDWLRQ��JRRG�RUGHU�DQG
GLVFLSOLQH� RI� WKH� &KXUFK�� RU� DQ\� FRQGXFW� RI� D� QDWXUH� WR� EULQJ
PDWHULDO�GLVFUHGLW�XSRQ�WKH�&KXUFK�RU�WKH�+RO\�2UGHUV�FRQIHUUHG
E\�WKH�&KXUFK�
&RQIHUHQFH�3DQHO�VKDOO�PHDQ�D�SDQHO�RI�RQH�RU�PRUH�PHPEHUV
RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�VHOHFWHG�E\�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�ERDUG�
XQOHVV� VRPH�RWKHU�PDQQHU� RI� VHOHFWLRQ� LV� SURYLGHG�E\�'LRFHVDQ
&DQRQ��WR�VHUYH�DV�WKH�ERG\�EHIRUH�ZKLFK�DQ�LQIRUPDO�FRQIHUHQFH
LV�KHOG� DV�SURYLGHG� LQ�&DQRQ� ,9����� SURYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW�QR
VXFK�PHPEHU�RI�WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�PD\�VHUYH�DV�D�PHPEHU�RI
WKH� +HDULQJ� 3DQHO� LQ� WKH� VDPH� FDVH�� 7KH� SUHVLGHQW� RI� WKH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�VKDOO�EH� LQHOLJLEOH�WR�VHUYH�RQ�WKH�&RQIHUHQFH
3DQHO�� ,I� WKH� &RQIHUHQFH� 3DQHO� FRQVLVWV� RI� PRUH� WKDQ� RQH
PHPEHU��LW�VKDOO�LQFOXGH�ERWK�FOHUJ\�DQG�OD\�PHPEHUV�
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�VKDOO�PHDQ�WKH�ERG\�SURYLGHG�IRU�LQ�&DQRQ
,9�����
'LVFLSOLQH�RI�WKH�&KXUFK�VKDOO�EH�IRXQG�LQ�WKH�&RQVWLWXWLRQ��WKH
&DQRQV�DQG�WKH�5XEULFV�DQG�WKH�2UGLQDO�RI�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ
3UD\HU�
'RFWULQH� VKDOO� PHDQ� WKH� EDVLF� DQG� HVVHQWLDO� WHDFKLQJV� RI� WKH
&KXUFK� DQG� LV� WR� EH� IRXQG� LQ� WKH� &DQRQ� RI� +RO\� 6FULSWXUH� DV
XQGHUVWRRG� LQ� WKH� $SRVWOHV� DQG� 1LFHQH� &UHHGV� DQG� LQ� WKH
VDFUDPHQWDO� ULWHV�� WKH� 2UGLQDO� DQG� &DWHFKLVP� RI� WKH� %RRN� RI
&RPPRQ�3UD\HU�
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+HDULQJ�3DQHO�VKDOO�PHDQ�D�SDQHO�RI�WKUHH�RU�PRUH�PHPEHUV�RI
WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG� DQG� VKDOO� LQFOXGH� ERWK� FOHUJ\� DQG� OD\
PHPEHUV� VHOHFWHG� E\� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH� %RDUG�� XQOHVV� VRPH
RWKHU� PDQQHU� RI� VHOHFWLRQ� LV� SURYLGHG� E\� 'LRFHVDQ� &DQRQ�� WR
VHUYH� DV� WKH�ERG\�EHIRUH�ZKLFK� D�KHDULQJ� LV�KHOG� DV�SURYLGHG� LQ
&DQRQ� ,9����� SURYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� QR� VXFK� PHPEHU� RI� WKH
+HDULQJ�3DQHO�PD\�VHUYH�DV�D�PHPEHU�RI�WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�LQ
WKH� VDPH� FDVH��7KH� SUHVLGHQW� RI� WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG� VKDOO� EH
LQHOLJLEOH�WR�VHUYH�RQ�WKH�+HDULQJ�3DQHO�
,QMXUHG�3HUVRQ�VKDOO�PHDQ�D�SHUVRQ��JURXS�RU�&RPPXQLW\�ZKR
KDV�EHHQ��LV�RU�PD\�EH�DIIHFWHG�E\�DQ�2IIHQVH�
,QWDNH�2IILFHU�VKDOO�PHDQ�RQH�RU�PRUH�SHUVRQV�GHVLJQDWHG�E\�WKH
%LVKRS�'LRFHVDQ� DIWHU� FRQVXOWDWLRQ�ZLWK� WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�
XQOHVV�RWKHUZLVH�VHOHFWHG�SXUVXDQW� WR�GLRFHVDQ�FDQRQV�� WR�ZKRP
LQIRUPDWLRQ�UHJDUGLQJ�2IIHQVHV�LV�UHSRUWHG�
,QYHVWLJDWRU�VKDOO�PHDQ�D�SHUVRQ�KDYLQJ��D��VXIILFLHQW�NQRZOHGJH�
VNLOO��H[SHULHQFH�DQG�WUDLQLQJ�WR�FRQGXFW�LQYHVWLJDWLRQV�XQGHU�WKLV
7LWOH�DQG��E��IDPLOLDULW\�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�DQG�REMHFWLYHV�RI�WKLV
7LWOH��,QYHVWLJDWRUV�VKDOO�EH�DSSRLQWHG�E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�LQ
FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO�PHDQ�%LVKRSV��3ULHVWV�DQG�'HDFRQV
RI�WKH�&KXUFK�
2IIHQVH�VKDOO�PHDQ�DQ\�DFW�RU�RPLVVLRQ�IRU�ZKLFK�D�0HPEHU�RI
WKH�&OHUJ\�PD\�EH�KHOG�DFFRXQWDEOH�XQGHU�&DQRQV�,9���RU�,9���
2UGHU� VKDOO�PHDQ�D�ZULWWHQ�GHFLVLRQ�RI�D�&RQIHUHQFH�3DQHO�RU�D
+HDULQJ�3DQHO�ZKLFK� LV� LVVXHG�ZLWK�RU�ZLWKRXW� WKH�5HVSRQGHQW
V
FRQVHQW��$OO�2UGHUV�VKDOO�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�&DQRQ�,9����
3DVWRUDO� 'LUHFWLRQ� VKDOO� PHDQ� D� ZULWWHQ� GLUHFWLRQ� JLYHQ� E\� D
%LVKRS�WR�D�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�ZKLFK�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV
RI�&DQRQ�,9���
3DVWRUDO� 5HODWLRQVKLS� VKDOO� PHDQ� DQ\� UHODWLRQVKLS� EHWZHHQ� D
0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\�DQG�DQ\�SHUVRQ� WR�ZKRP�WKH�0HPEHU�RI
WKH� &OHUJ\� SURYLGHV� RU� KDV� SURYLGHG� FRXQVHOLQJ�� SDVWRUDO� FDUH�
VSLULWXDO� GLUHFWLRQ� RU� VSLULWXDO� JXLGDQFH�� RU� IURP� ZKRP� VXFK
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�KDV�UHFHLYHG�LQIRUPDWLRQ�ZLWKLQ�WKH�5LWH�RI
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�D�3HQLWHQW�
3ULYLOHJHG�&RPPXQLFDWLRQ� VKDOO�PHDQ� DQ\� FRPPXQLFDWLRQ� RU
GLVFORVXUH�PDGH�LQ�FRQILGHQFH�DQG�ZLWK�DQ�H[SHFWDWLRQ�RI�SULYDF\
�D��ZLWKLQ�WKH�5LWH�RI�5HFRQFLOLDWLRQ�RI�D�3HQLWHQW�� �E��EHWZHHQ�D
FOLHQW�DQG�WKH�FOLHQW
V�DWWRUQH\���F��EHWZHHQ�D�5HVSRQGHQW�DQG�DQ
$GYLVRU�RU�D�&RPSODLQDQW�DQG�DQ�$GYLVRU���G��EHWZHHQ�SHUVRQV�LQ
D� UHODWLRQVKLS� LQ�ZKLFK�FRPPXQLFDWLRQV�DUH�SURWHFWHG�E\�VHFXODU
ODZ�RU�'LRFHVDQ�&DQRQV��RU��H��EHWZHHQ�DQG�DPRQJ�D�&RQFLOLDWRU
DQG�SDUWLFLSDQWV�LQ�D�FRQFLOLDWLRQ�XQGHU�&DQRQ�,9����
3URYLQFLDO� &RXUW� RI�5HYLHZ� VKDOO�PHDQ� D� FRXUW� RUJDQL]HG� DQG
H[LVWLQJ�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9�����WR�VHUYH�DV�WKH�ERG\�ZKLFK
SHUIRUPV�WKH�GXWLHV�SUHVFULEHG�LQ�&DQRQ�,9����
5HIHUHQFH� 3DQHO� VKDOO� PHDQ� D� SDQHO� FRPSRVHG� RI� WKH� ,QWDNH
2IILFHU�� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� DQG� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH
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'LVFLSOLQDU\�%RDUG�WR�VHUYH�DV�WKH�ERG\�ZKLFK�SHUIRUPV�WKH�GXWLHV
SUHVFULEHG�LQ�&DQRQV�,9���DQG�,9����
5HVSRQGHQW�VKDOO�PHDQ�DQ\�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\��D��ZKR�LV�WKH
VXEMHFW�RI�D�PDWWHU�UHIHUUHG�IRU�FRQFLOLDWLRQ�RU�WR�WKH�&RQIHUHQFH
3DQHO� RU� WR� WKH� +HDULQJ� 3DQHO�� �E�� ZKRVH� PLQLVWU\� KDV� EHHQ
UHVWULFWHG�� �F��ZKR�KDV�EHHQ�SODFHG�RQ�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�� �G�
ZKR� LV� WKH� VXEMHFW� RI� DQ� LQYHVWLJDWLRQ� DQG� LV� DVNHG� E\� DQ
LQYHVWLJDWRU�RU�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�WR�SURYLGH�LQIRUPDWLRQ�RU�WR
PDNH� D� VWDWHPHQW�� RU� �H��ZKR� DJUHHG�ZLWK� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
UHJDUGLQJ�WHUPV�RI�GLVFLSOLQH�SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,9���
6HQWHQFH� VKDOO� PHDQ� WKH� SURQRXQFHPHQW� RI� GLVFLSOLQH� RI� D
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� SXUVXDQW� WR� DQ� $FFRUG� RU� 2UGHU� LQ� WKH
IRUP�RI��D��DGPRQLWLRQ��LQ�ZKLFK�WKH�FRQGXFW�RI�VXFK�0HPEHU�RI
WKH�&OHUJ\� LV� SXEOLFO\� DQG� IRUPDOO\� FHQVXUHG� RU� UHSULPDQGHG�� RU
�E��VXVSHQVLRQ��LQ�ZKLFK�VXFK�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�LV�UHTXLUHG�WR
UHIUDLQ� WHPSRUDULO\� IURP� WKH� H[HUFLVH� RI� WKH� JLIWV� RI� PLQLVWU\
FRQIHUUHG�E\�RUGLQDWLRQ��RU��F��GHSRVLWLRQ��LQ�ZKLFK�VXFK�0HPEHU
RI� WKH� &OHUJ\� LV� GHSULYHG� RI� WKH� ULJKW� WR� H[HUFLVH� WKH� JLIWV� DQG
VSLULWXDO� DXWKRULW\� RI� *RG
V� ZRUG� DQG� VDFUDPHQWV� FRQIHUUHG� DW
RUGLQDWLRQ�
6H[XDO�$EXVH�VKDOO�PHDQ�DQ\�6H[XDO�%HKDYLRU�DW�WKH�UHTXHVW�RI�
DFTXLHVFHG�WR�RU�E\�D�SHUVRQ�HLJKWHHQ�\HDUV�RI�DJH�RU�ROGHU�DQG�D
SHUVRQ� XQGHU� HLJKWHHQ� \HDUV� RI� DJH�� LQ� KLJK� VFKRRO� RU� OHJDOO\
LQFRPSHWHQW�
6H[XDO� %HKDYLRU� VKDOO� PHDQ� DQ\� SK\VLFDO� FRQWDFW�� ERGLO\
PRYHPHQW�� VSHHFK�� FRPPXQLFDWLRQ� RU� RWKHU� DFWLYLW\� VH[XDO� LQ
QDWXUH� RU� WKDW� LV� LQWHQGHG� WR� DURXVH� RU� JUDWLI\� HURWLF� LQWHUHVW� RU
VH[XDO�GHVLUHV�
6H[XDO�0LVFRQGXFW� VKDOO� PHDQ� �D�� 6H[XDO� $EXVH� RU� �E�� 6H[XDO
%HKDYLRU�DW�WKH�UHTXHVW�RI��DFTXLHVFHG�WR�RU�E\�D�0HPEHU�RI�WKH
&OHUJ\�ZLWK�DQ�HPSOR\HH��YROXQWHHU��VWXGHQW�RU�FRXQVHOHH�RI�WKDW
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU�LQ�WKH�VDPH�FRQJUHJDWLRQ�DV�WKH�0HPEHU
RI�WKH�&OHUJ\��RU�D�SHUVRQ�ZLWK�ZKRP�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\
KDV�D�3DVWRUDO�5HODWLRQVKLS�

&$121����2I�$FFRXQWDELOLW\
6HF�� ��� $� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� VKDOO� EH� VXEMHFW� WR� SURFHHGLQJV
XQGHU�WKLV�7LWOH�IRU�
�D� NQRZLQJO\� YLRODWLQJ� RU� DWWHPSWLQJ� WR� YLRODWH�� GLUHFWO\� RU

WKURXJK� WKH� DFWV� RI� DQRWKHU� SHUVRQ�� WKH� &RQVWLWXWLRQ� RU
&DQRQV�RI�WKH�&KXUFK�RU�RI�DQ\�'LRFHVH�

�E� IDLOLQJ�ZLWKRXW�JRRG�FDXVH�WR�FRRSHUDWH�ZLWK�DQ\�LQYHVWLJDWLRQ
RU�SURFHHGLQJ�FRQGXFWHG�XQGHU�DXWKRULW\�RI�WKLV�7LWOH��RU

�F� LQWHQWLRQDOO\� DQG� PDOLFLRXVO\� EULQJLQJ� D� IDOVH� DFFXVDWLRQ� RU
NQRZLQJO\�SURYLGLQJ� IDOVH� WHVWLPRQ\�RU� IDOVH�HYLGHQFH� LQ�DQ\
LQYHVWLJDWLRQ�RU�SURFHHGLQJ�XQGHU�WKLV�7LWOH�

6HF�����$�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO�EH�DFFRXQWDEOH�IRU�DQ\�EUHDFK
RI�WKH�6WDQGDUGV�RI�&RQGXFW�VHW�IRUWK�LQ�&DQRQ�,9���
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6HF����� ,Q�RUGHU� IRU�DQ\�FRQGXFW�RU�FRQGLWLRQ� WR�EH� WKH� VXEMHFW�RI
WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH��WKH�2IIHQVH�FRPSODLQHG�RI�PXVW�YLRODWH
DSSOLFDEOH� SURYLVLRQV�RI�&DQRQ� ,9���RU� ,9��� DQG�PXVW� EH�PDWHULDO
DQG�VXEVWDQWLDO�RU�RI�FOHDU�DQG�ZHLJKW\�LPSRUWDQFH�WR�WKH�PLQLVWU\�RI
WKH�&KXUFK�

&$121����2I�6WDQGDUGV�RI�&RQGXFW
6HF�� ��� ,Q� H[HUFLVLQJ� KLV� RU� KHU�PLQLVWU\�� D�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\
VKDOO�
�D� UHVSHFW� DQG� SUHVHUYH� FRQILGHQFHV� RI� RWKHUV� H[FHSW� WKDW

SDVWRUDO�� OHJDO� RU� PRUDO� REOLJDWLRQV� RI� PLQLVWU\� PD\� UHTXLUH
GLVFORVXUH� RI� WKRVH� FRQILGHQFHV� RWKHU� WKDQ� 3ULYLOHJHG
&RPPXQLFDWLRQV�

�E� FRQIRUP�WR�WKH�5XEULFV�RI�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�
�F� DELGH�E\�WKH�SURPLVHV�DQG�YRZV�PDGH�ZKHQ�RUGDLQHG�
�G� DELGH�E\�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�DQ\�DSSOLFDEOH�$FFRUG�RU�2UGHU�

RU� DQ\� DSSOLFDEOH� 3DVWRUDO�'LUHFWLRQ�� UHVWULFWLRQ� RQ�PLQLVWU\�
RU� SODFHPHQW� RQ� $GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� LVVXHG� XQGHU� &DQRQ
,9���

�H� VDIHJXDUG� WKH� SURSHUW\� DQG� IXQGV� RI� WKH� &KXUFK� DQG
&RPPXQLW\�

�I� UHSRUW�WR�WKH�,QWDNH�2IILFHU�DOO�PDWWHUV�ZKLFK�PD\�FRQVWLWXWH
DQ�2IIHQVH�DV�GHILQHG�LQ�&DQRQ�,9���PHHWLQJ�WKH�VWDQGDUGV�RI
&DQRQ�,9������H[FHSW�IRU�PDWWHUV�GLVFORVHG�WR�WKH�0HPEHU�RI
&OHUJ\� DV� FRQIHVVRU� ZLWKLQ� WKH� 5LWH� RI� 5HFRQFLOLDWLRQ� RI� D
3HQLWHQW�

�J� H[HUFLVH� KLV� RU� KHU� PLQLVWU\� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� DSSOLFDEOH
SURYLVLRQV�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKH�&KXUFK�DQG
RI� WKH� 'LRFHVH�� HFFOHVLDVWLFDO� OLFHQVXUH� RU� FRPPLVVLRQ� DQG
&RPPXQLW\�UXOH�RU�E\ODZV�

�K� UHIUDLQ�IURP�
��� DQ\�DFW�RI�6H[XDO�0LVFRQGXFW�
��� KROGLQJ�DQG�WHDFKLQJ�SXEOLFO\�RU�SULYDWHO\��DQG�DGYLVHGO\�

DQ\�'RFWULQH�FRQWUDU\�WR�WKDW�KHOG�E\�WKH�&KXUFK�
��� HQJDJLQJ� LQ� DQ\� VHFXODU� HPSOR\PHQW�� FDOOLQJ�RU�EXVLQHVV

ZLWKRXW� WKH� FRQVHQW� RI� WKH� %LVKRS� RI� WKH� 'LRFHVH� LQ
ZKLFK�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�LV�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�

��� EHLQJ�DEVHQW�IURP�WKH�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH�0HPEHU�RI
WKH�&OHUJ\� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� H[FHSW� DV�SURYLGHG� LQ
&DQRQ� ,,,�����H�� IRU� PRUH� WKDQ� WZR� \HDUV� ZLWKRXW� WKH
FRQVHQW�RI�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�

��� DQ\�FULPLQDO�DFW�WKDW�UHIOHFWV�DGYHUVHO\�RQ�WKH�0HPEHU�RI
WKH� &OHUJ\
V� KRQHVW\�� WUXVWZRUWKLQHVV� RU� ILWQHVV� DV� D
PLQLVWHU�RI�WKH�&KXUFK�

��� FRQGXFW� LQYROYLQJ� GLVKRQHVW\�� IUDXG�� GHFHLW� RU
PLVUHSUHVHQWDWLRQ��RU
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&RQILGHQFHV�

5XEULFV�
9RZV�
$FFRUGV�RU
2UGHUV�

3URSHUW\�

5HSRUWLQJ
2IIHQVHV�

)DLWKIXO
H[HUFLVH�RI
0LQLVWU\�

5HVWUDLQW�LQ
FRQGXFW�



��� KDELWXDO� QHJOHFW� RI� WKH� H[HUFLVH� RI� WKH�PLQLVWHULDO� RIILFH
ZLWKRXW�FDXVH��RU�KDELWXDO�QHJOHFW�RI�SXEOLF�ZRUVKLS��DQG
RI�WKH�+RO\�&RPPXQLRQ��DFFRUGLQJ�WR�WKH�RUGHU�DQG�XVH
RI�WKH�&KXUFK��DQG

��� DQ\�&RQGXFW�8QEHFRPLQJ�D�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�

&$121����2I�'LVFLSOLQDU\�6WUXFWXUHV
6HF�����(DFK�'LRFHVH�VKDOO��E\�&DQRQ��FUHDWH�D�FRXUW�WR�EH�NQRZQ�DV
WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�DV�GHVFULEHG�LQ�WKLV�&DQRQ��(DFK�VXFK�%RDUG
VKDOO� FRQVLVW� RI� QRW� IHZHU� WKDQ� VHYHQ� SHUVRQV� WR� EH� VHOHFWHG� DV
GHWHUPLQHG� E\� 'LRFHVDQ� &DQRQ�� 7KH� PHPEHUVKLS� RI� HDFK� %RDUG
VKDOO�LQFOXGH�OD\�SHUVRQV�DQG�3ULHVWV�RU�'HDFRQV��DQG�WKH�PDMRULW\�RI
WKH� %RDUG�PHPEHUV� VKDOO� EH� 3ULHVWV� RU� 'HDFRQV�� EXW� E\� QR�PRUH
WKDQ�RQH��:LWKLQ�VL[W\�GD\V�IROORZLQJ�HDFK�'LRFHVDQ�FRQYHQWLRQ��WKH
%RDUG� VKDOO� FRQYHQH� WR� HOHFW� D� SUHVLGHQW� IRU� WKH� IROORZLQJ� \HDU�
XQOHVV�DQRWKHU�PHWKRG�IRU�VHOHFWLRQ�RI�WKH�SUHVLGHQW�LV�SURYLGHG�E\
'LRFHVDQ�&DQRQ�
6HF�����7KH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,9����VKDOO�DSSO\�WR�DOO�'LVFLSOLQDU\
%RDUGV�
6HF�� ��� 7KH� IROORZLQJ� UXOHV� VKDOO� JRYHUQ� WKH� RSHUDWLRQV� RI� DOO
'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�
�D� ,Q� WKH� HYHQW� RI� DQ\� %RDUG� PHPEHU
V� GHDWK�� UHVLJQDWLRQ� RU

GHFOLQDWLRQ� WR� VHUYH�� RU� GLVDELOLW\� UHQGHULQJ� WKH� PHPEHU
XQDEOH� WR� DFW�� WKH� SUHVLGHQW� VKDOO� GHFODUH� D� YDFDQF\� RQ� WKH
%RDUG�

�E�1RWLFHV� RI� UHVLJQDWLRQ� RU� GHFOLQDWLRQ� WR� VHUYH� VKDOO� EH
FRPPXQLFDWHG�LQ�ZULWLQJ�WR�WKH�SUHVLGHQW�

�F� 1R� SHUVRQ� VHUYLQJ� LQ� D� 'LRFHVH� DV� &KDQFHOORU�� 9LFH
&KDQFHOORU�� $GYLVRU�� &RQFLOLDWRU�� &KXUFK� $WWRUQH\�� ,QWDNH
2IILFHU� RU� ,QYHVWLJDWRU�PD\� VHUYH� RQ� WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG
RI�WKDW�'LRFHVH��DQG�QR�PHPEHU�RI�D�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�PD\
EH� VHOHFWHG� WR� VHUYH� LQ� RQH� RI� WKRVH� SRVLWLRQV� LQ� WKH� VDPH
'LRFHVH��$�PHPEHU�RI�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�D�'LRFHVH
PD\� VHUYH� RQ� WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG� LI� WKH� &DQRQV� RI� WKH
'LRFHVH� VR� SURYLGH�� ,I� DQ\� 3ULHVW� HOHFWHG� WR� WKH� %RDUG� LV
HOHFWHG�D�%LVKRS��RU�DQ\� OD\�PHPEHU� LV�RUGDLQHG�SULRU�WR�WKH
FRPPHQFHPHQW�RI�D�SURFHHGLQJ�XQGHU�WKLV�7LWOH��WKDW�SHUVRQ
VKDOO� LPPHGLDWHO\� FHDVH� WR� EH� D� PHPEHU� RI� WKH� %RDUG�� ,I� D
SURFHHGLQJ� KDV� EHHQ� FRPPHQFHG�� WKDW� SHUVRQ�PD\� FRQWLQXH
WR� VHUYH� RQ� WKH� %RDUG� IRU� DOO� SURFHHGLQJV� LQ� WKDW� PDWWHU
WKURXJK� ILQDO� GLVSRVLWLRQ�� $� OD\� SHUVRQ� FHDVLQJ� WR� EH� D
PHPEHU�XQGHU�WKLV�VXEVHFWLRQ�E\�UHDVRQ�RI�RUGLQDWLRQ�PD\�EH
DSSRLQWHG� WR� ILOO� D� YDFDQF\� LQ� WKH� FOHUJ\� PHPEHUV� RI� WKH
%RDUG�

�G� (DFK� 'LRFHVH� VKDOO� SURYLGH� E\� &DQRQ� IRU� WKH� ILOOLQJ� RI
YDFDQFLHV� RQ� WKH� %RDUG�� ,Q� WKH� HYHQW� WKHUH� EH� QR� VXFK
FDQRQLFDO�SURYLVLRQ�E\�WKH�'LRFHVH��DQ\�YDFDQF\�RFFXUULQJ�RQ
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'LVFLSOLQDU\
%RDUG�DV�&RXUW�

5XOHV�RI
RSHUDWLRQ�



WKH� %RDUG� VKDOO� EH� ILOOHG� E\� DSSRLQWPHQW� RI� WKH� %LVKRS
'LRFHVDQ�DQG�WKH�DSSRLQWHH�VKDOO�EH�RI�WKH�VDPH�RUGHU�DV�WKH
%RDUG�PHPEHU�EHLQJ�UHSODFHG�

�H� 3URFHHGLQJV�RI� WKH�3DQHOV�RI� WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�VKDOO�EH
FRQGXFWHG�ZLWKLQ� WKH�UXOHV�SURYLGHG� LQ� WKLV�7LWOH��7KH�%RDUG
PD\� DGRSW�� DOWHU� RU� UHVFLQG� VXSSOHPHQWDO� UXOHV� RI� SURFHGXUH
QRW� LQFRQVLVWHQW� ZLWK� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV� RI� WKH
&KXUFK�

�I� 7KH� UXOHV� RI� HYLGHQFH� IRU� SURFHHGLQJV� DUH� DV� SURYLGHG� LQ
&DQRQ�,9������

�J� 7KH�'LVFLSOLQDU\� %RDUG� VKDOO� DSSRLQW� D� FOHUN� ZKR�PD\� EH� D
PHPEHU�RI� WKH�%RDUG��ZKR� VKDOO� EH� FXVWRGLDQ�RI� DOO� UHFRUGV
DQG� ILOHV� RI� WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG� DQG� ZKR� VKDOO� SURYLGH
DGPLQLVWUDWLYH� VHUYLFHV� DV� QHHGHG� IRU� WKH� IXQFWLRQLQJ� RI� WKH
%RDUG�

�K� 7KH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�VKDOO�NHHS�D�UHFRUG�RI�DOO�SURFHHGLQJV
EHIRUH�LWV�+HDULQJ�3DQHOV�LQ�D�IRUPDW�WKDW�FDQ�EH�UHGXFHG�WR�D
WUDQVFULSW�LI�QHFHVVDU\��7KH�UHFRUG�RI�HDFK�SURFHHGLQJ�VKDOO�EH
FHUWLILHG�E\�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�3DQHO��,I�WKH�UHFRUG�FDQQRW�EH
FHUWLILHG�E\� WKH�SUHVLGHQW�E\� UHDVRQ�RI� WKH�SUHVLGHQW
V� GHDWK�
GLVDELOLW\�RU�DEVHQFH�� WKH� UHFRUG�VKDOO�EH�FHUWLILHG�E\�DQRWKHU
PHPEHU�RI�WKH�3DQHO�VHOHFWHG�E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�UHPDLQLQJ
PHPEHUV�RI�WKH�3DQHO�

�L� $Q\� 'LRFHVH� PD\� DJUHH� LQ� ZULWLQJ� ZLWK� RQH� RU� PRUH� RWKHU
'LRFHVHV� WR� GHYHORS� DQG� VKDUH� UHVRXUFHV� QHFHVVDU\� WR
LPSOHPHQW� WKLV� 7LWOH�� LQFOXGLQJ� PHPEHUV� RI� 'LVFLSOLQDU\
%RDUGV�� &KXUFK� $WWRUQH\V�� ,QWDNH� 2IILFHUV�� $GYLVRUV�
,QYHVWLJDWRUV�� &RQFLOLDWRUV� DQG� DGPLQLVWUDWLYH� DQG� ILQDQFLDO
VXSSRUW�IRU�SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�

�M� &KXUFK� $WWRUQH\V�� ,QWDNH� 2IILFHUV�� $GYLVRUV�� ,QYHVWLJDWRUV
DQG� &RQFLOLDWRUV� QHHG� QRW� UHVLGH� LQ� RU� EH� PHPEHUV� RI� WKH
'LRFHVH�SURFHHGLQJ�XQGHU�WKLV�7LWOH��0HPEHUV�RI�'LVFLSOLQDU\
%RDUGV�VKDOO�EH�PHPEHUV�RI�WKH�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH\�VHUYH
XQOHVV� VXFK� 'LRFHVH� KDV� HQWHUHG� LQWR� DQ� DJUHHPHQW� IRU� WKH
VKDULQJ�RI�UHVRXUFHV�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9�����L��

6HF����� ,Q�HDFK�3URYLQFH�WKHUH�VKDOO�EH�D�FRXUW� WR�EH�NQRZQ�DV�WKH
3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ�� ZLWK� MXULVGLFWLRQ� WR� UHFHLYH� DQG
GHWHUPLQH� DSSHDOV� IURP� +HDULQJ� 3DQHOV� RI� 'LRFHVHV� ZLWKLQ� WKH
3URYLQFH�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9����DQG�WR�GHWHUPLQH�YHQXH�LVVXHV
DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9������
�D��7KH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�FRQVLVW�RI���L��RQH�%LVKRS

RI�WKH�3URYLQFH��WZR�3ULHVWV��RU�RQH�3ULHVW�DQG�RQH�'HDFRQ��DQG�WZR
OD\�SHUVRQV��DQG��LL��RQH�%LVKRS��RQH�3ULHVW�RU�'HDFRQ��DQG�RQH�OD\
SHUVRQ�WR�VHUYH�DV�DOWHUQDWHV�DV�KHUHLQDIWHU�SURYLGHG��(DFK�3ULHVW�RU
'HDFRQ��ZKHWKHU�D�PHPEHU�RU�DOWHUQDWH��VKDOO�EH�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW
LQ� D� 'LRFHVH� RI� WKH� 3URYLQFH� GLIIHUHQW� IURP� DQ\� RWKHU� 3ULHVW� RU
'HDFRQ��DQG�HDFK� OD\�SHUVRQ��ZKHWKHU�D�PHPEHU�RU�DOWHUQDWH��VKDOO
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UHVLGH� LQ� D� 'LRFHVH� RI� WKH� 3URYLQFH� GLIIHUHQW� IURP� DQ\� RWKHU� OD\
SHUVRQ��7KH�3ULHVWV��'HDFRQV�DQG� OD\�SHUVRQV�VKDOO�EH�PHPEHUV�RI
WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�RI�WKHLU�UHVSHFWLYH�'LRFHVHV�
�E��7KH�PHPEHUV�DQG�DOWHUQDWHV�RI�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ

VKDOO� EH� DSSRLQWHG� DQQXDOO\� E\� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH� 3URYLQFH�� 7KH
3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO� VHOHFW�D�SUHVLGHQW� IURP�DPRQJ� LWV
PHPEHUV�
�F��7KH�SHUVRQV�DSSRLQWHG�WR�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO

FRQWLQXH� WR� VHUYH� XQWLO� WKHLU� UHVSHFWLYH� VXFFHVVRUV� KDYH� EHHQ
DSSRLQWHG�� H[FHSW� LQ� FDVH� RI� GHDWK�� UHVLJQDWLRQ� RU� GHFOLQDWLRQ� WR
VHUYH�
�G��1R�PHPEHU�RI� WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�PD\�VHUYH� LQ

DQ\� PDWWHU� RULJLQDWLQJ� IURP� WKH� 'LRFHVH� LQ� ZKLFK� VXFK� PHPEHU
VHUYHV�RQ� WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�� ,Q� VXFK�HYHQW�� WKH� DOWHUQDWH� VKDOO
VHUYH�
�H�� ,Q� WKH� HYHQW� WKDW� DQ\� PHPEHU� RI� WKH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI

5HYLHZ�LV�H[FXVHG�SXUVXDQW�WR�WKH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,9�����F���RU�
XSRQ�REMHFWLRQ�PDGH�E\�HLWKHU�SDUW\�WR�WKH�DSSHDO�LV�GHHPHG�E\�WKH
RWKHU�PHPEHUV�RI�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�WR�EH�GLVTXDOLILHG�
VXFK�PHPEHU
V�DOWHUQDWH�VKDOO�VHUYH�
�I�� ,Q� WKH� HYHQW� RI� DQ\� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� PHPEHU
V

GHDWK��UHVLJQDWLRQ�RU�GHFOLQDWLRQ�WR�VHUYH��RU�GLVDELOLW\�UHQGHULQJ�WKH
PHPEHU� XQDEOH� WR� DFW� RU� LV� LQHOLJLEOH� WR� VHUYH� XQGHU� &DQRQV� ,9�
����G�� RU� �H��� DQG� LQ� WKH� IXUWKHU� HYHQW� WKDW� WKHUH� LV� QR� DOWHUQDWH
DYDLODEOH� WR� VHUYH�� WKH�SUHVLGHQW�RI� WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ
VKDOO�GHFODUH�D�YDFDQF\�RQ� WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ��1RWLFHV
RI� UHVLJQDWLRQ� RU� GHFOLQDWLRQ� WR� VHUYH� VKDOO� EH� FRPPXQLFDWHG� LQ
ZULWLQJ�WR�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�
�J��9DFDQFLHV�RQ�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�EH�ILOOHG�E\

DSSRLQWPHQW�E\�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�3URYLQFH�RI�SHUVRQV�TXDOLILHG�DV
SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9�����D��
�K��7KH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�DSSRLQW�D�FOHUN�ZKR�PD\

EH�D�PHPEHU�RI�WKH�&RXUW��ZKR�VKDOO�EH�FXVWRGLDQ�RI�DOO�UHFRUGV�DQG
ILOHV� RI� WKH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� DQG� ZKR� VKDOO� SURYLGH
DGPLQLVWUDWLYH�VHUYLFHV�DV�QHHGHG�IRU�WKH�IXQFWLRQLQJ�RI�WKH�&RXUW�
�L��7KH�UXOHV�RI�SURFHGXUH�IRU�DSSHDOV�WR�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI

5HYLHZ�DUH�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9�����EXW�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI
5HYLHZ�PD\�DGRSW��DOWHU�RU�UHVFLQG�VXSSOHPHQWDO�UXOHV�RI�SURFHGXUH
QRW�LQFRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKH�&KXUFK�

&$121����2I�,QWDNH�DQG�5HIHUUDO�RI�,QIRUPDWLRQ�&RQFHUQLQJ
2IIHQVHV
6HF�� ���(DFK�'LRFHVH� VKDOO� SURYLGH� IRU� DQG�SXEOLFL]H�PHWKRGV� DQG
PHDQV�RI�UHSRUWLQJ�LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ�2IIHQVHV�
6HF�� ��� ,QIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ�2IIHQVHV�PD\�EH� VXEPLWWHG� WR� WKH
,QWDNH�2IILFHU�LQ�DQ\�PDQQHU�DQG�LQ�DQ\�IRUP�
6HF�� ��� $Q\� SHUVRQ� RWKHU� WKDQ� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU� ZKR� UHFHLYHV
LQIRUPDWLRQ� UHJDUGLQJ� DQ� 2IIHQVH� VKDOO� SURPSWO\� IRUZDUG� WKH
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LQIRUPDWLRQ�WR�WKH�,QWDNH�2IILFHU��$�%LVKRS�'LRFHVDQ�PD\�IRUZDUG
LQIRUPDWLRQ� WR� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU� ZKHQHYHU� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ
EHOLHYHV�WKDW�WKH�LQIRUPDWLRQ�PD\�LQGLFDWH�FRQGXFW�FRQVWLWXWLQJ�RQH
RU�PRUH�2IIHQVHV�
6HF�� ���8SRQ� UHFHLSW� RI� VXFK� LQIRUPDWLRQ�� WKH� ,QWDNH�2IILFHU�PD\
PDNH� VXFK�SUHOLPLQDU\� LQYHVWLJDWLRQ� DV� KH�RU� VKH�GHHPV�QHFHVVDU\�
DQG� VKDOO� LQFRUSRUDWH� WKH� LQIRUPDWLRQ� LQWR� D� ZULWWHQ� LQWDNH� UHSRUW�
LQFOXGLQJ� DV�PXFK� VSHFLILFLW\� DV� SRVVLEOH�� 7KH� ,QWDNH�2IILFHU� VKDOO
SURYLGH� FRSLHV� RI� WKH� LQWDNH� UHSRUW� WR� WKH� RWKHU� PHPEHUV� RI� WKH
5HIHUHQFH�3DQHO�DQG�WR�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�
6HF�����,I�WKH�,QWDNH�2IILFHU�GHWHUPLQHV�WKDW�WKH�LQIRUPDWLRQ��LI�WUXH�
ZRXOG�QRW�FRQVWLWXWH�DQ�2IIHQVH��WKH�,QWDNH�2IILFHU�VKDOO�LQIRUP�WKH
%LVKRS�'LRFHVDQ�RI�DQ�LQWHQWLRQ�WR�GLVPLVV�WKH�PDWWHU��,I�WKH�%LVKRS
'LRFHVDQ� GRHV� QRW� REMHFW�� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU� VKDOO� GLVPLVV� WKH
PDWWHU�� 7KH� ,QWDNH� 2IILFHU� VKDOO� SURYLGH� ZULWWHQ� QRWLFH� WR� WKH
&RPSODLQDQW�DQG�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�RI�WKH�GHFLVLRQ�RI�GLVPLVVDO�
WKH� UHDVRQV� WKHUHIRU�� DQG� WKH� &RPSODLQDQW
V� ULJKW� WR� DSSHDO� WKH
GHFLVLRQ�ZLWKLQ�WKLUW\�GD\V�RI�WKH�GDWH�RI�WKH�QRWLFH�DQG�VKDOO�VHQG�D
FRS\�RI�WKDW�QRWLFH�DQG�WKH�ZULWWHQ�LQWDNH�UHSRUW�WR�WKH�SUHVLGHQW�RI
WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG�� ,I� WKH� &RPSODLQDQW� ZLVKHV� WR� DSSHDO� WKH
GLVPLVVDO�� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU� VKDOO� DVVLVW� WKH� &RPSODLQDQW� LQ
SUHSDULQJ�DQG�VLJQLQJ�D�ZULWWHQ�VWDWHPHQW�RI�WKH�DFWV�FRPSODLQHG�RI�
ZKLFK�VWDWHPHQW�VKDOO�EH�VHQW�E\�WKH�,QWDNH�2IILFHU�WR�WKH�SUHVLGHQW
RI� WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG�� DORQJ� ZLWK� D� VWDWHPHQW� WKDW� WKH
&RPSODLQDQW�DSSHDOV�WKH�GLVPLVVDO��7KH�LQWDNH�UHSRUW�DQG�DQ\�UHODWHG
LQIRUPDWLRQ�� LQ� WKH� FDVH� RI� D� GLVPLVVDO�� VKDOO� EH� UHWDLQHG� E\� WKH
,QWDNH� 2IILFHU� DQG� PD\� EH� FRQVLGHUHG� LQ� FRQQHFWLRQ� ZLWK� DQ\
DGGLWLRQDO� LQIRUPDWLRQ� WKDW� PD\� FRPH� WR� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU
WKHUHDIWHU�FRQFHUQLQJ�WKH�VXEMHFW�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�
6HF�����,Q�WKH�HYHQW�RI�DQ�DSSHDO�RI�D�GLVPLVVDO��WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH
'LVFLSOLQDU\� %RDUG� VKDOO�� ZLWKLQ� WKLUW\� GD\V� RI� WKH� UHFHLSW� RI� WKH
DSSHDO�� UHYLHZ� WKH� LQWDNH� UHSRUW� DQG� HLWKHU� DIILUP� RU� RYHUUXOH� WKH
GLVPLVVDO��7KH�SUHVLGHQW�VKDOO�SURPSWO\�QRWLI\�WKH�&RPSODLQDQW��WKH
,QWDNH� 2IILFHU�� DQG� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� RI� WKH� GHFLVLRQ�� ,I� WKH
GHFLVLRQ� LV� WR� RYHUUXOH� WKH� GLVPLVVDO�� WKH� SUHVLGHQW� VKDOO� UHIHU� WKH
LQWDNH�UHSRUW�WR�WKH�5HIHUHQFH�3DQHO�
6HF�����,I�WKH�,QWDNH�2IILFHU�GHWHUPLQHV�WKDW�WKH�LQIRUPDWLRQ��LI�WUXH�
ZRXOG� FRQVWLWXWH� DQ� 2IIHQVH�� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU� VKDOO� SURPSWO\
IRUZDUG�WKH�LQWDNH�UHSRUW�WR�WKH�5HIHUHQFH�3DQHO��7KH�SUHVLGHQW�VKDOO
SURPSWO\� VHOHFW� IURP� WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG�� D� &RQIHUHQFH� 3DQHO
DQG�D�+HDULQJ�3DQHO��DQG�VKDOO�GHVLJQDWH�D�SUHVLGHQW�RI�HDFK�3DQHO�
6HF�� ��� 7KH� 5HIHUHQFH� 3DQHO� VKDOO� PHHW� DV� VRRQ� DV� SRVVLEOH� DIWHU
UHFHLYLQJ� WKH� LQWDNH� UHSRUW� WR� GHWHUPLQH� KRZ� WR� UHIHU� WKH� UHSRUW�
5HIHUUDO� RSWLRQV� DUH� �D�� QR� DFWLRQ� UHTXLUHG� RWKHU� WKDQ� DSSURSULDWH
SDVWRUDO�UHVSRQVH�SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,9�����E��FRQFLOLDWLRQ�SXUVXDQW
WR�&DQRQ� ,9����� �F�� LQYHVWLJDWLRQ� SXUVXDQW� WR�&DQRQ� ,9����� �G�� WR
WKH�&RQIHUHQFH� 3DQHO� SXUVXDQW� WR�&DQRQ� ,9����� RU� �H�� UHIHUUDO� IRU
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SRVVLEOH� DJUHHPHQW� ZLWK� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� UHJDUGLQJ� WHUPV� RI
GLVFLSOLQH� SXUVXDQW� WR� &DQRQ� ,9���� 5HIHUUDO� GHFLVLRQV� VKDOO� UHTXLUH
WKH�DSSURYDO�RI�D�PDMRULW\�RI�WKH�5HIHUHQFH�3DQHO�
6HF�� ��� ,I� WKH� GHWHUPLQDWLRQ� RI� WKH� 5HIHUHQFH� 3DQHO� LV� WR� WDNH� QR
DFWLRQ�RWKHU� WKDQ� DQ� DSSURSULDWH� SDVWRUDO� UHVSRQVH�� WKH�3DQHO� VKDOO
QRWLI\�WKH�&RPSODLQDQW�DQG�WKH�VXEMHFW�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RI�WKH
GHWHUPLQDWLRQ�DQG�WKH�EDVLV�IRU�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�WR�WDNH�QR�DFWLRQ
RWKHU� WKDQ� DQ� DSSURSULDWH� SDVWRUDO� UHVSRQVH�� ,I� WKH� UHIHUUDO� LV� WR
FRQFLOLDWLRQ�� WKH� SURYLVLRQV� RI� &DQRQ� ,9���� VKDOO� DSSO\�� ,I� WKH
UHIHUUDO� LV� WR� LQYHVWLJDWLRQ�� WKH� SURYLVLRQV� RI� &DQRQ� ,9���� VKDOO
DSSO\�
6HF������$OO�FRPPXQLFDWLRQV�DQG�GHOLEHUDWLRQV�GXULQJ�WKH�LQWDNH�DQG
UHIHUUDO� VWDJHV� VKDOO� EH� FRQILGHQWLDO� H[FHSW� DV� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
GHHPV�WR�EH�SDVWRUDOO\�DSSURSULDWH�RU�DV�UHTXLUHG�E\�ODZ�

&$121����2I�3DVWRUDO�'LUHFWLRQ��5HVWULFWHG�0LQLVWU\�DQG
$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH
6HF�� ��� $W� DQ\� WLPH� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� PD\� LVVXH� D� 3DVWRUDO
'LUHFWLRQ� WR� D�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\�� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW�� DFWXDOO\
UHVLGHQW��RU�OLFHQVHG�LQ�WKH�'LRFHVH�
6HF�� ��� $� 3DVWRUDO� 'LUHFWLRQ� PXVW� �D�� EH� PDGH� LQ� ZULWLQJ�� �E�� VHW
IRUWK� FOHDUO\� WKH� UHDVRQV� IRU� WKH� 3DVWRUDO� 'LUHFWLRQ�� �F�� VHW� IRUWK
FOHDUO\�ZKDW�LV�UHTXLUHG�RI�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\���G��EH�LVVXHG�LQ
WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
V�FDSDFLW\�DV�WKH�SDVWRU��WHDFKHU�DQG�RYHUVHHU�RI
WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\���H��EH�QHLWKHU�FDSULFLRXV�QRU�DUELWUDU\�LQ
QDWXUH�QRU� LQ� DQ\�ZD\� FRQWUDU\� WR� WKH�&RQVWLWXWLRQ� DQG�&DQRQV�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RU�WKH�'LRFHVH��DQG��I��EH�GLUHFWHG�WR�VRPH
PDWWHU�ZKLFK�FRQFHUQV� WKH�'RFWULQH��'LVFLSOLQH�RU�:RUVKLS�RI� WKH
&KXUFK�RU� WKH�PDQQHU� RI� OLIH� DQG�EHKDYLRU� RI� WKH�0HPEHU� RI� WKH
&OHUJ\�FRQFHUQHG��DQG��J��EH�SURPSWO\�VHUYHG�XSRQ�WKH�0HPEHU�RI
WKH�&OHUJ\�
6HF�� ��� ,I� DW� DQ\� WLPH� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� GHWHUPLQHV� WKDW� D
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�PD\�KDYH�FRPPLWWHG�DQ\�2IIHQVH��RU�WKDW�WKH
JRRG� RUGHU�� ZHOIDUH� RU� VDIHW\� RI� WKH� &KXUFK� RU� DQ\� SHUVRQ� RU
&RPPXQLW\�PD\� EH� WKUHDWHQHG� E\� WKDW�PHPEHU� RI� WKH�&OHUJ\�� WKH
%LVKRS� 'LRFHVDQ� PD\�� ZLWKRXW� SULRU� QRWLFH� RU� KHDULQJ�� �D�� SODFH
UHVWULFWLRQV�XSRQ�WKH�H[HUFLVH�RI�WKH�PLQLVWU\�RI�VXFK�0HPEHU�RI�WKH
&OHUJ\� RU� �E�� SODFH� VXFK�0HPEHU� RI� WKH�&OHUJ\� RQ�$GPLQLVWUDWLYH
/HDYH�
6HF�����$Q\�UHVWULFWLRQ�RQ�PLQLVWU\�LPSRVHG�SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,9�
����D��RU�SODFHPHQW�RQ�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,9�
����E��PXVW� �D��EH�PDGH� LQ�ZULWLQJ�� �E��VHW� IRUWK�FOHDUO\� WKH�UHDVRQV
IRU� ZKLFK� LW� LV� LVVXHG�� �F�� VHW� IRUWK� FOHDUO\� WKH� OLPLWDWLRQV� DQG
FRQGLWLRQV� LPSRVHG� DQG� WKH� GXUDWLRQ� WKHUHRI�� �G�� EH� QHLWKHU
FDSULFLRXV� QRU� DUELWUDU\� LQ� QDWXUH� QRU� LQ� DQ\� ZD\� FRQWUDU\� WR� WKH
&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RU�WKH�'LRFHVH�
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�H�� EH� SURPSWO\� VHUYHG� XSRQ� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\�� DQG� �I�
DGYLVH�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RI�KLV�RU�KHU�ULJKW� WR�EH�KHDUG� LQ
WKH�PDWWHU�DV�SURYLGHG�LQ�WKLV�&DQRQ��$�FRS\�RI�VXFK�ZULWLQJ�VKDOO�EH
SURPSWO\�SURYLGHG�WR�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�
6HF�� ��� 7KH� GXUDWLRQ� RI� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU� $GPLQLVWUDWLYH
/HDYH�PD\�EH�IRU�D�VWDWHG�SHULRG�RU�WR�FRQWLQXH�XQWLO�WKH�RFFXUUHQFH
RI�D�VSHFLILHG�HYHQW�RU�WKH�VDWLVIDFWLRQ�RI�D�VSHFLILHG�FRQGLWLRQ�
6HF�� ��� 3DVWRUDO� 'LUHFWLRQV�� UHVWULFWLRQV� RQ� PLQLVWU\� DQG
$GPLQLVWUDWLYH� /HDYHV� �D�� PD\� EH� LVVXHG� DQG� LPSRVHG� LQ� DQ\
FKURQRORJLFDO� RUGHU�� �E�� PD\� EH� LVVXHG� DQG� LPSRVHG� FRQFXUUHQWO\�
DQG� �F��PD\�EH�PRGLILHG�DW� DQ\� WLPH�E\� WKH� LVVXLQJ�%LVKRS�RU� WKDW
%LVKRS
V�VXFFHVVRU��SURYLGHG�WKDW�WKH�3DVWRUDO�'LUHFWLRQ��UHVWULFWLRQ
RQ� PLQLVWU\� RU� $GPLQLVWUDWLYH� OHDYH�� DV� PRGLILHG�� PHHWV� WKH
UHTXLUHPHQWV�RI�WKLV�&DQRQ�
6HF�� ��� $Q\� 3DVWRUDO� 'LUHFWLRQ�� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU
$GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� XQGHU� WKLV� &DQRQ� VKDOO� EH� HIIHFWLYH� XSRQ
VHUYLFH�RI�WKH�ZULWLQJ�VHWWLQJ�LW�IRUWK�RQ�WKH�VXEMHFW�0HPEHU�RI�WKH
&OHUJ\�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9�������
6HF�� ��� ,I� LPSRVLWLRQ� RI� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU� SODFHPHQW� RQ
$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�RFFXUV�SULRU� WR� WKH� UHFHLSW�RI� LQIRUPDWLRQ�E\
WKH�,QWDNH�2IILFHU��DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9����WKHQ�WKH�%LVKRS�PD\
IRUZDUG� D� FRS\� RI� WKH� ZULWLQJ� VHWWLQJ� IRUWK� WKH� UHVWULFWLRQ� RU
$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH� WR� WKH� ,QWDNH�2IILFHU��ZKR� VKDOO� UHFHLYH� VXFK
LQIRUPDWLRQ� DV� D� UHSRUW� RI� DQ�2IIHQVH� DQG�SURFHHG� DV�SURYLGHG� LQ
&DQRQ�,9���
6HF�� ��� 7KH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� PD\� GLVFORVH� VXFK� LQIRUPDWLRQ
FRQFHUQLQJ� DQ\� 3DVWRUDO� 'LUHFWLRQ�� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU
$GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� DV� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� GHHPV� SDVWRUDOO\
DSSURSULDWH�RU�DV�QHFHVVDU\�WR�VHHN�RU�REWDLQ�'LRFHVDQ�DXWKRULW\�IRU
UHVROXWLRQ�RI�WKH�PDWWHU�RU�DQ\�SDUW�WKHUHRI�
6HF������(YHU\�LPSRVLWLRQ�RI�UHVWULFWLRQ�RQ�PLQLVWU\�RU�SODFHPHQW�RQ
$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�UHYLHZ�XSRQ�WKH�UHTXHVW�RI
WKH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� DW� DQ\� WLPH� LQ� WKH� GXUDWLRQ� WKHUHRI�� $
UHTXHVW�IRU�UHYLHZ�PXVW�EH�LQ�ZULWLQJ�DQG�DGGUHVVHG�WR�WKH�SUHVLGHQW
RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�DQG�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\��ZLWK�D�FRS\�WR
WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ��$�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�ZKR�UHTXHVWV�UHYLHZ
VKDOO� EHFRPH� D� 5HVSRQGHQW� XQGHU� WKLV� 7LWOH�� 5HYLHZV� VKDOO� EH
FRQGXFWHG� ZLWKLQ� ILIWHHQ� GD\V� RI� WKH� GHOLYHU\� RI� WKH� UHTXHVW� IRU
UHYLHZ� WR� WKH�SUHVLGHQW� RI� WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�� XQOHVV� H[WHQGHG
E\� FRQVHQW� RI� WKH� 5HVSRQGHQW�� ,I� D� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU
SODFHPHQW� RQ� $GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� KDV� EHHQ� UHYLHZHG� RQFH�� D
VHFRQG� UHTXHVW� IRU� UHYLHZ� PD\� EH� PDGH� RQO\� LI� WKHUH� KDV� EHHQ� D
VXEVWDQWLDO� FKDQJH� RI� FLUFXPVWDQFHV� IURP� WKH� WLPH� RI� WKH� ILUVW
UHTXHVW� RU� LI� WKHUH� KDV� EHHQ� D� PRGLILFDWLRQ� RI� WKH� UHVWULFWLRQ� RQ
PLQLVWU\�RU�SODFHPHQW�RQ�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�
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6HF�� ���� ,I� D� UHTXHVW� IRU� UHYLHZ� RI� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU
$GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� LV� PDGH� SULRU� WR� UHIHUUDO� WR� WKH� &RQIHUHQFH
3DQHO��WKHQ�WKH�UHYLHZ�VKDOO�EH�FRQGXFWHG�E\�WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�
,I� D� UHTXHVW� IRU� UHYLHZ�RI� UHVWULFWLRQ�RQ�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH
/HDYH� LV�PDGH� VXEVHTXHQW� WR� UHIHUUDO� WR� WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO� EXW
SULRU�WR�UHIHUUDO�WR�WKH�+HDULQJ�3DQHO��WKH�UHYLHZ�VKDOO�EH�FRQGXFWHG
E\� WKH�&RQIHUHQFH� 3DQHO�� ,I� D� UHTXHVW� IRU� UHYLHZ� RI� UHVWULFWLRQ� RQ
PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH� LV�PDGH� VXEVHTXHQW� WR� UHIHUUDO� WR
WKH� +HDULQJ� 3DQHO�� WKH� UHYLHZ� VKDOO� EH� FRQGXFWHG� E\� WKH� +HDULQJ
3DQHO�� 7KH� TXHVWLRQ� EHIRUH� D� 3DQHO� UHYLHZLQJ� D� UHVWULFWLRQ� RQ
PLQLVWU\� RU� $GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� LV� ZKHWKHU�� DW� WKH� WLPH� RI� WKH
UHYLHZ�DQG�EDVHG�XSRQ�LQIRUPDWLRQ�WKHQ�DYDLODEOH�WR�WKH�3DQHO��WKH
UHVWULFWLRQV�RQ�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�DQG� WKH� WHUPV�DQG
FRQGLWLRQV� WKHUHRI� DUH� ZDUUDQWHG�� 7KH� UHYLHZ� PD\� EH� FRQGXFWHG
HLWKHU� SHUVRQDOO\� RU� WHOHSKRQLFDOO\�� 7KH� ,QWDNH� 2IILFHU�� WKH
5HVSRQGHQW��WKH�5HVSRQGHQW
V�$GYLVRU��WKH�5HVSRQGHQW
V�FRXQVHO��LI
DQ\��WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ��WKH�&KDQFHOORU�DQG�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\
VKDOO� HDFK� EH� DIIRUGHG� WKH� RSSRUWXQLW\� WR� EH� SUHVHQW�� HLWKHU
SHUVRQDOO\� RU� WHOHSKRQLFDOO\�� DW� WKH� UHYLHZ�� DQG� DQ\� VXFK� SHUVRQ
SUHVHQW� VKDOO� EH� KHDUG� E\� WKH� 3DQHO� LI� VXFK� SHUVRQ� GHVLUHV� WR� EH
KHDUG�� 7KH� 3DQHO� PD\� KHDU� IURP� RWKHU� SHUVRQV� DW� WKH� 3DQHO
V
GLVFUHWLRQ�
6HF������$IWHU�FRQGXFWLQJ�WKH�UHYLHZ�DQG�KHDULQJ�IURP�WKH�SHUVRQV
GHVLJQDWHG�LQ�&DQRQ�,9������ZKR�GHVLUH�WR�EH�KHDUG��WKH�3DQHO�VKDOO
FRQIHU� SULYDWHO\� DQG� PDNH� D� GHWHUPLQDWLRQ� WR� �D�� GLVVROYH� WKH
UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU� $GPLQLVWUDWLYH� /HDYH�� �E�� DIILUP� WKH
UHVWULFWLRQ� RQ�PLQLVWU\� RU�$GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� DQG� WKH� WHUPV� DQG
FRQGLWLRQV� WKHUHRI�� RU� �F�� DIILUP� WKH� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU
$GPLQLVWUDWLYH� /HDYH�� EXW� ZLWK� PRGLILFDWLRQ� RI� WKH� WHUPV� DQG
FRQGLWLRQV�WKHUHRI��7KH�3DQHO
V�GHWHUPLQDWLRQ�VKDOO�EH�LQ�ZULWLQJ�DQG
VKDOO� EH� GHOLYHUHG� WR� WKH� 5HVSRQGHQW�� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\�� WKH
%LVKRS�'LRFHVDQ�DQG�WKH�,QWDNH�2IILFHU��DQG�VKDOO�EH�ELQGLQJ�LQ�WKH
VDPH� PDQQHU� DV� SURYLGHG� LQ� &DQRQ� ,9������ ,Q� WKH� HYHQW� RI� WKH
GLVVROXWLRQ� RI� WKH� UHVWULFWLRQ� RQ�PLQLVWU\� RU� $GPLQLVWUDWLYH� /HDYH�
WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�PD\� JLYH�QRWLFH� WKHUHRI� WR� VXFK�SHUVRQV� DQG
&RPPXQLWLHV� KDYLQJ� QRWLFH� RI� WKH� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU
$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�DV�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�GHHPV�DSSURSULDWH�
6HF�� ����$Q\�$FFRUG�RU�2UGHU� UHVXOWLQJ� IURP�&DQRQV� ,9���� ,9����
,9���� RU� ,9����� XQOHVV� RWKHUZLVH� VSHFLILHG�� VKDOO� VXSHUVHGH� DQ\
UHVWULFWLRQ�RQ�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�WKHQ�LQ�HIIHFW�

&$121����2I�3DVWRUDO�5HVSRQVH
6HF�����7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�SURYLGH�IRU�DSSURSULDWH�SDVWRUDO
UHVSRQVH�ZKHQHYHU� DQ\� UHSRUW� LV�PDGH� WR� WKH� ,QWDNH�2IILFHU�� 6XFK
SDVWRUDO� UHVSRQVH� VKDOO� HPERG\� UHVSHFW�� FDUH�� DQG� FRQFHUQ� IRU
DIIHFWHG�SHUVRQV�DQG�&RPPXQLWLHV��7KH�UHVSRQVH�VKDOO�EH�GHVLJQHG
VR�DV�WR�SURPRWH�KHDOLQJ��UHSHQWDQFH��IRUJLYHQHVV��UHVWLWXWLRQ��MXVWLFH�
DPHQGPHQW�RI�OLIH�DQG�UHFRQFLOLDWLRQ�DPRQJ�DOO�LQYROYHG�RU�DIIHFWHG�

&$1216�,9����������,9���� 7,7/(�,9

�
���

&RQGXFW�RI
UHYLHZ�

3DQHO�WR�PDNH
GHWHUPLQDWLRQ�



6HF�����,Q�HDFK�SDVWRUDO�UHVSRQVH�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�FRQVLGHU
RIIHULQJ�SDVWRUDO�FDUH�WR�DOO�WKRVH�ZKR�PD\�EH�DIIHFWHG�E\�DQ�DOOHJHG
2IIHQVH��3DVWRUDO�FDUH�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�IRU�WKH�&RPSODLQDQW��WKH
&RPSODLQDQW
V� IDPLO\�� WKH� 5HVSRQGHQW�� WKH� 5HVSRQGHQW
V� IDPLO\�
,QMXUHG�3HUVRQV��,QMXUHG�3HUVRQV
�IDPLOLHV��DQ\�DIIHFWHG�&RPPXQLW\�
ZLWQHVVHV��DQG�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�
6HF�� ��� ,Q� HYHU\� FDVH�� DQG� QRWZLWKVWDQGLQJ� DQ\� RWKHU� SURYLVLRQ� RI
WKLV� 7LWOH� WR� WKH� FRQWUDU\�� WKH� %LVKRS�'LRFHVDQ�PD\� GLVFORVH� VXFK
LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ� DQ\� DOOHJHG� 2IIHQVH� RU� FRQFHUQLQJ� DQ\
$FFRUG� RU� 2UGHU� DV� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� GHHPV� SDVWRUDOO\
DSSURSULDWH�
6HF�� ��� 7KH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� VKDOO� JLYH� FRQVLGHUDWLRQ� WR� WKH
UHVSHFWLYH� SULYDF\� LQWHUHVWV� DQG� SDVWRUDO� QHHGV� RI� DOO� DIIHFWHG
SHUVRQV�
6HF�� ��� 7KH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� PD\� GHVLJQDWH� D� SHUVRQ� WR� EH
UHVSRQVLEOH� IRU� WKH� LPSOHPHQWDWLRQ� RI� WKH� SDVWRUDO� UHVSRQVH�� 6XFK
SHUVRQ�PD\�EH� WKH� ,QWDNH�2IILFHU��7KH�GXWLHV� RI� VXFK�SHUVRQ�PD\
LQFOXGH� FRRUGLQDWLRQ� RI� SDVWRUDO� FDUH� DQG� FRRUGLQDWLRQ� RI
FRPPXQLFDWLRQV�EHWZHHQ�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�DQG�$GYLVRUV�

&$121����2I�$JUHHPHQWV�%HWZHHQ�%LVKRSV�'LRFHVDQ�DQG
5HVSRQGHQWV�IRU�'LVFLSOLQH
6HF�� ��� $W� DQ\� WLPH� EHIRUH� DQ� 2UGHU� EHFRPHV� HIIHFWLYH�� WKH
5HVSRQGHQW�RU�DQ\�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�ZKR�KDV�QRW�\HW�EHFRPH�D
5HVSRQGHQW�EXW�ZKR�LV�DOOHJHG�WR�KDYH�FRPPLWWHG�DQ�2IIHQVH�PD\
SURSRVH� WHUPV�RI�GLVFLSOLQH� WR� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ��RU� WKH�%LVKRS
'LRFHVDQ� PD\� SURSRVH� WHUPV� RI� GLVFLSOLQH� WR� WKH� 5HVSRQGHQW� RU
VXFK�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\��%HIRUH�UHDFKLQJ�DJUHHPHQW��WKH�%LVKRS
'LRFHVDQ�VKDOO�FRQVXOW�ZLWK�WKH�,QMXUHG�3HUVRQV��LI�DQ\��WKH�3UHVLGHQW
RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�DQG�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�ZLWK�UHVSHFW�WR
WKH� SURSRVHG� WHUPV� RI� GLVFLSOLQH�� ,I� WKH� 5HVSRQGHQW� RU� VXFK
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� DQG� WKH� %LVKRS�'LRFHVDQ� UHDFK� DJUHHPHQW
UHJDUGLQJ� WHUPV� RI� GLVFLSOLQH�� VXFK� WHUPV� VKDOO� EH� VHW� IRUWK� LQ� D
SURSRVHG�$FFRUG��$�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�EHFRPHV�D�5HVSRQGHQW
E\�UHDFKLQJ�DJUHHPHQW�ZLWK�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�UHJDUGLQJ�WHUPV�RI
GLVFLSOLQH�
6HF�����$Q�$FFRUG�XQGHU�WKLV�&DQRQ�PD\�EH�HQWHUHG�LQWR�LI��D��WKH
5HVSRQGHQW�LV�DZDUH�RI�WKH�GLVFLSOLQH�WR�EH�LPSRVHG�DQG�WKH�HIIHFW
WKHUHRI���E��WKH�5HVSRQGHQW�KDV�KDG�DGHTXDWH�RSSRUWXQLW\�WR�FRQVXOW
DQG�VHHN�DGYLFH� IURP��RU�KDV� LQ� IDFW�FRQVXOWHG�DQG� UHFHLYHG�DGYLFH
IURP�� FRXQVHO� RI� WKH� 5HVSRQGHQW
V� FKRRVLQJ�� DQG� �F�� WKH� $FFRUG
DGHTXDWHO\� FRQVLGHUV� DQG�� ZKHUH� SRVVLEOH�� SURYLGHV� IRU� KHDOLQJ�
UHSHQWDQFH�� IRUJLYHQHVV�� UHVWLWXWLRQ�� MXVWLFH�� DPHQGPHQW� RI� OLIH� DQG
UHFRQFLOLDWLRQ� DPRQJ� WKH� &RPSODLQDQW�� 5HVSRQGHQW�� DIIHFWHG
&RPPXQLW\� DQG� RWKHU� SHUVRQV� DQG� LV� RWKHUZLVH� DQ� DSSURSULDWH
UHVROXWLRQ�RI�WKH�PDWWHU�
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6HF�����$Q�$FFRUG�XQGHU�WKLV�&DQRQ�PD\�EH�ZLWKGUDZQ�E\�WKH�3ULHVW
RU�'HDFRQ�ZLWKLQ� WKUHH� GD\V� RI� H[HFXWLRQ� WKHUHRI� E\� WKH�3ULHVW� RU
'HDFRQ� DQG� LI� QRW� ZLWKGUDZQ� VKDOO� EH� HIIHFWLYH� DQG� LUUHYRFDEOH
WKHUHDIWHU�
6HF�� ��� $FFRUGV� XQGHU� WKLV� 6HFWLRQ� VKDOO� EH� VXEMHFW� WR� DOO� WKH
SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,9����UHJDUGLQJ�$FFRUGV��QRW�LQFRQVLVWHQW�ZLWK
WKLV�6HFWLRQ�

&$121�����2I�&RQFLOLDWLRQ
6HF�����&RQFLOLDWLRQ�VKDOO�VHHN�D�UHVROXWLRQ�ZKLFK�SURPRWHV�KHDOLQJ�
UHSHQWDQFH�� IRUJLYHQHVV�� UHVWLWXWLRQ�� MXVWLFH�� DPHQGPHQW� RI� OLIH� DQG
UHFRQFLOLDWLRQ� DPRQJ� WKH� &RPSODLQDQW�� 5HVSRQGHQW�� DIIHFWHG
&RPPXQLW\��RWKHU�SHUVRQV�DQG�WKH�&KXUFK�
6HF�� ��� :KHUH� D� PDWWHU� LV� UHIHUUHG� IRU� FRQFLOLDWLRQ�� WKH� %LVKRS
'LRFHVDQ� VKDOO� DSSRLQW� D� &RQFLOLDWRU� WR� DVVLVW� WKH� &RPSODLQDQW�
5HVSRQGHQW��RWKHU� DIIHFWHG�SHUVRQV�DQG� WKH�&KXUFK� LQ� UHFRQFLOLQJ�
7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ�RU� D� UHSUHVHQWDWLYH� DSSRLQWHG�E\� WKH�%LVKRS
'LRFHVDQ�PD\�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�FRQFLOLDWLRQ�
6HF�����,I�WKH�FRQFLOLDWLRQ�LV�VXFFHVVIXO�LQ�UHDFKLQJ�DJUHHPHQW�DPRQJ
WKH�SDUWLHV�RQ� D� VXLWDEOH� UHVROXWLRQ�RI� DOO� LVVXHV�� DQ�$FFRUG�ZLOO� EH
SUHSDUHG� DV� SURYLGHG� LQ� &DQRQ� ,9����� ,I� FRQFLOLDWLRQ� FDQQRW� EH
DFKLHYHG�ZLWKLQ�D�UHDVRQDEOH�WLPH��WKH�&RQFLOLDWRU�ZLOO�UHSRUW�VXFK�WR
WKH� %LVKRS�'LRFHVDQ�� DQG� WKH�PDWWHU� ZLOO� EH� UHIHUUHG� EDFN� WR� WKH
5HIHUHQFH�3DQHO�
6HF�����$�&RQFLOLDWRU�VKDOO�EH�D�SHUVRQ�VNLOOHG� LQ�GLVSXWH�UHVROXWLRQ
WHFKQLTXHV� DQG� ZLWKRXW� FRQIOLFW� RI� LQWHUHVW� LQ� WKH� PDWWHU�� $OO
FRPPXQLFDWLRQV�EHWZHHQ�WKH�&RPSODLQDQW�DQG�WKH�&RQFLOLDWRU�� WKH
5HVSRQGHQW� DQG� WKH� &RQFLOLDWRU� DQG� RWKHU� SDUWLFLSDQWV� LQ� WKH
FRQFLOLDWLRQ� DQG� WKH�&RQFLOLDWRU� VKDOO� EH� FRQILGHQWLDO� H[FHSW� DV� WKH
&RQFLOLDWRU� PD\� KDYH� WKH� SHUPLVVLRQ� RI� WKH� UHVSHFWLYH� SHUVRQ� WR
GLVFORVH�WKH�LQIRUPDWLRQ�WR�WKH�RWKHU�SDUWLFLSDQWV�LQ�WKH�FRQFLOLDWLRQ
LQ�RUGHU�WR�SURPRWH�HIIRUWV�WRZDUGV�FRQFLOLDWLRQ�

&$121�����2I�,QYHVWLJDWLRQV
6HF�����,Q�HDFK�'LRFHVH�WKHUH�VKDOO�EH�RQH�RU�PRUH�,QYHVWLJDWRUV�
6HF�� ��� 8SRQ� UHIHUUDO� RI� DQ� LQWDNH� UHSRUW�� WKH� ,QYHVWLJDWRU� VKDOO
LQYHVWLJDWH� DOO� IDFWV� SHUWLQHQW� WR� WKH� IDFWXDO� FODLPV� RI� WKH� LQWDNH
UHSRUW�� 7KH� ,QYHVWLJDWRU� VKDOO� XVH� DSSURSULDWH� LQYHVWLJDWLYH� PHDQV�
ZLWK� GXH� FRQVLGHUDWLRQ� WR� SDVWRUDO� VHQVLWLYLWLHV�� DQG� VKDOO� FRPSOHWH
WKH�LQYHVWLJDWLRQ�DV�H[SHGLWLRXVO\�DV�SRVVLEOH�
6HF�� ��� 7KH� ,QYHVWLJDWRU� VKDOO� SUHVHQW� WKH� ILQGLQJV� RI� WKH
LQYHVWLJDWLRQ�LQ�ZULWLQJ�WR�WKH�5HIHUHQFH�3DQHO��7KH�5HIHUHQFH�3DQHO
PD\� PHHW� ZLWK� WKH� ,QYHVWLJDWRU� DQG� VKDOO� FRQVLGHU� WKH� UHSRUW� WR
GHWHUPLQH� ZKHWKHU� WR�� �D�� WDNH� QR� DFWLRQ� RWKHU� WKDQ� DSSURSULDWH
SDVWRUDO� UHVSRQVHV�SXUVXDQW� WR�&DQRQ� ,9���� �E�� UHIHU� WKH�PDWWHU� WR
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WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�IRU�FRQVLGHUDWLRQ�RI�SURFHHGLQJV�XQGHU�&DQRQ
,9���� �F�� UHIHU� WKH�PDWWHU� WR� FRQFLOLDWLRQ�SXUVXDQW� WR�&DQRQ� ,9����
�G�� UHTXLUH� IXUWKHU� LQYHVWLJDWLRQ�� RU� �H�� UHIHU� WKH� PDWWHU� WR� WKH
&RQIHUHQFH�3DQHO�SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,9�����RU�WR�WKH�+HDULQJ�3DQHO
SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,9�����7KH�GHWHUPLQDWLRQ�VKDOO�EH�DSSURYHG�E\�D
PDMRULW\�YRWH�RI�WKH�5HIHUHQFH�3DQHO�
6HF�����,I�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�LV�WR�UHIHU�IRU�IXUWKHU�LQYHVWLJDWLRQ��WKH
,QYHVWLJDWRU� VKDOO�PDNH� VXFK� IXUWKHU� LQYHVWLJDWLRQ� DV� WKH�5HIHUHQFH
3DQHO�GLUHFWV�DQG�VKDOO� VXEPLW�D�VXSSOHPHQWDO� UHSRUW�RI� ILQGLQJV� WR
WKH�5HIHUHQFH�3DQHO��7KH�5HIHUHQFH�3DQHO�VKDOO�WKHQ�UHFRQYHQH�DQG
SURFHHG�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9������
6HF�� ��� $OO� LQYHVWLJDWLRQV� VKDOO� EH� FRQILGHQWLDO� XQWLO� VXFK� WLPH� DV
LQIRUPDWLRQ�REWDLQHG�PD\�EH� XWLOL]HG� E\� WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�� WKH
%LVKRS� 'LRFHVDQ� RU� WKH� 3DQHOV�� $OO� SHUVRQV�� SULRU� WR� EHLQJ
LQWHUYLHZHG�E\� WKH� LQYHVWLJDWRU�� VKDOO�EH�DGYLVHG�RI� WKH�FRQILGHQWLDO
QDWXUH� RI� WKH� LQYHVWLJDWLRQ� DQG� ZKHQ� VXFK� LQIRUPDWLRQ� PD\� EH
VKDUHG�GXULQJ�WKH�FRXUVH�RI�WKH�SURFHHGLQJV�

&$121�����2I�&RQIHUHQFH�3DQHOV
6HF�� ��� 8SRQ� UHIHUUDO� RI� D� PDWWHU� WR� D� &RQIHUHQFH� 3DQHO�� WKH
SUHVLGHQW� RI� WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG� VKDOO� IRUZDUG� WR� WKH� &KXUFK
$WWRUQH\� WKH� LQWDNH�UHSRUW��DOO�RI� WKH�,QYHVWLJDWRU
V� UHSRUWV�DQG�DQ\
RWKHU� ZULWLQJV� RU� RWKHU� ILOH� PDWHULDOV� FUHDWHG� RU� FROOHFWHG� E\� WKH
'LVFLSOLQDU\� %RDUG� RU� DQ\� SDQHO� WKHUHRI� GXULQJ� WKH� LQWDNH�
LQYHVWLJDWLYH� RU� UHIHUUDO� SURFHVV�� )URP� WKLV� PDWHULDO� WKH� &KXUFK
$WWRUQH\� VKDOO� SUHSDUH� D�ZULWWHQ� VWDWHPHQW�� GHVFULELQJ� HDFK� DOOHJHG
2IIHQVH�VHSDUDWHO\��ZLWK�UHDVRQDEOH�SDUWLFXODULW\�VXIILFLHQW�WR�DSSULVH
WKH�5HVSRQGHQW�RI� WKH�DFWV��RPLVVLRQV�RU�FRQGLWLRQV�ZKLFK�DUH� WKH
VXEMHFW�RI�WKH�SURFHHGLQJV��7KH�&KXUFK�$WWRUQH\�VKDOO�WKHQ�IRUZDUG
WKH�PDWHULDOV�UHFHLYHG�IURP�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�
WRJHWKHU�ZLWK�WKH�ZULWWHQ�VWDWHPHQW��WR�WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�
6HF�����7KH�&RQIHUHQFH�3DQHO�VKDOO�UHYLHZ�WKH�PDWHULDOV�SURYLGHG�WR
GHWHUPLQH�ZKR��LQ�DGGLWLRQ�WR�WKRVH�OLVWHG�LQ�&DQRQ�,9�������VKRXOG
EH�GLUHFWHG� WR�SDUWLFLSDWH� LQ� WKH�SURFHHGLQJ�EHIRUH� WKH�&RQIHUHQFH
3DQHO� LQ� RUGHU� WR� SURPRWH� WKH� SXUSRVHV� RI� WKLV� 7LWOH�� 6XFK� PD\
LQFOXGH�� IRU� H[DPSOH�� WKH� ,QYHVWLJDWRU�� IDPLO\� PHPEHUV�
UHSUHVHQWDWLYHV� RI� WKH� DIIHFWHG� &RPPXQLW\�� RU� RWKHU� DIIHFWHG
SHUVRQV�
6HF�����7KH�&RQIHUHQFH�3DQHO�VKDOO�LVVXH�D�QRWLFH�WR�WKH�5HVSRQGHQW�
WKH� 5HVSRQGHQW
V� $GYLVRU�� WKH� 5HVSRQGHQW
V� FRXQVHO�� LI� DQ\�� WKH
&RPSODLQDQW��WKH�&RPSODLQDQW
V�$GYLVRU��WKH�,QYHVWLJDWRU�DQG�VXFK
RWKHU�SHUVRQV�� LI�DQ\��DV�WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO� LQ�LWV�GLVFUHWLRQ�PD\
GHWHUPLQH��7KH�QRWLFH�VKDOO�GHVFULEH� WKH�QDWXUH�DQG�SXUSRVH�RI� WKH
SURFHHGLQJ�� VKDOO� FRQWDLQ� D� FRS\�RI� WKH�ZULWWHQ� VWDWHPHQW�SUHSDUHG
E\� WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�� VKDOO�GLVFORVH� WKH�QDPHV�RI� DOO�SHUVRQV� WR
ZKRP� WKH�QRWLFH� LV� VHQW�� DQG� VKDOO� HVWDEOLVK� D�GDWH�� WLPH� DQG�SODFH
IRU� FRQIHUHQFH� DW� ZKLFK� WKH� 5HVSRQGHQW� LV� WR� DSSHDU� EHIRUH� WKH
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&RQIHUHQFH�3DQHO��ZKLFK�GDWH�VKDOO�EH�QRW�OHVV�WKDQ�WZHQW\�GD\V�DIWHU
VHUYLFH�RI�WKH�QRWLFH�XSRQ�WKH�5HVSRQGHQW�
6HF�� ��� 7KH� 5HVSRQGHQW� VKDOO� DWWHQG� WKH� FRQIHUHQFH� DQG� PD\� EH
DFFRPSDQLHG�E\�DQ�$GYLVRU�RU�FRXQVHO��LI�DQ\��RU�ERWK�
6HF�� ��� 7KH� &KXUFK� $WWRUQH\� VKDOO� DWWHQG� WKH� FRQIHUHQFH�� VKDOO
UHSUHVHQW�WKH�&KXUFK�DQG�VKDOO�EH�KHDUG�E\�WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�
6HF�����7KH�&RPSODLQDQW�PD\�DWWHQG�WKH�FRQIHUHQFH�EXW�PD\�QRW�EH
UHTXLUHG� WR� GR� VR�� 7KH� &RPSODLQDQW
V� $GYLVRU� PD\� DWWHQG� WKH
FRQIHUHQFH�UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH�&RPSODLQDQW�DWWHQGV�
6HF�����7KH�SURFHHGLQJV�RI� WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�VKDOO�EH� LQIRUPDO
DQG�FRQYHUVDWLRQDO��7KH�&RQIHUHQFH�3DQHO�VKDOO�GHVFULEH�WKH�DOOHJHG
2IIHQVH� WR� WKH�5HVSRQGHQW��7KH�&RQIHUHQFH�3DQHO� VKDOO�KHDU� IURP
WKH�&RPSODLQDQW�RU�WKH�&RPSODLQDQW
V�$GYLVRU�RU�ERWK��LI�HLWKHU�RU
ERWK� DUH� SUHVHQW�� DQG� IURP� WKH� 5HVSRQGHQW� DQG� WKH� 5HVSRQGHQW
V
$GYLVRU�RU�FRXQVHO��LI�DQ\��RU�ERWK��$W�LWV�GLVFUHWLRQ��WKH�&RQIHUHQFH
3DQHO�PD\�KHDU�IURP�WKH�,QYHVWLJDWRU�RU�DQ\�RWKHU�SHUVRQV�SUHVHQW�
DQG�PD\�GLUHFW� WKH� ,QYHVWLJDWRU� WR� FRQGXFW� DGGLWLRQDO� LQYHVWLJDWLRQ
DQG� VXVSHQG� LWV� SURFHHGLQJV� WR� DOORZ� VXFK� LQYHVWLJDWLRQ� WR� EH
FRPSOHWHG��$W�LWV�GLVFUHWLRQ��WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�PD\�FRQIHU�ZLWK
DQ\�SDUWLFLSDQWV�RXWVLGH�WKH�SUHVHQFH�RI�WKH�RWKHU�SDUWLFLSDQWV�
6HF�� ��� 1R� ZLWQHVVHV� VKDOO� EH� FDOOHG� WR� WHVWLI\� DW� WKH� SURFHHGLQJV
EHIRUH� WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO��1R�UHFRUG�RI� WKH�SURFHHGLQJV�RI� WKH
&RQIHUHQFH�3DQHO�VKDOO�EH�PDGH��7KH�FRQIHUHQFH�VKDOO�EH�FORVHG�WR
DOO� H[FHSW� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� &RQIHUHQFH� 3DQHO� DQG� LQYLWHG
SDUWLFLSDQWV�� 3URFHHGLQJV� EHIRUH� WKH� &RQIHUHQFH� 3DQHO� VKDOO� EH
FRQILGHQWLDO�H[FHSW�DV�PD\�EH�SURYLGHG�LQ�DQ�2UGHU�RU�$FFRUG�RU�DV
SURYLGHG� HOVHZKHUH� LQ� WKLV� 7LWOH�� 1R� VWDWHPHQWV� PDGH� E\� DQ\
SDUWLFLSDQW� LQ� VXFK�SURFHHGLQJ�PD\�EH�XVHG�DV�HYLGHQFH�EHIRUH� WKH
+HDULQJ�3DQHO�
6HF�����$Q�$FFRUG�PD\�EH�HQWHUHG� LQWR�DW�D�SURFHHGLQJ�EHIRUH� WKH
&RQIHUHQFH�3DQHO��,I�DQ�$FFRUG�LV�QRW�HQWHUHG�LQWR��WKH�&RQIHUHQFH
3DQHO� VKDOO�FRQIHU�SULYDWHO\� WR� UHDFK�D�GHWHUPLQDWLRQ�RI� WKH�PDWWHU�
ZKLFK� PD\� LQFOXGH� �D�� GLVPLVVDO� RI� WKH� PDWWHU�� �E�� UHIHUUDO� IRU
FRQFLOLDWLRQ�� �F�� UHIHUUDO� WR� WKH�+HDULQJ�3DQHO��RU� �G�� LVVXDQFH�RI�DQ
2UGHU�
6HF�� ���� ,I� WKH� GHWHUPLQDWLRQ� LV� WR� GLVPLVV� WKH� PDWWHU�� WKH
&RQIHUHQFH� 3DQHO� VKDOO� LVVXH� DQ� 2UGHU� ZKLFK� VKDOO� LQFOXGH� WKH
UHDVRQV� IRU� GLVPLVVDO� DQG� ZKLFK�PD\� FRQWDLQ� ILQGLQJV� H[RQHUDWLQJ
WKH� 5HVSRQGHQW�� $� FRS\� RI� WKH� 2UGHU� VKDOO� EH� SURYLGHG� WR� WKH
%LVKRS� 'LRFHVDQ�� WKH� 5HVSRQGHQW�� WKH� 5HVSRQGHQW
V� $GYLVRU�� WKH
&RPSODLQDQW��WKH�&RPSODLQDQW
V�$GYLVRU�DQG�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�
6HF������,I�WKH�UHVROXWLRQ�LV�WKH�HQWU\�RI�DQ�$FFRUG�RU�WKH�LVVXDQFH�RI
DQ�2UGHU�RWKHU�WKDQ�DQ�2UGHU�RI�GLVPLVVDO��WKH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ
,9����VKDOO�DSSO\�
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6HF������7KH�5HVSRQGHQW�RU�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�PD\�REMHFW�WR�DQ
2UGHU�LVVXHG�E\�WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�E\�JLYLQJ�ZULWWHQ�QRWLFH�RI�WKH
REMHFWLRQ� WR� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH� &RQIHUHQFH� 3DQHO� ZLWKLQ� ILIWHHQ
GD\V�IROORZLQJ�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI� WKH�2UGHU�DV�GHILQHG� LQ�&DQRQ
,9��������8SRQ�UHFHLSW�RI� WKH�QRWLFH�RI�REMHFWLRQ�� WKH�SUHVLGHQW�RI
WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO� VKDOO� QRWLI\� WKH�SUHVLGHQW�RI� WKH�'LVFLSOLQDU\
%RDUG�RI� WKH�REMHFWLRQ� DQG� WKH�PDWWHU�ZLOO� SURFHHG� DV�SURYLGHG� LQ
&DQRQ�,9�������

&$121�����2I�+HDULQJ�3DQHOV
6HF�����,I�D�PDWWHU�LV�UHIHUUHG�WR�WKH�+HDULQJ�3DQHO��WKH�SUHVLGHQW�RI
WKH� &RQIHUHQFH� 3DQHO� VKDOO� SURPSWO\� QRWLI\� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�RI�WKH�UHIHUUDO�
6HF�����8SRQ�UHFHLSW�RI�D�UHIHUUDO�IRU�+HDULQJ�3DQHO�SURFHHGLQJV��WKH
&KXUFK�$WWRUQH\�VKDOO�UHYLHZ�DOO�LQIRUPDWLRQ�DFTXLUHG�DV�RI�WKH�WLPH
RI�VXFK�UHIHUUDO�DQG��LI�QHFHVVDU\��VKDOO�UHYLVH�RU�XSGDWH�WKH�VWDWHPHQW
RI� WKH� DOOHJHG�2IIHQVH� DQG� VKDOO� SURYLGH� WKH� VDPH� WR� WKH�+HDULQJ
3DQHO��7KH�+HDULQJ�3DQHO�VKDOO�LVVXH�D�QRWLFH�WR�WKH�5HVSRQGHQW��WR
WKH�5HVSRQGHQW
V�$GYLVRU�� WR�5HVSRQGHQW
V� FRXQVHO�� LI� DQ\�� DQG� WR
WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�
�D�� 7KH� QRWLFH� VKDOO� GHVFULEH� WKH� QDWXUH� DQG� SXUSRVH� RI� WKH

SURFHHGLQJ��FRQWDLQ�D�FRS\�RI�WKH�ZULWWHQ�VWDWHPHQW�SUHSDUHG�E\�WKH
&KXUFK� $WWRUQH\�� GLVFORVH� WKH� QDPHV� RI� DOO� SHUVRQV� WR� ZKRP� WKH
QRWLFH�LV�VHQW��DGYLVH�WKH�5HVSRQGHQW�WKDW�D�ZULWWHQ�UHVSRQVH�WR�WKH
QRWLFH� PXVW� EH� ILOHG� E\� WKH� 5HVSRQGHQW� ZLWK� WKH� +HDULQJ� 3DQHO
ZLWKLQ� WKLUW\� GD\V� RI� WKH�PDLOLQJ� GDWH� RI� WKH� QRWLFH� DQG� DGYLVH� WKH
5HVSRQGHQW� WKDW� IDLOXUH� WR� DWWHQG� RU� SDUWLFLSDWH� LQ� D� VFKHGXOHG� RU
QRWLFHG�KHDULQJ�PD\�UHVXOW�LQ�D�ILQGLQJ�RI�GHIDXOW�
�E��$�FRS\�RI�WKH�QRWLFH�VKDOO�EH�VHQW�WR�WKH�&RPSODLQDQW�DQG�WR

WKH�&RPSODLQDQW
V�$GYLVRU�
�F��8QOHVV�DGGLWLRQDO� WLPH� LV�DSSURYHG�E\� WKH�+HDULQJ�3DQHO�� WKH

5HVSRQGHQW� VKDOO� ILOH� ZLWK� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� D� ZULWWHQ� UHVSRQVH
VLJQHG�E\� WKH�5HVSRQGHQW�ZLWKLQ� WKLUW\�GD\V�RI� WKH�PDLOLQJ�GDWH�RI
WKH�QRWLFH��7KH�SUHVLGHQW�RI�WKH�+HDULQJ�3DQHO�VKDOO�IRUZDUG�D�FRS\
RI�WKH�UHVSRQVH�WR�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�
6HF�� ��� ,Q� DOO� SURFHHGLQJV� EHIRUH� WKH� +HDULQJ� 3DQHO�� WKH� &KXUFK
$WWRUQH\�VKDOO�DSSHDU�RQ�EHKDOI�RI�WKH�'LRFHVH��ZKLFK�VKDOO�WKHQ�EH
FRQVLGHUHG� WKH�SDUW\�RQ�RQH�VLGH�DQG� WKH�5HVSRQGHQW� WKH�SDUW\�RQ
WKH� RWKHU�� (DFK� &RPSODLQDQW� VKDOO� EH� HQWLWOHG� WR� EH� SUHVHQW
WKURXJKRXW�DQG�REVHUYH�WKH�+HDULQJ�DQG�HDFK�PD\�EH�DFFRPSDQLHG
E\�DQRWKHU�SHUVRQ�RI�KLV�RU�KHU�RZQ�FKRRVLQJ�LQ�DGGLWLRQ�WR�KLV�RU
KHU�$GYLVRU�
6HF�����$OO�SURFHHGLQJV�EHIRUH�WKH�+HDULQJ�3DQHO��H[FHSW�LWV�SULYDWH
GHOLEHUDWLRQV�� VKDOO� EH� SXEOLF�� SURYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� WKH�+HDULQJ
3DQHO� PD\� FORVH� DQ\� SDUW� RI� WKH� SURFHHGLQJV� DW� LWV� GLVFUHWLRQ� WR
SURWHFW� WKH�SULYDF\�RI�DQ\�SHUVRQ��$�UHFRUG�RI� WKH�KHDULQJ�VKDOO�EH
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PDGH�E\�VXFK�PHDQV�DV�WR�HQDEOH�WKH�FUHDWLRQ�RI�D�ZULWWHQ�WUDQVFULSW
RI�WKH�KHDULQJ�
6HF�� ��� 7KH� &KXUFK� $WWRUQH\� DQG� WKH� 5HVSRQGHQW� VKDOO� HDFK� EH
DIIRUGHG� UHDVRQDEOH� WLPH� DQG� RSSRUWXQLW\� WR� SUHSDUH� HYLGHQFH� IRU
WKH�KHDULQJ�DV�IROORZV�
�D� :LWKLQ� WKLUW\� GD\V� DIWHU� WKH� ILOLQJ� RI� WKH� UHVSRQVH� E\� WKH

5HVSRQGHQW�� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\� DQG� WKH� 5HVSRQGHQW
V
FRXQVHO�VKDOO�PHHW�DQG�FRQIHU�UHJDUGLQJ�WKH�QDWXUH�DQG�EDVLV
RI� WKH� DOOHJDWLRQV� DJDLQVW� WKH� 5HVSRQGHQW� DQG� WKH� GHIHQVHV
WKHUHWR� DQG� WR� PDNH� RU� DUUDQJH� IRU� LQLWLDO� GLVFORVXUHV� DV
GHVFULEHG� LQ� &DQRQ� ,9������E��� DQG� WR� GHYHORS� D� SURSRVHG
SODQ� RI� GLVFRYHU\� IRUPV� DQG� VFKHGXOH� IRU� DSSURYDO� E\� WKH
+HDULQJ� 3DQHO�� $� UHSRUW� RI� WKH� SURSRVHG� SODQ� VKDOO� EH� ILOHG
ZLWK� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� ZLWKLQ� ILIWHHQ� GD\V
DIWHU�WKH�FRQIHUHQFH�

�E�:LWKLQ� ILIWHHQ� GD\V� DIWHU� WKH� FRQIHUHQFH� GHVFULEHG� LQ�&DQRQ
,9������D���WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�DQG�WKH�5HVSRQGHQW
V�FRXQVHO
VKDOO� HDFK� SURYLGH� WR� WKH� RWKHU� LQLWLDO� GLVFORVXUH� RI� ���� WKH
QDPH� DQG�� LI� NQRZQ�� WKH� DGGUHVV� DQG� WHOHSKRQH� QXPEHU� RI
HDFK�LQGLYLGXDO�OLNHO\�WR�KDYH�GLUHFW�NQRZOHGJH�RI�LQIRUPDWLRQ
ZKLFK� PD\� EH� XVHG� WR� VXSSRUW� WKH� DOOHJDWLRQV� DJDLQVW� WKH
5HVSRQGHQW�RU� WKH�GHIHQVHV� WKHUHWR�� WRJHWKHU�ZLWK�D�GHWDLOHG
VXPPDU\�RI�WKH�H[SHFWHG�WHVWLPRQ\�RI�WKH�SHUVRQ��LI�FDOOHG�WR
WHVWLI\�� DQG� ���� D� FRS\� RI�� RU� D� GHVFULSWLRQ� E\� FDWHJRU\� DQG
ORFDWLRQ� RI�� DOO� GRFXPHQWV� DQG� WDQJLEOH� WKLQJV� WKDW� PD\� EH
XVHG�WR�VXSSRUW�WKH�DOOHJDWLRQV�DJDLQVW�WKH�5HVSRQGHQW�RU�WKH
GHIHQVHV� WKHUHWR�� H[FHSW� DV� VXFK� GLVFORVXUH� ZRXOG� LQYROYH
3ULYLOHJHG�&RPPXQLFDWLRQV�

�F� ,I� WKH� GLVFRYHU\� SODQ� KDV� EHHQ�PXWXDOO\� DJUHHG� XSRQ�E\� WKH
&KXUFK� $WWRUQH\� DQG� FRXQVHO� IRU� WKH� 5HVSRQGHQW�� WKH
SUHVLGHQW� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� PD\� DSSURYH� WKH� SODQ� DQG
LQFRUSRUDWH� LW� LQ� D� GLVFRYHU\� RUGHU� DQG� VFKHGXOLQJ� RUGHU
JRYHUQLQJ�DOO�GLVFRYHU\�SURFHGXUHV�DQG�HVWDEOLVKLQJ�D�GDWH�IRU
KHDULQJ� RI� WKH� PDWWHU�� ,I� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\� DQG
5HVSRQGHQW
V� FRXQVHO� GR� QRW� DJUHH� RQ� DOO� HOHPHQWV� RI� WKH
GLVFRYHU\�SODQ��WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�+HDULQJ�3DQHO�VKDOO�DOORZ
HDFK�WR�EH�KHDUG�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKH�HOHPHQWV�LQ�GLVSXWH��PDNH
D�GHWHUPLQDWLRQ�RI�DSSURSULDWH�GLVFRYHU\�SURFHGXUHV�DQG�LVVXH
D�GLVFRYHU\�RUGHU� DQG� VFKHGXOLQJ�RUGHU�ZLWKLQ� WKLUW\� GD\V�RI
WKH�UHFHLSW�RI�WKH�GLVFRYHU\�SODQQLQJ�UHSRUW�

�G�'LVFRYHU\�SURFHGXUHV�DV�DSSURYHG�LQ�WKH�GLVFRYHU\�SODQ�ILOHG
SXUVXDQW� WR� &DQRQ� ,9������D�� PD\� LQFOXGH� ZULWWHQ
LQWHUURJDWRULHV�� RUDO� RU� ZULWWHQ� GHSRVLWLRQ� WHVWLPRQ\� RI� DQ\
SHUVRQ�KDYLQJ�NQRZOHGJH�SHUWDLQLQJ�WR�WKH�DOOHJHG�2IIHQVH�RU
DQ\� GHIHQVHV�� UHTXHVWV� IRU� SURGXFWLRQ� RI� GRFXPHQWV� RU
WDQJLEOH�REMHFWV��DQG�UHTXHVWV�IRU�DGPLVVLRQV�RI�IDFW�
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�H� ,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�GLVFORVXUHV�UHTXLUHG�E\�WKLV�VHFWLRQ�DQG�WKH
GLVFRYHU\�REWDLQHG�SXUVXDQW�WR�WKH�GLVFRYHU\�SODQ��WKH�&KXUFK
$WWRUQH\�DQG�5HVSRQGHQW
V�FRXQVHO�VKDOO�HDFK�SURYLGH�WR�WKH
RWKHU�DQG�WR�WKH�+HDULQJ�3DQHO�DW�OHDVW�WKLUW\�GD\V�EHIRUH�WKH
KHDULQJ� ILQDO� SUH�KHDULQJ� GLVFORVXUHV� LQFOXGLQJ� ���� WKH� QDPH�
DGGUHVV�DQG�WHOHSKRQH�QXPEHU�RI�HDFK�ZLWQHVV�H[SHFWHG�WR�EH
FDOOHG� WR� WHVWLI\� DW� WKH� KHDULQJ�� ���� LGHQWLILFDWLRQ� RI� HDFK
GRFXPHQW�RU�RWKHU�WDQJLEOH�REMHFW�H[SHFWHG�WR�EH�XVHG�DV�DQ
H[KLELW� LQ� WKH�KHDULQJ��DQG� ���� UHTXHVWV�� LI� DQ\�� WR�KDYH�DOO�RU
SRUWLRQV�RI�WKH�KHDULQJ�FORVHG�WR�WKH�SXEOLF�

�I� 1RWZLWKVWDQGLQJ� DQ\� SURYLVLRQ� RI� WKLV� VHFWLRQ�� LQ� DSSURYLQJ
RU� GHWHUPLQLQJ� WKH� GLVFRYHU\� SODQ�� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH
+HDULQJ� 3DQHO� VKDOO� WDNH� UHDVRQDEOH� VWHSV� WR� DVVXUH� WKDW� WKH
GLVFRYHU\� SURFHVV� ZLOO� QRW� XQGXO\� EXUGHQ� DQ\� SHUVRQ� IURP
ZKRP� LQIRUPDWLRQ� LV� VRXJKW� RU� XQGXO\� DGYHUVHO\� DIIHFW� DQ\
SDVWRUDO� UHVSRQVH� EHLQJ� RIIHUHG� WR� DQ\� VXFK� SHUVRQ�� 7KH
+HDULQJ� 3DQHO� PD\� LPSRVH�� DIWHU� UHDVRQDEOH� QRWLFH� DQG
RSSRUWXQLW\�WR�EH�KHDUG��UHDVRQDEOH�VDQFWLRQV�RQ�DQ\�SDUW\�IRU
IDLOXUH�WR�FRPSO\�ZLWK�DQ\�GLVFRYHU\�RU�VFKHGXOLQJ�RUGHU�

6HF�� ��� ,Q� DOO� SURFHHGLQJV� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� WKH� WHVWLPRQ\� RI
ZLWQHVVHV� VKDOO� EH� WDNHQ� RUDOO\� DQG� SHUVRQDOO\� RU� E\� VXFK� RWKHU
PHDQV�DV�SURYLGHG�E\�RUGHU�RI�WKH�+HDULQJ�3DQHO��$OO�WHVWLPRQ\�VKDOO
EH�JLYHQ�XQGHU�RDWK�RU�VROHPQ�DIILUPDWLRQ�DQG�EH�VXEMHFW�WR�FURVV�
H[DPLQDWLRQ�� 7KH� +HDULQJ� 3DQHO� VKDOO� GHWHUPLQH� WKH� FUHGLELOLW\�
UHOLDELOLW\�DQG�ZHLJKW�WR�EH�JLYHQ�WR�DOO�WHVWLPRQ\�DQG�RWKHU�HYLGHQFH�
7KH�SURFHHGLQJV�VKDOO�EH�FRQGXFWHG�DV�IROORZV�
�D� 7KH�SUHVLGHQW�VKDOO�UHJXODWH�WKH�FRXUVH�RI�WKH�KHDULQJ�VR�DV�WR

SURPRWH�IXOO�GLVFORVXUH�RI�UHOHYDQW�IDFWV�
�E� 7KH�SUHVLGHQW�

��� PD\� H[FOXGH� HYLGHQFH� WKDW� LV� LUUHOHYDQW�� LPPDWHULDO� RU
XQGXO\�UHSHWLWLRXV�

��� VKDOO�H[FOXGH�SULYLOHJHG�HYLGHQFH�
��� PD\�UHFHLYH�GRFXPHQWDU\�HYLGHQFH�LQ�WKH�IRUP�RI�D�FRS\

RU� H[FHUSW� LI� WKH� FRS\� RU� H[FHUSW� FRQWDLQV� DOO� SHUWLQHQW
SRUWLRQV�RI�WKH�RULJLQDO�GRFXPHQW�

��� PD\� WDNH� RIILFLDO� QRWLFH� RI� DQ\� IDFWV� WKDW� FRXOG� EH
MXGLFLDOO\�QRWLFHG��LQFOXGLQJ�UHFRUGV�RI�RWKHU�SURFHHGLQJV
DQG� RI� WHFKQLFDO� RU� VFLHQWLILF� IDFWV� ZLWKLQ� WKH� +HDULQJ
3DQHO
V�VSHFLDOL]HG�NQRZOHGJH�

��� PD\�QRW�H[FOXGH�HYLGHQFH�VROHO\�EHFDXVH�LW�LV�KHDUVD\�
��� VKDOO� DIIRUG� WR� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\� DQG� WR� WKH

5HVSRQGHQW�UHDVRQDEOH�RSSRUWXQLW\�WR�SUHVHQW�HYLGHQFH�
DUJXH� DQG� UHVSRQG� WR� DUJXPHQW�� FRQGXFW� FURVV�
H[DPLQDWLRQ�DQG�VXEPLW�UHEXWWDO�HYLGHQFH��DQG

��� PD\��DW�WKH�GLVFUHWLRQ�RI�WKH�+HDULQJ�3DQHO��JLYH�SHUVRQV
RWKHU� WKDQ� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\� DQG� WKH� 5HVSRQGHQW
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7HVWLPRQ\�



RSSRUWXQLW\� WR�SUHVHQW�RUDO�RU�ZULWWHQ� VWDWHPHQWV� DW� WKH
KHDULQJ�

�F� 1RWKLQJ� LQ� WKLV� VHFWLRQ� VKDOO� SUHFOXGH� WKH� H[HUFLVH� RI
GLVFUHWLRQ�E\�WKH�SUHVLGHQW� LQ� WDNLQJ�PHDVXUHV�DSSURSULDWH� WR
SUHVHUYH�WKH�LQWHJULW\�RI�WKH�KHDULQJ�

6HF�����)ROORZLQJ�WKH�FRQFOXVLRQ�RI�WKH�KHDULQJ�� WKH�+HDULQJ�3DQHO
VKDOO� FRQIHU�SULYDWHO\� WR� UHDFK�D�GHWHUPLQDWLRQ�RI� WKH�PDWWHU�E\� �D�
GLVPLVVDO�RI�WKH�PDWWHU�RU��E��LVVXDQFH�RI�DQ�2UGHU�
6HF�� ��� ,I� WKH� GHWHUPLQDWLRQ� LV� WR� GLVPLVV� WKH�PDWWHU�� WKH�+HDULQJ
3DQHO� VKDOO� LVVXH� DQ� 2UGHU� ZKLFK� VKDOO� LQFOXGH� WKH� UHDVRQV� IRU
GLVPLVVDO� DQG� ZKLFK� PD\� FRQWDLQ� ILQGLQJV� H[RQHUDWLQJ� WKH
5HVSRQGHQW��$�FRS\�RI� WKH�2UGHU� VKDOO�EH�SURYLGHG� WR� WKH�%LVKRS
'LRFHVDQ�� WKH� 5HVSRQGHQW�� WKH� 5HVSRQGHQW
V� $GYLVRU�� WKH
&RPSODLQDQW��WKH�&RPSODLQDQW
V�$GYLVRU��DQG�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�
6HF����� ,I� WKH� UHVROXWLRQ� LV� WKH� LVVXDQFH�RI� DQ�2UGHU�RWKHU� WKDQ�DQ
2UGHU�RI�GLVPLVVDO��WKH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,9����VKDOO�DSSO\�

&$121�����2I�$FFRUGV�DQG�2UGHUV
6HF�� ��� $Q� $FFRUG� PD\� �D�� SURYLGH� DQ\� WHUPV� ZKLFK� SURPRWH
KHDOLQJ�� UHSHQWDQFH�� IRUJLYHQHVV�� UHVWLWXWLRQ�� MXVWLFH�� DPHQGPHQW� RI
OLIH�DQG�UHFRQFLOLDWLRQ�DPRQJ�WKH�&RPSODLQDQW��5HVSRQGHQW��DIIHFWHG
&RPPXQLW\� DQG� RWKHU� SHUVRQV�� �E�� SODFH� UHVWULFWLRQV� RQ� WKH
5HVSRQGHQW
V� H[HUFLVH� RI� PLQLVWU\�� �F�� SODFH� WKH� 5HVSRQGHQW� RQ
SUREDWLRQ�� �G�� UHFRPPHQG� WR� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� WKDW� WKH
5HVSRQGHQW� EH� DGPRQLVKHG�� VXVSHQGHG� RU� GHSRVHG� IURP�PLQLVWU\�
�H�� OLPLW� WKH� LQYROYHPHQW�� DWWHQGDQFH� RU� SDUWLFLSDWLRQ� RI� WKH
5HVSRQGHQW� LQ� WKH� &RPPXQLW\�� RU� �I�� DQ\� FRPELQDWLRQ� RI� WKH
IRUHJRLQJ��$Q�$FFRUG�PD\�EH�FRQGLWLRQHG�RQ�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
LPSRVLQJ�DQ\� UHFRPPHQGHG�DGPRQLWLRQ�� VXVSHQVLRQ��GHSRVLWLRQ�RU
FRQGLWLRQV� IRU� UHVWRUDWLRQ� WR� PLQLVWU\�� $Q� $FFRUG� SURYLGLQJ� IRU
VXVSHQVLRQ�IURP�PLQLVWU\�VKDOO�VSHFLI\�RQ�ZKDW�WHUPV�RU�FRQGLWLRQV
DQG�DW�ZKDW�WLPH�WKH�VXVSHQVLRQ�VKDOO�FHDVH��$Q\�$FFRUG�SURYLGLQJ
IRU� OLPLWDWLRQ�XSRQ� WKH� LQYROYHPHQW��DWWHQGDQFH�RU�SDUWLFLSDWLRQ�RI
WKH�5HVSRQGHQW�LQ�WKH�&RPPXQLW\�VKDOO�DOVR�SURYLGH�FRQGLWLRQV�IRU
UHVWRUDWLRQ�
6HF�����,I�DQ�$FFRUG�UHVXOWV�IURP�D�&RQFLOLDWLRQ��WKH�$FFRUG�VKDOO�EH
VLJQHG� E\� WKH� &RPSODLQDQW�� WKH� 5HVSRQGHQW� DQG� WKH� &RQFLOLDWRU�
SURYLGHG�WKDW�WKH�&RQFLOLDWRU�VKDOO�VLJQ�ODVW�
6HF�����,I�DQ�$FFRUG�UHVXOWV�IURP�SURFHHGLQJV�EHIRUH�D�&RQIHUHQFH
3DQHO�� WKH� &RPSODLQDQW� DQG� WKH� &RPSODLQDQW
V� $GYLVRU� VKDOO� KDYH
ILUVW� EHHQ� DIIRUGHG� DQ� RSSRUWXQLW\� WR� EH� KHDUG� E\� WKH� 3DQHO
UHJDUGLQJ� WKH� SURSRVHG� WHUPV� RI� WKH�$FFRUG��7KH�$FFRUG� VKDOO� EH
VLJQHG�E\�WKH�5HVSRQGHQW��WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�DQG�WKH�SUHVLGHQW�RI
WKH�3DQHO��SURYLGHG�WKDW�WKH�SUHVLGHQW�VKDOO�VLJQ�ODVW�
6HF�����$�FRS\�RI�WKH�$FFRUG�VKDOO�EH�VHQW�WR�WKH�&RPSODLQDQW��WKH
&RPSODLQDQW
V�$GYLVRU��WKH�5HVSRQGHQW��WKH�5HVSRQGHQW
V�$GYLVRU�
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'HWHUPLQDWLRQ�

2UGHU�RI
GLVPLVVDO�

$FFRUGV�

)URP
�

FRQFLOLDWLRQ�

&RPSODLQDQW
�

WR�EH�KHDUG�

'LVWULEXWLRQ
�

RI�$FFRUG�



WKH� 5HVSRQGHQW
V� FRXQVHO�� LI� DQ\�� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\� DQG� WKH
%LVKRS� 'LRFHVDQ� E\� WKH� &RQFLOLDWRU� RU� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH
&RQIHUHQFH� 3DQHO� RU� +HDULQJ� 3DQHO� �ZKLFKHYHU� WKH� PDWWHU� ZDV
EHIRUH� ZKHQ� WKH� $FFRUG� ZDV� UHDFKHG�� RQ� WKH� GDWH� WKDW� WKH
&RQFLOLDWRU�RU�SUHVLGHQW�RI�WKH�3DQHO�VLJQV�WKH�$FFRUG��,I�WKH�$FFRUG
ZDV� UHDFKHG� EHWZHHQ� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ� DQG�5HVSRQGHQW� XQGHU
&DQRQ�,9����WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�VHQG�D�FRS\�RI�WKH�$FFRUG�WR
WKH�SHUVRQV� OLVWHG� LQ� WKLV� 6HFWLRQ�RQ� WKH�GDWH� WKH�$FFRUG�EHFRPHV
HIIHFWLYH�DQG�LUUHYRFDEOH�
6HF�����7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�KDYH�WKLUW\�GD\V�IURP�WKH�GDWH�RQ
ZKLFK�WKH�$FFRUG�LV�VHQW�WR�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�LQ�ZKLFK�WR�DGYLVH
LQ� ZULWLQJ� WKH� 5HVSRQGHQW�� WKH� 5HVSRQGHQW
V� $GYLVRU�� WKH
5HVSRQGHQW
V� FRXQVHO�� LI� DQ\�� WKH� &RPSODLQDQW�� WKH� &RPSODLQDQW
V
$GYLVRU�� WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�DQG� WKH�&RQFLOLDWRU�RU� WKH�SUHVLGHQW
RI� WKH� &RQIHUHQFH� 3DQHO� RU� +HDULQJ� 3DQHO� ZKHWKHU� WKH� %LVKRS
'LRFHVDQ�ZLOO�SURQRXQFH�WKH�6HQWHQFH�RU�DFFHSW�WKH�RWKHU�WHUPV�RI
WKH�$FFRUG�DV�UHFRPPHQGHG��7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�DGYLVH�WKDW
KH�RU� VKH�ZLOO� �D�� SURQRXQFH� WKH� 6HQWHQFH� DV� UHFRPPHQGHG�RU� �E�
SURQRXQFH� D� OHVVHU� 6HQWHQFH� WKDQ� WKDW� UHFRPPHQGHG� DQG�RU� �F�
UHGXFH�WKH�EXUGHQ�RQ�WKH�5HVSRQGHQW�RI�DQ\�RI�WKH�RWKHU�WHUPV�RI
WKH� $FFRUG�� 7KH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� VKDOO� SURQRXQFH� 6HQWHQFH� QRW
VRRQHU� WKDQ� IRUW\� GD\V� IROORZLQJ� WKH� GDWH� RQ�ZKLFK� WKH�$FFRUG� LV
VHQW�WR�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�DQG�QRW�ODWHU�WKDQ�VL[W\�GD\V�IROORZLQJ
VXFK� GDWH�� 7KH� %LVKRS� 'LRFHVDQ
V� SURQRXQFHPHQW� RI� D� OHVVHU
6HQWHQFH� WKDQ� WKDW� UHFRPPHQGHG� RU� RWKHU� PRGLILFDWLRQ� VKDOO� QRW
DIIHFW�WKH�YDOLGLW\�RU�HQIRUFHDELOLW\�RI�WKH�UHPDLQGHU�RI�WKH�$FFRUG�
,Q� WKH� FDVH�RI� DQ�$FFRUG�XQGHU�&DQRQ� ,9���� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
VKDOO�SURQRXQFH�6HQWHQFH�QRW�VRRQHU�WKDQ�WKH�GD\�DIWHU�WKH�GDWH�WKH
$FFRUG�EHFDPH�HIIHFWLYH�DQG�LUUHYRFDEOH�
6HF�� ��� $Q�2UGHU� LVVXHG� E\� D� &RQIHUHQFH� 3DQHO� RU�+HDULQJ� 3DQHO
PD\� �D�� SURYLGH� DQ\� WHUPV� ZKLFK� SURPRWH� KHDOLQJ�� UHSHQWDQFH�
IRUJLYHQHVV��UHVWLWXWLRQ��MXVWLFH��DPHQGPHQW�RI�OLIH�DQG�UHFRQFLOLDWLRQ
DPRQJ� WKH� &RPSODLQDQW�� 5HVSRQGHQW�� DIIHFWHG� &RPPXQLW\� DQG
RWKHU�SHUVRQV���E��SODFH�UHVWULFWLRQV�RQ�WKH�5HVSRQGHQW
V�H[HUFLVH�RI
PLQLVWU\�� �F�� UHFRPPHQG� WR� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� WKDW� WKH
5HVSRQGHQW� EH� DGPRQLVKHG�� VXVSHQGHG� RU� GHSRVHG� IURP�PLQLVWU\�
�G�� OLPLW� WKH� LQYROYHPHQW�� DWWHQGDQFH� RU� SDUWLFLSDWLRQ� RI� WKH
5HVSRQGHQW� LQ� WKH� &RPPXQLW\�� RU� �H�� DQ\� FRPELQDWLRQ� RI� WKH
IRUHJRLQJ��$Q�2UGHU� SURYLGLQJ� IRU� VXVSHQVLRQ� IURP�0LQLVWU\� VKDOO
VSHFLI\�RQ�ZKDW�WHUPV�RU�FRQGLWLRQV�DQG�DW�ZKDW�WLPH�WKH�VXVSHQVLRQ
VKDOO� FHDVH�� $Q\� 2UGHU� SURYLGLQJ� IRU� OLPLWDWLRQ� XSRQ� WKH
LQYROYHPHQW�� DWWHQGDQFH� RU� SDUWLFLSDWLRQ� RI� WKH�5HVSRQGHQW� LQ� WKH
&RPPXQLW\�VKDOO�DOVR�SURYLGH�FRQGLWLRQV�IRU�UHVWRUDWLRQ�
6HF�����3ULRU�WR�WKH�LVVXDQFH�RI�DQ�2UGHU�E\�D�&RQIHUHQFH�3DQHO�RU�D
+HDULQJ� 3DQHO�� WKH� LVVXLQJ� 3DQHO� VKDOO� DIIRUG� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
DQG� WKH�&RPSODLQDQW�HDFK�ZLWK�DQ�RSSRUWXQLW\� WR�EH�KHDUG�RQ� WKH
SURSRVHG�WHUPV�RI�WKH�2UGHU�
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6HF�����7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�KDYH�WKLUW\�GD\V�IURP�WKH�GDWH�RI
WKH� LVVXDQFH� RI� WKH� 2UGHU� LQ� ZKLFK� WR� DGYLVH� LQ� ZULWLQJ� WKH
5HVSRQGHQW�� WKH� 5HVSRQGHQW
V� $GYLVRU�� WKH� &RPSODLQDQW�� WKH
&RPSODLQDQW
V�$GYLVRU�� WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�� DQG� WKH�SUHVLGHQW� RI
WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�RU�+HDULQJ�3DQHO��ZKLFKHYHU�3DQHO�LVVXHG�WKH
2UGHU��ZKHWKHU� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�ZLOO� SURQRXQFH� WKH� 6HQWHQFH
RU� DFFHSW� WKH� RWKHU� WHUPV� RI� WKH� 2UGHU� DV� UHFRPPHQGHG�� 7KH
%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�DGYLVH� WKDW�KH�RU�VKH�ZLOO� �D��SURQRXQFH� WKH
6HQWHQFH�DV�UHFRPPHQGHG�RU��E��SURQRXQFH�D� OHVVHU�6HQWHQFH�WKDQ
WKDW�UHFRPPHQGHG�DQG�RU��F��UHGXFH�WKH�EXUGHQ�RQ�WKH�5HVSRQGHQW
RI�DQ\�RI�WKH�RWKHU�WHUPV�RI�WKH�2UGHU��7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO
SURQRXQFH� 6HQWHQFH� QRW� VRRQHU� WKDQ� IRUW\� GD\V� IROORZLQJ� WKH
LVVXDQFH� RI� WKH� 2UGHU� DQG� QRW� ODWHU� WKDQ� VL[W\� GD\V� IROORZLQJ� WKH
LVVXDQFH�RI� WKH�2UGHU��1RWZLWKVWDQGLQJ� DQ\WKLQJ� LQ� WKLV� VHFWLRQ� WR
WKH� FRQWUDU\�� QR� 6HQWHQFH� VKDOO� EH� SURQRXQFHG�ZKLOH� DQ� DSSHDO� RI
WKH�PDWWHU�LV�SHQGLQJ��+RZHYHU��WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�PD\��ZKLOH�DQ
DSSHDO� LV� SHQGLQJ�� SODFH� UHVWULFWLRQV� XSRQ� WKH� H[HUFLVH� RI� WKH
5HVSRQGHQW
V�PLQLVWU\�� RU� SODFH� WKH�5HVSRQGHQW� RQ�$GPLQLVWUDWLYH
/HDYH��RU� FRQWLQXH� DQ\� VXFK� UHVWULFWLRQ�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH� DV
ZDV� LQ�HIIHFW�DW� WKH� WLPH�RI� WKH� LVVXDQFH�RI� WKH�2UGHU��7KH�%LVKRS
'LRFHVDQ
V� SURQRXQFHPHQW� RI� D� OHVVHU� 6HQWHQFH� WKDQ� WKDW
UHFRPPHQGHG�RU�RWKHU�PRGLILFDWLRQ�VKDOO�QRW�DIIHFW� WKH�YDOLGLW\�RU
HQIRUFHDELOLW\�RI�WKH�UHPDLQGHU�RI�WKH�2UGHU�
6HF�����$Q�$FFRUG�RU�2UGHU�VKDOO�LQFOXGH��LQ�DGGLWLRQ�WR�VXFK�WHUPV
DQG�SURYLVLRQV� DV� DUH� FRQVLVWHQW�ZLWK�&DQRQV� ,9������ DQG� ,9������
�D�� WKH� QDPH� RI� WKH� 5HVSRQGHQW�� �E�� D� UHIHUHQFH� WR� WKH� &DQRQ�V��
VHFWLRQ�V�� DQG� VXEVHFWLRQ�V�� VSHFLI\LQJ� WKH�2IIHQVH�� DQG� �F�� JHQHUDO
LQIRUPDWLRQ� UHJDUGLQJ� WKH� 2IIHQVH� VXIILFLHQW� WR� DIIRUG� SURWHFWLRQ
IURP�SURFHHGLQJV�ZKLFK�DUH�EDUUHG�XQGHU�&DQRQ�,9�������
6HF������$Q�$FFRUG�XQGHU�&DQRQ�,9���VKDOO�EH�HIIHFWLYH�DV�SURYLGHG
LQ�&DQRQ� ,9������$Q�$FFRUG�XQGHU�&DQRQ� ,9����RU� ,9���� VKDOO�EH
HIIHFWLYH� WKLUW\� GD\V� IROORZLQJ� WKH� GDWH� RQ� ZKLFK� WKH� $FFRUG� LV
VLJQHG�E\�WKH�&RQFLOLDWRU�RU�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�3DQHO��$Q�2UGHU�LV
HIIHFWLYH�WKLUW\�GD\V�IROORZLQJ�WKH�GDWH�RQ�ZKLFK�WKH�2UGHU�LV�LVVXHG�
6HF�� ���� ,I� WKH� 2UGHU� LV� LVVXHG� E\� D� &RQIHUHQFH� 3DQHO�� WKH
5HVSRQGHQW�PD\�REMHFW�WR�WKH�2UGHU�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9������
DQG� WKH�PDWWHU� VKDOO� EH� UHIHUUHG� WR� D�+HDULQJ�3DQHO� IRU� KHDULQJ� DV
SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9����
6HF������,I�WKHUH�KDV�EHHQ�QR�REMHFWLRQ�E\�WKH�5HVSRQGHQW��QRWLFH�RI
$FFRUGV� DQG� 2UGHUV� ZKLFK� KDYH� EHFRPH� HIIHFWLYH� VKDOO� EH� JLYHQ
ZLWKRXW�GHOD\�DV�IROORZV�
�D� ,Q�WKH�FDVH�RI�DQ\�$FFRUG�RU�2UGHU�SHUWDLQLQJ�WR�D�3ULHVW�RU

'HDFRQ��WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�JLYH�QRWLFH�RI�WKH�$FFRUG
RU�2UGHU�WR�HYHU\�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�LQ�WKH�'LRFHVH��HDFK
9HVWU\� LQ� WKH�'LRFHVH�� WKH� 6HFUHWDU\�RI�&RQYHQWLRQ�� DQG� WKH
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH��ZKLFK�VKDOO�EH�DGGHG�WR
WKH�RIILFLDO�UHFRUGV�RI�WKH�'LRFHVH��WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��WR
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DOO� RWKHU� %LVKRSV� RI� WKH� &KXUFK�� DQG� ZKHUH� WKHUH� LV� QR
%LVKRS��WR�WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�RI�HDFK�'LRFHVH�RI�WKH
&KXUFK�� WR� WKH� 5HFRUGHU� RI� RUGLQDWLRQV�� WR� WKH� 2IILFH� RI
7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\��WKH�$UFKLYHV��DQG�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV� DQG� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV�

�E� ,Q� WKH� FDVH� RI� DQ\�$FFRUG� RU�2UGHU� SHUWDLQLQJ� WR� D�%LVKRS�
WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�JLYH�QRWLFH�RI�WKH�$FFRUG�RU�2UGHU
WR� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� RI� HYHU\� 'LRFHVH� RI� WKH
&KXUFK�� WR� WKH� 5HFRUGHU� RI� RUGLQDWLRQV�� WR� WKH� &KXUFK
'HSOR\PHQW� 2IILFH�� DQG� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV��DQG�WR�DOO�$UFKELVKRSV�DQG�0HWURSROLWDQV��DQG�WR�DOO
3UHVLGLQJ� %LVKRSV� RI� &KXUFKHV� LQ� FRPPXQLRQ� ZLWK� WKH
&KXUFK�

�F� $OO� QRWLFHV� JLYHQ� SXUVXDQW� WR� WKLV� &DQRQ� VKDOO� UHIHUHQFH� WKH
&DQRQ�V���VHFWLRQ�V��DQG�VXEVHFWLRQ�V��VSHFLI\LQJ�WKH�2IIHQVH
ZKLFK�LV�WKH�VXEMHFW�RI�WKH�$FFRUG�RU�2UGHU�

�G� 6LPLODU� QRWLFH� VKDOO� EH� JLYHQ� ZKHQHYHU� WKHUH� LV� DQ\
PRGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�RI�DQ\�2UGHU�IRU�ZKLFK�QRWLFH�KDV
SUHYLRXVO\�EHHQ�JLYHQ�SXUVXDQW�WR�WKLV�&DQRQ�

6HF�� ���� ,Q�HYHU\�FDVH��QRWZLWKVWDQGLQJ�DQ\�RWKHU�SURYLVLRQ�RI� WKLV
7LWOH� WR� WKH� FRQWUDU\�� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� PD\� GLVFORVH� VXFK
LQIRUPDWLRQ� FRQFHUQLQJ� DQ\� 2IIHQVH� RU� DOOHJDWLRQV� WKHUHRI� RU
FRQFHUQLQJ� DQ\� $FFRUG� RU� 2UGHU� DV� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� GHHPV
DSSURSULDWH�

&$121�����2I�5HYLHZ
6HF����� ,Q� WKH�HYHQW� WKDW�SURFHHGLQJV�EHIRUH� WKH�+HDULQJ�3DQHO�DUH
XQUHDVRQDEO\� GHOD\HG� RU� VXVSHQGHG�� DQG� DUH� QRW� UHVXPHG� ZLWKLQ
VL[W\�GD\V�IROORZLQJ�D�ZULWWHQ�UHTXHVW�IRU�UHVXPSWLRQ�RI�SURFHHGLQJV
IURP�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�RU�WKH�5HVSRQGHQW��WKH�&KXUFK�$WWRUQH\
RU� WKH� 5HVSRQGHQW� PD\� ILOH� D� ZULWWHQ� UHTXHVW� ZLWK� WKH� 3URYLQFLDO
&RXUW�RI�5HYLHZ�IRU�DQ�RUGHU�GLUHFWLQJ�WKH�+HDULQJ�3DQHO�WR�UHVXPH
WKH�SURFHHGLQJV��7KH�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�FRQVLGHU�WKH�UHTXHVW�DV
IROORZV�
�D� 7KH� SHUVRQ� ILOLQJ� WKH� UHTXHVW� VKDOO� SURYLGH� FRSLHV� RI� WKH

UHTXHVW� WR� WKH� SUHVLGHQWV� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� DQG� RI� WKH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG��7KH� UHTXHVW� VKDOO� LQFOXGH� D� VWDWHPHQW� RI
WKH�VWDWXV�RI�WKH�SURFHHGLQJV�DQG�WKH�UHDVRQ��LI�NQRZQ��IRU�WKH
GHOD\� RU� VXVSHQVLRQ� RI� SURFHHGLQJV�� DQG� D� GHVFULSWLRQ� RI� DOO
DFWLRQV�WDNHQ�E\�WKH�SHUVRQ�ILOLQJ�WKH�UHTXHVW�RU�E\�DQ\�RWKHU
SHUVRQ�WR�UHVROYH�DQ\�LPSHGLPHQW�WR�WKH�SURFHHGLQJV�RU�RWKHU
FDXVH�IRU�WKH�GHOD\�

�E�:LWKLQ�ILIWHHQ�GD\V�RI�UHFHLSW�RI�WKH�FRS\�RI�WKH�UHTXHVW�� WKH
SUHVLGHQW� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� VKDOO� ILOH� D� UHVSRQVH� WR� WKH
UHTXHVW�ZLWK� WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ��ZLWK� D� FRS\� WR

(&&/(6,$67,&$/�',6&,3/,1( &$1216�,9��������,9�����

�
���

'LVFORVXUH�

'HOD\�RI
SURFHHGLQJV�



WKH�&KXUFK�$WWRUQH\��WKH�5HVSRQGHQW�DQG�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH
%RDUG�

�F� 7KH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� VKDOO� FRQYHQH�� HLWKHU
SHUVRQDOO\� RU� WHOHSKRQLFDOO\�� WR� FRQVLGHU� WKH� UHTXHVW� DQG� WKH
UHVSRQVH��LI�DQ\��IURP�WKH�+HDULQJ�3DQHO��7KH�&RXUW�VKDOO�WKHQ
HLWKHU�LVVXH�DQ�RUGHU�GLUHFWLQJ�UHVXPSWLRQ�RI�WKH�SURFHHGLQJV
RU�DQ�RUGHU�GHFOLQLQJ�WR�GLUHFW�UHVXPSWLRQ�ZLWK�DQ�H[SODQDWLRQ
RI� WKH� UHDVRQV� WKHUHIRU�� 7KH� RUGHU� LVVXHG� E\� WKH� 3URYLQFLDO
&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�EH�ELQGLQJ�XSRQ�WKH�+HDULQJ�3DQHO�

�G� ,Q�WKH�HYHQW�D�+HDULQJ�3DQHO��KDYLQJ�EHHQ�RUGHUHG�WR�UHVXPH
SURFHHGLQJV��HLWKHU�UHIXVHV�WR�GR�VR�RU�LV�XQDEOH�WR�GR�VR��WKH
&KXUFK� $WWRUQH\� RU� WKH� 5HVSRQGHQW� PD\� UHTXHVW� WKDW� WKH
3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� RUGHU� WKH� WUDQVIHU� RI� WKH
SURFHHGLQJV�WR�D�+HDULQJ�3DQHO�RI�DQRWKHU�'LRFHVH�ZLWKLQ�WKH
VDPH� 3URYLQFH�� LQFOXGLQJ� DQ� RUGHU� WR� WKH� %RDUG� RI� WKH
RULJLQDWLQJ� 'LRFHVH� WR� WUDQVPLW� WKH� FRPSOHWH� UHFRUG� RI� WKH
SURFHHGLQJV�WR�WKH�VXFFHVVRU�+HDULQJ�3DQHO�

6HF�� ���:LWKLQ� IRUW\� GD\V� DIWHU� LVVXDQFH� RI� DQ�2UGHU� E\� D�+HDULQJ
3DQHO�� WKH� 5HVSRQGHQW� RU� WKH� &KXUFK�$WWRUQH\�PD\� DSSHDO� WR� WKH
3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ��E\�VHUYLQJ�ZULWWHQ�QRWLFH�RI�WKH�DSSHDO
XSRQ� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ�� ZLWK� FRSLHV� RI� WKH� QRWLFH� WR� WKH
SUHVLGHQWV� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� DQG� WKH� 3URYLQFH�� 7KH� QRWLFH� RI
DSSHDO� VKDOO� EH� VLJQHG� E\� WKH�5HVSRQGHQW
V� FRXQVHO� RU� WKH�&KXUFK
$WWRUQH\� DQG� VKDOO� LQFOXGH� D� FRS\� RI� WKH� 2UGHU� IURP� ZKLFK� WKH
DSSHDO�LV�WDNHQ�DQG�VKDOO�VWDWH�WKH�JURXQGV�RI�WKH�DSSHDO�
6HF�����$Q\�2UGHU�IURP�D�+HDULQJ�3DQHO�ILQGLQJ�WKDW�D�5HVSRQGHQW
GLG� QRW� FRPPLW� DQ�2IIHQVH� LQYROYLQJ� D� TXHVWLRQ� RI� WKH�'RFWULQH�
)DLWK� RU� :RUVKLS� RI� WKH� &KXUFK� PD\� EH� DSSHDOHG� E\� WKH� %LVKRS
'LRFHVDQ�XSRQ�WKH�ZULWWHQ�UHTXHVW�RI�DW�OHDVW�WZR�%LVKRSV�'LRFHVDQ
RI�RWKHU�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�3URYLQFH�ZKR�DUH�QRW�PHPEHUV�RI�WKH
3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ�� 6XFK� DQ� DSSHDO� VKDOO� EH� WDNHQ� RQ� WKH
TXHVWLRQ�RI�WKH�&KXUFK
V�'RFWULQH��)DLWK�DQG�:RUVKLS�RQO\��DQG�PD\
QRW� VHHN� WR� UHYHUVH� WKH� ILQGLQJ� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� RI� QRQ�
FRPPLVVLRQ�RI�RWKHU�2IIHQVHV��$Q�DSSHDO�XQGHU�WKLV�VHFWLRQ�PD\�EH
WDNHQ�E\�VHUYLFH�RI�D�QRWLFH�RI�DSSHDO�E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�XSRQ
WKH� 5HVSRQGHQW�� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\� DQG� WKH� SUHVLGHQWV� RI� WKH
+HDULQJ�3DQHO�DQG�WKH�3URYLQFH�ZLWKLQ�IRUW\�GD\V�DIWHU�WKH�2UGHU�RI
WKH�+HDULQJ�3DQHO�LV�UHFHLYHG�E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�
6HF�� ��� ,I� DQ� DSSHDO� LV� WDNHQ� IURP� D� +HDULQJ� 3DQHO� RI� D� 'LRFHVH
ZKLFK� LV� QRQ�SURYLQFLDO�� WKH� DSSHDO� VKDOO� EH� WDNHQ� EHIRUH� WKH
3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�JHRJUDSKLFDOO\�FORVHVW�WR�WKDW�'LRFHVH�
6HF�����$Q�DSSHDO�VKDOO�EH�KHDUG�RQ�WKH�UHFRUG�RI�WKH�+HDULQJ�3DQHO�
7KH� UHFRUG� RQ� DSSHDO� PD\� EH� FRUUHFWHG�� LI� GHIHFWLYH�� EXW� QR� QHZ
HYLGHQFH�VKDOO�EH�WDNHQ�E\�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�
6HF�����7KH�VWDQGDUGV�IRU�DQG�FRQGLWLRQV�RI�DSSHDO�WR�WKH�3URYLQFLDO
&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�EH�DV�IROORZV�
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�D� :KHUH�DQ�2UGHU� LV� LVVXHG�DJDLQVW� D�5HVSRQGHQW�ZKR� IDLOV� WR
DSSHDU� EHIRUH� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� RU� ZKR� RWKHUZLVH� IDLOV� WR
SDUWLFLSDWH� LQ� SURFHHGLQJV� EHIRUH� WKH� +HDULQJ� 3DQHO�� VXFK
2UGHU�VKDOO�EH�XSKHOG�XQOHVV�D�UHYLHZ�RI�WKH�UHFRUG�RQ�DSSHDO
VKRZV� WKH�+HDULQJ� 3DQHO�PDGH� D� FOHDU� HUURU� LQ� LVVXLQJ� VXFK
2UGHU��7KH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�UHYLHZ�WKH�IDFWV
DQG�UHFRUG�LQ�WKH�OLJKW�PRVW�IDYRUDEOH�WR�WKH�5HVSRQGHQW�

�E� ,Q�DOO�RWKHU�DSSHDOV��WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�JUDQW
UHOLHI�WR�WKH�DSSHDOLQJ�SDUW\�RQO\�LI��RQ�WKH�EDVLV�RI�WKH�UHFRUG
RQ� DSSHDO�� LW� GHWHUPLQHV� WKDW� WKH� SDUW\� VHHNLQJ� UHYLHZ� KDV
EHHQ�VXEVWDQWLDOO\�SUHMXGLFHG�E\�DQ\�RI�WKH�IROORZLQJ�
��� 7KH� DFWLRQ� WDNHQ� EHORZ� YLRODWHV� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DQG

&DQRQV�RI�WKH�&KXUFK�RU�WKH�'LRFHVH�
��� 7KH� +HDULQJ� 3DQHO� KDV� H[FHHGHG� WKH� MXULVGLFWLRQ

FRQIHUUHG�E\�WKLV�7LWOH�
��� 7KH� +HDULQJ� 3DQHO� KDV� QRW� GHFLGHG� DOO� RI� WKH� LVVXHV

UHTXLULQJ�UHVROXWLRQ�
��� 7KH�+HDULQJ�3DQHO�KDV�HUURQHRXVO\�LQWHUSUHWHG�RU�DSSOLHG

WKH�&RQVWLWXWLRQV�RU�&DQRQV�RI�WKH�&KXUFK�
��� 7KH�+HDULQJ�3DQHO�KDV�FRPPLWWHG�D�SURFHGXUDO�HUURU�RU

HQJDJHG� LQ� D� GHFLVLRQ�PDNLQJ� SURFHVV� FRQWUDU\� WR� WKLV
7LWOH��DQG�RU

��� 7KH�IDFWXDO�GHWHUPLQDWLRQV�RI�WKH�+HDULQJ�3DQHO�DUH�QRW
VXSSRUWHG� E\� VXEVWDQWLDO� HYLGHQFH� ZKHQ� YLHZHG� LQ� WKH
ZKROH�OLJKW�RI�WKH�UHFRUG�RQ�DSSHDO�

6HF�� ��� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO� WR� SURGXFH� WKH
UHFRUG� RQ� DSSHDO�� FRQVLVWLQJ� RI� D� WUDQVFULSW� RI� WKH� SURFHHGLQJV
EHIRUH� WKH�+HDULQJ� 3DQHO� WRJHWKHU� ZLWK� GRFXPHQWDU\� DQG� WDQJLEOH
HYLGHQFH�UHFHLYHG�E\�WKH�+HDULQJ�3DQHO��7KH�UHFRUG�VKDOO�EH�SULQWHG
RU� RWKHUZLVH� UHSURGXFHG� DV� DXWKRUL]HG� E\� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH
3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ��:LWKLQ� WKLUW\� GD\V� DIWHU� UHFHLYLQJ� WKH
UHFRUG�RQ�DSSHDO� IURP�WKH�+HDULQJ�3DQHO�� WKH�SDUW\�DSSHDOLQJ�VKDOO
VHUYH� WZR�FRSLHV�RI� WKH�UHFRUG�RQ�DSSHDO�� WKH�QRWLFH�RI�DSSHDO�DQG
WKH�DSSHDOLQJ�SDUW\
V�EULHI��LI�DQ\��XSRQ�WKH�RSSRVLWH�SDUW\�DQG�VKDOO
GHOLYHU� ILYH� FRSLHV� WR� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI
5HYLHZ��:LWKLQ� WKLUW\� GD\V� DIWHU� UHFHLYLQJ� D� FRS\�RI� WKH� UHFRUG�RQ
DSSHDO�� WKH� SDUW\� RSSRVLQJ� WKH� DSSHDO� VKDOO� VHUYH� WKH� EULHI� LQ
RSSRVLWLRQ��LI�DQ\��XSRQ�WKH�DSSHDOLQJ�SDUW\��ZLWK�ILYH�FRSLHV�WR�WKH
SUHVLGHQW�RI�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ��$Q\�UHSO\�EULHI�RI�WKH
DSSHDOLQJ�SDUW\�VKDOO�EH�VHUYHG�OLNHZLVH�ZLWKLQ�ILIWHHQ�GD\V�IROORZLQJ
VHUYLFH�RI�WKH�EULHI�LQ�RSSRVLWLRQ�
6HF�� ��� $OO� PHPEHUV� DQG� DOWHUQDWHV� RI� WKH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI
5HYLHZ� VHUYLQJ� IRU� DQ� DSSHDO� VKDOO� EH� SUHVHQW� IRU� DQ\� RUDO
SURFHHGLQJV�RI�WKH�DSSHDO�
6HF�� ��� 7KH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� VKDOO� NHHS� D� UHFRUG� RI� DOO
SURFHHGLQJV�� 7KH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� VKDOO� DSSRLQW� D
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UHSRUWHU�ZKR�VKDOO�SURYLGH�IRU�WKH�UHFRUGLQJ�RI�WKH�SURFHHGLQJV�DQG
ZKR�VKDOO�VHUYH�DW�WKH�SOHDVXUH�RI�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�
6HF������$W�WKH�KHDULQJ�RI�WKH�DSSHDO��WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ
VKDOO� DIIRUG� WKH� 5HVSRQGHQW� DQG� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\� WKH
RSSRUWXQLW\� WR� EH� KHDUG�� 7KH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� PD\
UHJXODWH�WKH�QXPEHU�RI�FRXQVHO�WR�EH�KHDUG�
6HF�� ���� 1R� 2UGHU� RU� GHWHUPLQDWLRQ� RI� D� +HDULQJ� 3DQHO� VKDOO� EH
RYHUWXUQHG�VROHO\�IRU�WHFKQLFDO�RU�KDUPOHVV�HUURU�
6HF�� ���� ,I�� DIWHU� D� QRWLFH� RI� DSSHDO� KDV� EHHQ� ILOHG�� WKH� DSSHDOLQJ
SDUW\� IDLOV� WR� SXUVXH� WKH� DSSHDO� DV� SURYLGHG� LQ� WKLV� &DQRQ�� WKH
3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�PD\�GLVPLVV�WKH�DSSHDO�
6HF������)ROORZLQJ�D�KHDULQJ�RI�WKH�DSSHDO�DQG�SULYDWH�GHOLEHUDWLRQ�
WKH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� PD\� �D�� GLVPLVV� WKH� DSSHDO�� �E�
UHYHUVH�RU�DIILUP�LQ�ZKROH�RU�LQ�SDUW�WKH�2UGHU�RI�WKH�+HDULQJ�3DQHO�
RU��F��JUDQW�D�QHZ�KHDULQJ�EHIRUH�WKH�+HDULQJ�3DQHO�
6HF�� ����7KH� FRQFXUUHQFH�RI� D�PDMRULW\� RI� WKH�3URYLQFLDO�&RXUW� RI
5HYLHZ�VKDOO�EH�UHTXLUHG�WR�GHFLGH�DQ�DSSHDO��7KH�3URYLQFLDO�&RXUW
RI�5HYLHZ�VKDOO�LVVXH�LWV�GHFLVLRQ�LQ�ZULWLQJ��VLJQHG�E\�WKH�PHPEHUV
FRQFXUULQJ� WKHUHLQ�� VWDWLQJ� LWV� GHFLVLRQ� DQG� WKH� UHDVRQV� IRU� WKH
GHFLVLRQ��7KH�GHFLVLRQ�VKDOO�EH�DWWDFKHG�WR�WKH�UHFRUG��,I�WKHUH�LV�QRW
D�FRQFXUUHQFH�E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ��WKH
2UGHU� RI� WKH�+HDULQJ�3DQHO� VKDOO� VWDQG� DV� DIILUPHG� H[FHSW� IRU� DQ\
SDUW�RI�WKH�2UGHU�IRU�ZKLFK�WKHUH�LV�FRQFXUUHQFH�
6HF�� ���� 8SRQ� GHWHUPLQDWLRQ� RI� WKH� DSSHDO�� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH
3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�VKDOO�JLYH�QRWLFH�RI�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�LQ
ZULWLQJ� WR� WKH� DSSHDOLQJ� SDUW\�� WKH� SDUW\� LQ� RSSRVLWLRQ� DQG� WR� WKH
%LVKRS�'LRFHVDQ�DQG�&KXUFK�$WWRUQH\��7KH�DSSHDO� UHFRUG�VKDOO�EH
FHUWLILHG� E\� WKH� FOHUN� RI� WKH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� DQG� WKH
SUHVLGHQW��DQG�VKDOO�EH�GHOLYHUHG�WR�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�DORQJ�ZLWK
D�FRS\�RI�WKH�UHFRUG�RQ�DSSHDO�IURP�WKH�+HDULQJ�3DQHO�

&$121�����2I�$EDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK
�$��%\�D�%LVKRS
6HF�����,I�D�%LVKRS�DEDQGRQV�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK��L��E\�DQ�RSHQ
UHQXQFLDWLRQ�RI�WKH�'RFWULQH��'LVFLSOLQH�RU�:RUVKLS�RI�WKH�&KXUFK�
RU� �LL�� E\� IRUPDO� DGPLVVLRQ� LQWR� DQ\� UHOLJLRXV� ERG\� QRW� LQ
FRPPXQLRQ�ZLWK� WKH� VDPH�� RU� �LLL�� E\� H[HUFLVLQJ�(SLVFRSDO� DFWV� LQ
DQG�IRU�D�UHOLJLRXV�ERG\�RWKHU�WKDQ�WKH�&KXUFK�RU�DQRWKHU�FKXUFK�LQ
FRPPXQLRQ�ZLWK� WKH� &KXUFK�� VR� DV� WR� H[WHQG� WR� VXFK� ERG\�+RO\
2UGHUV�DV�WKH�&KXUFK�KROGV�WKHP��RU�WR�DGPLQLVWHU�RQ�EHKDOI�RI�VXFK
UHOLJLRXV� ERG\� &RQILUPDWLRQ� ZLWKRXW� WKH� H[SUHVV� FRQVHQW� DQG
FRPPLVVLRQ� RI� WKH� SURSHU� DXWKRULW\� LQ� WKH� &KXUFK�� LW� VKDOO� EH� WKH
GXW\�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV��E\�D�PDMRULW\�YRWH�RI�DOO
RI�LWV�PHPEHUV��WR�FHUWLI\�WKH�IDFW�WR�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�ZLWK
WKH�FHUWLILFDWH�WR�VHQG�D�VWDWHPHQW�RI�WKH�DFWV�RU�GHFODUDWLRQV�ZKLFK
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VKRZ� VXFK� DEDQGRQPHQW�� ZKLFK� FHUWLILFDWH� DQG� VWDWHPHQW� VKDOO� EH
UHFRUGHG�E\� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO� WKHQ
SODFH� D� UHVWULFWLRQ� RQ� WKH� H[HUFLVH� RI�PLQLVWU\� RI� VDLG�%LVKRS� XQWLO
VXFK�WLPH�DV� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VKDOO� LQYHVWLJDWH� WKH�PDWWHU�DQG
DFW�WKHUHRQ��'XULQJ�WKH�SHULRG�RI�VXFK�UHVWULFWLRQ�� WKH�%LVKRS�VKDOO
QRW�SHUIRUP�DQ\�(SLVFRSDO��PLQLVWHULDO�RU�FDQRQLFDO�DFWV�
6HF�� ��� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� RU� WKH� SUHVLGLQJ� RIILFHU�� VKDOO
IRUWKZLWK� JLYH� QRWLFH� WR� WKH� %LVKRS� RI� WKH� FHUWLILFDWLRQ� DQG
UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\�� 8QOHVV� WKH� UHVWULFWHG� %LVKRS�� ZLWKLQ� VL[W\
GD\V�� PDNHV� GHFODUDWLRQ� E\� D� YHULILHG� ZULWWHQ� VWDWHPHQW� WR� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS��WKDW�WKH�IDFWV�DOOHJHG�LQ�WKH�FHUWLILFDWH�DUH�IDOVH�RU
XWLOL]HV�WKH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,,,�������WKH�%LVKRS�ZLOO�EH�OLDEOH�WR
'HSRVLWLRQ� RU� 5HOHDVH� DQG� 5HPRYDO�� ,I� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� LV
UHDVRQDEO\� VDWLVILHG� WKDW� WKH� VWDWHPHQW� FRQVWLWXWHV� �L�� D� JRRG� IDLWK
UHWUDFWLRQ�RI�WKH�GHFODUDWLRQV�RU�DFWV�UHOLHG�XSRQ�LQ�WKH�FHUWLILFDWLRQ
WR� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�RU� �LL�� D� JRRG� IDLWK� GHQLDO� WKDW� WKH�%LVKRS
PDGH� WKH� GHFODUDWLRQV� RU� FRPPLWWHG� WKH� DFWV� UHOLHG� XSRQ� LQ� WKH
FHUWLILFDWH��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��ZLWK�WKH�DGYLFH�DQG�FRQVHQW�RI�WKH
'LVFLSOLQDU\� %RDUG� IRU� %LVKRSV�� VKDOO� WHUPLQDWH� WKH� UHVWULFWLRQ�
2WKHUZLVH��LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�WR�SUHVHQW�WKH
PDWWHU� WR� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� DW� WKH� QH[W� UHJXODU� RU� VSHFLDO
PHHWLQJ�RI�WKH�+RXVH��7KH�+RXVH�PD\��E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�ZKROH
QXPEHU�RI�%LVKRSV�HQWLWOHG�WR�YRWH������FRQVHQW�WR�WKH�GHSRVLWLRQ�RI
WKH�VXEMHFW�%LVKRS��LQ�ZKLFK�FDVH�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�GHSRVH
WKH� %LVKRS� IURP� WKH� RUGDLQHG�PLQLVWU\� RI� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK�
DQG�SURQRXQFH�DQG�UHFRUG�LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WZR�RU�PRUH�%LVKRSV
WKDW� WKH�%LVKRS�KDV�EHHQ�VR�GHSRVHG��RU� ����FRQVHQW� WR� WKH� UHOHDVH
DQG� UHPRYDO� RI� WKH� VXEMHFW� %LVKRS� IURP� WKH� RUGDLQHG�PLQLVWU\� RI
7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK�� LQ� ZKLFK� FDVH� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO
GHFODUH� VXFK� UHOHDVH� DQG� UHPRYDO� LQ� WKH� SUHVHQFH� RI� WZR� RU�PRUH
%LVKRSV�
�%��%\�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ
6HF�����,I�LW�LV�UHSRUWHG�WR�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�'LRFHVH�LQ
ZKLFK� D�3ULHVW� RU�'HDFRQ� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� WKDW� WKH�3ULHVW� RU
'HDFRQ�� ZLWKRXW� XVLQJ� WKH� SURYLVLRQV� RI� &DQRQ� ,,,�������� RU� ,,,�
�������� KDV� DEDQGRQHG� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK�� WKHQ� WKH� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� VKDOO� DVFHUWDLQ� DQG� FRQVLGHU� WKH� IDFWV�� DQG� LI� LW� VKDOO
GHWHUPLQH� E\� D� YRWH� RI� WKUHH�IRXUWKV� RI� DOO� WKH� PHPEHUV� WKDW� WKH
3ULHVW�RU�'HDFRQ�KDV�DEDQGRQHG�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�E\�DQ�RSHQ
UHQXQFLDWLRQ�RI�WKH�'RFWULQH��'LVFLSOLQH�RU�ZRUVKLS�RI�WKH�&KXUFK�
RU� E\� WKH� IRUPDO� DGPLVVLRQ� LQWR� DQ\� UHOLJLRXV� ERG\� QRW� LQ
FRPPXQLRQ�ZLWK� WKH� &KXUFK�� RU� LQ� DQ\� RWKHU� ZD\�� LW� VKDOO� EH� WKH
GXW\� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RI� WKH� 'LRFHVH� WR� WUDQVPLW� LQ
ZULWLQJ�WR�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ��RU�LI�WKHUH�EH�QR�VXFK�%LVKRS��WR�WKH
%LVKRS�'LRFHVDQ�RI�DQ�DGMDFHQW�'LRFHVH��LWV�GHWHUPLQDWLRQ��WRJHWKHU
ZLWK� D� VWDWHPHQW� VHWWLQJ� RXW� LQ� D� UHDVRQDEOH� GHWDLO� WKH� DFWV� RU
GHFODUDWLRQV� UHOLHG�XSRQ� LQ�PDNLQJ� LWV�GHWHUPLQDWLRQ�� ,I� WKH�%LVKRS
'LRFHVDQ�DIILUPV�WKH�GHWHUPLQDWLRQ��WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�SODFH
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D�UHVWULFWLRQ�RQ�WKH�H[HUFLVH�RI�PLQLVWU\�E\�WKDW�3ULHVW�RU�'HDFRQ�IRU
VL[W\� GD\V� DQG� VKDOO� VHQG� WR� WKH� 3ULHVW� RU� 'HDFRQ� D� FRS\� RI� WKH
GHWHUPLQDWLRQ�DQG� VWDWHPHQW�� WRJHWKHU�ZLWK� D�QRWLFH� WKDW� WKH�3ULHVW
RU�'HDFRQ�KDV�WKH�ULJKWV�VSHFLILHG�LQ�6HFWLRQ���RI�WKLV�&DQRQ�DQG�DW
WKH� HQG�RI� WKH� VL[W\� GD\� SHULRG� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�ZLOO� FRQVLGHU
GHSRVLQJ�WKH�3ULHVW�RU�'HDFRQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI
6HFWLRQ���
6HF�����3ULRU�WR�WKH�H[SLUDWLRQ�RI�WKH�VL[W\�GD\�SHULRG�RI�UHVWULFWLRQ�
WKH�3ULHVW�RU�'HDFRQ�PD\�XWLOL]H�WKH�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,,,�������
RU�,,,���������DV�DSSOLFDEOH��,I�ZLWKLQ�VXFK�VL[W\�GD\�SHULRG�WKH�3ULHVW
RU� 'HDFRQ� VKDOO� WUDQVPLW� WR� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� D� VWDWHPHQW� LQ
ZULWLQJ�VLJQHG�E\�WKH�3ULHVW�RU�'HDFRQ��ZKLFK�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
LV� UHDVRQDEO\� VDWLVILHG� FRQVWLWXWHV� D� JRRG� IDLWK� UHWUDFWLRQ� RI� VXFK
GHFODUDWLRQV�RU�DFWV�UHOLHG�XSRQ�LQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RU�D�JRRG�IDLWK
GHQLDO� WKDW� WKH� 3ULHVW� RU� 'HDFRQ� FRPPLWWHG� WKH� DFWV� RU�PDGH� WKH
GHFODUDWLRQV�UHOLHG�XSRQ� LQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
VKDOO�ZLWKGUDZ�WKH�QRWLFH�DQG�WKH�UHVWULFWLRQ�RQ�PLQLVWU\�VKDOO�H[SLUH�
,I��KRZHYHU��ZLWKLQ�WKH�VL[W\�GD\�SHULRG�� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�GRHV
QRW� GHFODUH� WKH� UHOHDVH� DQG� UHPRYDO� RI� WKH� 3ULHVW� RU� 'HDFRQ� LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQRQ�,,,��������RU�,,,���������DV�DSSOLFDEOH��RU�WKH
3ULHVW� RU� 'HDFRQ� GRHV� QRW� PDNH� UHWUDFWLRQ� RU� GHQLDO� DV� SURYLGHG
DERYH��WKHQ�LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�HLWKHU��L��WR
GHSRVH� WKH� 3ULHVW� RU� 'HDFRQ� RU� �LL�� LI� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� LV
VDWLVILHG�WKDW�QR�SUHYLRXV�LUUHJXODULW\�RU�PLVFRQGXFW�LV�LQYROYHG��ZLWK
WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH�� WR� SURQRXQFH
DQG�UHFRUG�LQ�WKH�SUHVHQFH�RI�WZR�RU�PRUH�3ULHVWV�WKDW�WKH�3ULHVW�RU
'HDFRQ�LV�UHOHDVHG�DQG�UHPRYHG�IURP�WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\�RI�WKLV
&KXUFK�DQG�IURP�WKH�REOLJDWLRQV�DWWHQGDQW�WKHUHWR��DQG��IRU�FDXVHV
ZKLFK�GR�QRW�DIIHFW�WKH�SHUVRQ
V�PRUDO�FKDUDFWHU��LV�GHSULYHG�RI�WKH
ULJKW� WR� H[HUFLVH� LQ� 7KH� (SLVFRSDO� &KXUFK� WKH� JLIWV� DQG� VSLULWXDO
DXWKRULW\�FRQIHUUHG�LQ�2UGLQDWLRQ�

&$121�����2I�3URFHHGLQJV�IRU�%LVKRSV
6HF�����([FHSW�DV�RWKHUZLVH�SURYLGHG� LQ� WKLV�&DQRQ�� WKH�SURYLVLRQV
RI� WKLV� 7LWOH� VKDOO� DSSO\� WR� DOO� PDWWHUV� LQ� ZKLFK� D� 0HPEHU� RI� WKH
&OHUJ\�ZKR�LV�VXEMHFW�WR�SURFHHGLQJV�LV�D�%LVKRS�
6HF�� ��� ,Q� DOO� PDWWHUV� LQ� ZKLFK� WKH�0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� ZKR� LV
VXEMHFW� WR� SURFHHGLQJV� LV� D� %LVKRS�� WKH� IROORZLQJ� WHUPV� XVHG� LQ
&DQRQV�,9���WKURXJK�,9����DQG�&DQRQV�,9����DQG�,9����VKDOO�KDYH
WKH�IROORZLQJ�UHVSHFWLYH�PHDQLQJV�
�D� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG� VKDOO� PHDQ� WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG� IRU

%LVKRSV�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9������
�E� ,QWDNH�2IILFHU�VKDOO�PHDQ�D�SHUVRQ�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ

%LVKRS�
�F� %LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�PHDQ�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��XQOHVV�WKH

0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� ZKR� LV� VXEMHFW� WR� SURFHHGLQJV� LV� WKH
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3UHVLGLQJ�%LVKRS��LQ�ZKLFK�FDVH�%LVKRS�VKDOO�PHDQ�WKH�%LVKRS
DXWKRUL]HG�E\�&DQRQ�,9�������

�G� &KXUFK� $WWRUQH\� VKDOO� PHDQ� D� SHUVRQ� DSSRLQWHG� E\� WKH
'LVFLSOLQDU\� %RDUG� IRU� %LVKRSV� WR� VHUYH� DV� WKH� &KXUFK
$WWRUQH\�

�H� ,QYHVWLJDWRU�VKDOO�PHDQ�DQ\�SHUVRQ�ZKR�LV�TXDOLILHG�WR�VHUYH�DV
DQ� ,QYHVWLJDWRU� XQGHU� WKLV� 7LWOH�� VHOHFWHG� E\� WKH�'LVFLSOLQDU\
%RDUG�IRU�%LVKRSV�

�I� 3URYLQFLDO�&RXUW� RI�5HYLHZ� VKDOO�PHDQ� WKH�&RXUW� RI�5HYLHZ
IRU�%LVKRSV�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9������

6HF�����7KH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV�LV�KHUHE\�HVWDEOLVKHG�DV�D
FRXUW� RI� WKH� &KXUFK� WR� KDYH� RULJLQDO� MXULVGLFWLRQ� RYHU� PDWWHUV� RI
GLVFLSOLQH�RI�%LVKRSV�� WR�KHDU�%LVKRSV
� DSSHDOV� IURP� LPSRVLWLRQ�RI
UHVWULFWLRQ�RQ�PLQLVWU\�RU�SODFHPHQW�RQ�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�DQG�WR
GHWHUPLQH� YHQXH� LVVXHV� DV� SURYLGHG� LQ� &DQRQ� ,9������� 7KH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV�VKDOO�FRQVLVW�RI� WHQ�%LVKRSV�HOHFWHG
DW� DQ\� UHJXODUO\� VFKHGXOHG� PHHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� DQG
IRXU�3ULHVWV�RU�'HDFRQV�DQG�IRXU� OD\�SHUVRQV� LQLWLDOO\�DSSRLQWHG�E\
WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�ZLWK�WKH�DGYLFH�DQG�FRQVHQW
RI� WKH� OD\� DQG� FOHUJ\� PHPEHUV� RI� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� DQG
WKHUHDIWHU� HOHFWHG� E\� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� $OO� OD\� SHUVRQV
DSSRLQWHG�WR�VHUYH�VKDOO�EH�FRQILUPHG�DGXOW�FRPPXQLFDQWV� LQ�JRRG
VWDQGLQJ��0HPEHUV�RI� WKH�%RDUG� VKDOO� VHUYH� VWDJJHUHG� WHUPV�RI� VL[
\HDUV��ZLWK�WHUPV�RI�RQH�KDOI�RI�WKH�%LVKRSV�DQG�RQH�KDOI�RI�WKH�OD\
SHUVRQV��3ULHVWV�DQG�'HDFRQV�FROOHFWLYHO\�H[SLULQJ�HYHU\�WKUHH�\HDUV�
ZLWK�WKH�ILUVW�H[SLUDWLRQV�RFFXUULQJ�DW�WKH�HQG�RI�WKH�\HDU������
6HF�� ���:LWKLQ� VL[W\� GD\V� IROORZLQJ� HDFK�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH
%RDUG�VKDOO�FRQYHQH�WR�HOHFW�D�SUHVLGHQW�IRU�WKH�IROORZLQJ�WULHQQLXP�
7KH�SUHVLGHQW�VKDOO�EH�D�%LVKRS��,I�WKHUH�LV�QR�SUHVLGHQW��WKH�%LVKRS
ZKR� LV� VHQLRU� E\� FRQVHFUDWLRQ� VKDOO� SHUIRUP� WKH� GXWLHV� RI� WKH
SUHVLGHQW�
6HF�� ��� 7KH� &RQIHUHQFH� 3DQHO� VKDOO� FRQVLVW� RI� WKUHH� %LVKRSV�� RQH
3ULHVW� RU� 'HDFRQ� DQG� RQH� OD\� SHUVRQ�� 7KH� +HDULQJ� 3DQHO� VKDOO
FRQVLVW�RI�WKUHH�%LVKRSV��RQH�3ULHVW�RU�'HDFRQ�DQG�RQH�OD\�SHUVRQ�
H[FHSW� WKDW� WKH�+HDULQJ� 3DQHO� IRU� WKH�2IIHQVH� VSHFLILHG� LQ� &DQRQ
,9�����K����� SHUWDLQLQJ� WR� 'RFWULQH� 2IIHQVHV� VKDOO� FRQVLVW� RI� ILYH
%LVKRSV�RQO\�
6HF�� ��� 7KH� SURYLVLRQV� RI� &DQRQV� ,9������G�� DQG� ,9������F�
SHUWDLQLQJ�WR�UHFRPPHQGDWLRQV�WKDW�D�5HVSRQGHQW�EH�VXVSHQGHG�RU
GHSRVHG� IURP�PLQLVWU\� VKDOO� QRW� DSSO\� ZKHUH� WKH� 5HVSRQGHQW� LV� D
%LVKRS�� :KHUH� WKH� 5HVSRQGHQW� LV� D� %LVKRS�� DQ� $FFRUG� RU� 2UGHU
PD\�SURYLGH�IRU�WKH�VXVSHQVLRQ�RU�GHSRVLWLRQ�RI�WKH�5HVSRQGHQW��,Q
VXFK� HYHQW�� WKH� 6HQWHQFH� RI� VXVSHQVLRQ� RU� GHSRVLWLRQ� VKDOO� EH
SURQRXQFHG�E\�WKH�SUHVLGHQW�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV�
7KH�SUHVLGHQW�VKDOO�KDYH�QR�GLVFUHWLRQ�WR�GHFOLQH� WR�SURQRXQFH�WKH
6HQWHQFH� RU� WR� SURQRXQFH� D� OHVVHU� 6HQWHQFH�� :KHUH� DQ� $FFRUG
SURYLGHV�IRU�WKH�VXVSHQVLRQ�RU�GHSRVLWLRQ�RI�D�5HVSRQGHQW�ZKR�LV�D
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%LVKRS�� WKH� SUHVLGHQW� VKDOO� SURQRXQFH� 6HQWHQFH� ZLWKLQ� WKLUW\� GD\V
DIWHU� WKH� GDWH� RQ�ZKLFK� WKH� &RQFLOLDWRU� RU� WKH� SUHVLGHQW� VLJQV� WKH
$FFRUG��:KHUH�DQ�2UGHU�SURYLGHV�IRU�WKH�VXVSHQVLRQ�RU�GHSRVLWLRQ
RI� D� 5HVSRQGHQW� ZKR� LV� D� %LVKRS�� WKH� SUHVLGHQW� VKDOO� SURQRXQFH
6HQWHQFH� QRW� VRRQHU� WKDQ� IRUW\� GD\V� IROORZLQJ� WKH� LVVXDQFH� RI� WKH
2UGHU� DQG� QRW� ODWHU� WKDQ� VL[W\� GD\V� IROORZLQJ� WKH� LVVXDQFH� RI� WKH
2UGHU��1RWZLWKVWDQGLQJ�DQ\WKLQJ�LQ�WKLV�VHFWLRQ�WR�WKH�FRQWUDU\��QR
6HQWHQFH� VKDOO� EH� SURQRXQFHG� ZKLOH� DQ� DSSHDO� RI� WKH� PDWWHU� LV
SHQGLQJ��+RZHYHU�� WKH� SUHVLGHQW�PD\�� ZKLOH� DQ� DSSHDO� LV� SHQGLQJ�
SODFH�UHVWULFWLRQV�XSRQ�WKH�H[HUFLVH�RI�WKH�5HVSRQGHQW
V�PLQLVWU\��RU
SODFH� WKH� 5HVSRQGHQW� RQ� $GPLQLVWUDWLYH� /HDYH�� RU� FRQWLQXH� DQ\
VXFK�UHVWULFWLRQ�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�DV�ZDV�LQ�HIIHFW�DW�WKH�WLPH
RI�WKH�LVVXDQFH�RI�WKH�2UGHU�
6HF�����1RWZLWKVWDQGLQJ�DQ\�SURYLVLRQ�RI�WKLV�7LWOH�WR�WKH�FRQWUDU\�
QR�SURFHHGLQJ�VKDOO�EH�EURXJKW�XQGHU�WKLV�7LWOH�DJDLQVW�D�%LVKRS�LQ
ZKLFK� WKH� 2IIHQVH� DOOHJHG� LV� YLRODWLRQ� RI� &DQRQ� ,9�����K����� IRU
KROGLQJ� DQG� WHDFKLQJ�� RU� KDYLQJ� KHOG� DQG� WDXJKW�� SXEOLFO\� RU
SULYDWHO\�� DQG� DGYLVHGO\�� DQ\�'RFWULQH� FRQWUDU\� WR� WKDW� KHOG� E\� WKH
&KXUFK� XQOHVV� D� VWDWHPHQW� RI� GLVDVVRFLDWLRQ� VKDOO� KDYH� ILUVW� EHHQ
LVVXHG� E\� WKH�+RXVH� RI�%LVKRSV� DV� SURYLGHG� LQ�&DQRQ� ,9������ �D�
DQG� WKHUHDIWHU� WKH�FRQVHQW�RI�RQH�WKLUG�RI� WKH�%LVKRSV�TXDOLILHG� WR
YRWH� LQ� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� KDV� EHHQ� UHFHLYHG� WR� LQLWLDWH
SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9�������E��
�D�� $Q\� WHQ� %LVKRSV�'LRFHVDQ� LQ� WKH� &KXUFK�PD\� ILOH� ZLWK� WKH

3UHVLGLQJ�%LVKRS�D�ZULWWHQ�UHTXHVW��VLJQHG�E\�VXFK�%LVKRSV��WKDW�WKH
+RXVH�RI�%LVKRSV� LVVXH�D�VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ��6XFK�UHTXHVW
VKDOO� LQFOXGH� D� VWDWHPHQW�RI� WKH�'RFWULQH� DOOHJHG� WR�EH� FRQWUDU\� WR
WKDW� KHOG� E\� WKH� &KXUFK�� WKH� QDPH� RU� QDPHV� RI� WKH� %LVKRS� RU
%LVKRSV� DOOHJHG� WR� KDYH� KHOG� DQG� WDXJKW� SXEOLFO\� RU� SULYDWHO\�� DQG
DGYLVHGO\��VXFK�'RFWULQH��DQG�D�FRQFLVH�VWDWHPHQW�RI�WKH�IDFWV�XSRQ
ZKLFK� WKH� UHTXHVW� IRU� WKH� VWDWHPHQW� RI� GLVDVVRFLDWLRQ� LV� EDVHG�
&RQWHPSRUDQHRXVO\�ZLWK�WKH�ILOLQJ�RI�WKH�UHTXHVW��WKHUH�VKDOO�EH�ILOHG
ZLWK� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� D� SURSRVHG� VWDWHPHQW� RI� GLVDVVRFLDWLRQ
DQG�D�EULHI�LQ�VXSSRUW�WKHUHRI��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�WKHUHXSRQ
VHUYH� D� FRS\�RI� WKH� UHTXHVW� IRU� D� VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�XSRQ
HDFK�%LVKRS�ZKR�LV�WKH�VXEMHFW�WKHUHRI��WRJHWKHU�ZLWK�WKH�SURSRVHG
VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�DQG�D�FRS\�RI�WKH�VXSSRUWLQJ�EULHI��7KH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�IL[�D�GDWH�IRU�WKH�ILOLQJ�RI�D�UHVSRQVH�DQG�EULHI
LQ� VXSSRUW� WKHUHRI�� ZKLFK� GDWH� VKDOO� EH� QRW� OHVV� WKDQ� QLQHW\� GD\V
IURP�WKH�GDWH�RI�VHUYLFH��DQG�PD\�H[WHQG�WKH�WLPH�IRU�UHVSRQGLQJ�IRU
QRW�PRUH� WKDQ� VL[W\� DGGLWLRQDO�GD\V��8SRQ� WKH� ILOLQJ�RI� D� UHVSRQVH
DQG�VXSSRUWLQJ�EULHI��LI�DQ\��RU�XSRQ�WKH�H[SLUDWLRQ�RI�WKH�WLPH�IL[HG
IRU�D�UHVSRQVH��LI�QRQH�EH�ILOHG��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�IRUWKZLWK
WUDQVPLW� FRSLHV� RI� WKH� UHTXHVW� IRU� D� VWDWHPHQW� RI� GLVDVVRFLDWLRQ�
SURSRVHG� VWDWHPHQW� RI� GLVDVVRFLDWLRQ�� UHVSRQVH�� DQG� EULHIV� WR� HDFK
PHPEHU� RI� WKH�+RXVH� RI�%LVKRSV��7KH� UHTXHVW� IRU� D� VWDWHPHQW� RI
GLVDVVRFLDWLRQ� VKDOO� EH� FRQVLGHUHG� E\� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� DW� LWV
ILUVW�UHJXODUO\�VFKHGXOHG�PHHWLQJ�KHOG�DW�OHDVW�RQH�PRQWK�DIWHU�FRSLHV
RI�WKH�UHTXHVW�IRU�D�VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ��SURSRVHG�VWDWHPHQW
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RI� GLVDVVRFLDWLRQ�� UHVSRQVH�� DQG� EULHIV� DUH� WUDQVPLWWHG� WR� HDFK
PHPEHU� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� 7KH� +RXVH� RI� %LVKRSV� PD\
DPHQG� WKH�SURSRVHG� VWDWHPHQW�RI� GLVDVVRFLDWLRQ�� ,I� D� VWDWHPHQW�RI
GLVDVVRFLDWLRQ� LV�QRW� LVVXHG�E\�WKH�FRQFOXVLRQ�RI� WKH�PHHWLQJ�� WKHUH
VKDOO�EH�QR�IXUWKHU�SURFHHGLQJV�XQGHU� WKLV�7LWOH�DJDLQVW�DQ\�%LVKRS
ZKR� LV� WKH� VXEMHFW� WKHUHRI� IRU� KROGLQJ� DQG� WHDFKLQJ� WKH� 'RFWULQH
DOOHJHG�LQ�WKH�UHTXHVW�IRU�D�VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�
�E�� 1RW� ODWHU� WKDQ� QLQHW\� GD\V� IROORZLQJ� WKH� LVVXDQFH� RI� D

VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DV�SURYLGHG�LQ
&DQRQ� ,9������D��� DQ\� WHQ� %LVKRSV� 'LRFHVDQ� PD\� ILOH� ZLWK� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�D�ZULWWHQ�UHTXHVW��VLJQHG�E\�VXFK�%LVKRSV��WKDW�WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV� LQLWLDWH� SURFHHGLQJV� XQGHU� WKLV� 7LWOH� DJDLQVW� DQ\
%LVKRS�ZKR� LV� WKH� VXEMHFW� RI� VXFK� VWDWHPHQW� RI� GLVDVVRFLDWLRQ� IRU
YLRODWLRQ�RI�&DQRQ�,9�����K�����ZLWK�UHJDUG�WR�WKH�VDPH�'RFWULQH�DV
ZDV�DOOHJHG� LQ�WKH�UHTXHVW�IRU�WKH�VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ��6XFK
UHTXHVW�IRU�LQLWLDWLRQ�RI�SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�VKDOO�LQFOXGH�DQ
H[SODQDWLRQ�ZK\�WKH�LVVXDQFH�RI�WKH�VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�ZDV
QRW� D� VXIILFLHQW� UHVSRQVH� WR� WKH�PDWWHUV� DOOHJHG� LQ� WKH� UHTXHVW� IRU
VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ� DQG� VKDOO� EH� DFFRPSDQLHG�E\� D�EULHI� LQ
VXSSRUW� RI� WKH� UHTXHVW� IRU� LQLWLDWLRQ�RI�SURFHHGLQJV��7KH�3UHVLGLQJ
%LVKRS� VKDOO� IL[� D� GDWH� IRU� WKH� ILOLQJ� RI� D� UHVSRQVH�� ZKLFK� VKDOO
LQFOXGH� DQ� H[SODQDWLRQ� ZK\� WKH� LVVXDQFH� RI� WKH� VWDWHPHQW� RI
GLVDVVRFLDWLRQ�ZDV�D�VXIILFLHQW�UHVSRQVH�WR�WKH�PDWWHUV�DOOHJHG�LQ�WKH
UHTXHVW�IRU�VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ��DQG�EULHI�LQ�VXSSRUW�WKHUHRI�
ZKLFK� GDWH� VKDOO� EH� QRW� OHVV� WKDQ� QLQHW\� GD\V� IURP� WKH� GDWH� RI
VHUYLFH��DQG�PD\�H[WHQG�WKH�WLPH�IRU�UHVSRQGLQJ�IRU�QRW�PRUH�WKDQ
VL[W\�DGGLWLRQDO�GD\V��8SRQ�WKH�ILOLQJ�RI�D� UHVSRQVH�DQG�VXSSRUWLQJ
EULHI��LI�DQ\��RU�XSRQ�WKH�H[SLUDWLRQ�RI�WKH�WLPH�IL[HG�IRU�D�UHVSRQVH�
LI�QRQH�EH�ILOHG��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�IRUWKZLWK�WUDQVPLW�FRSLHV
RI� WKH� UHTXHVW� IRU� LQLWLDWLRQ� RI� SURFHHGLQJV� XQGHU� WKLV� 7LWOH�
UHVSRQVH��DQG�EULHIV�WR�HDFK�PHPEHU�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��1R
SURFHHGLQJ�XQGHU�WKLV�7LWOH�IRU�YLRODWLRQ�RI�&DQRQ�,9�����K�����VKDOO
EH� LQLWLDWHG�XQOHVV� WKH�ZULWWHQ� FRQVHQW�RI�RQH�WKLUG�RI� WKH�%LVKRSV
TXDOLILHG� WR�YRWH� LQ� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV� VKDOO� EH� UHFHLYHG�E\� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�ZLWKLQ�VL[W\�GD\V�RI� WKH�GDWH�RQ�ZKLFK�WKH�FRSLHV
RI� WKH� UHTXHVW� IRU� LQLWLDWLRQ� RI� SURFHHGLQJV� XQGHU� WKLV� 7LWOH�
UHVSRQVH��DQG�EULHIV�ZHUH�VHQW�WR�WKHP��,Q�FDVH�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
GRHV�QRW�UHFHLYH�WKH�ZULWWHQ�FRQVHQW�RI�RQH�WKLUG�RI�DOO�WKH�%LVKRSV
HOLJLEOH�WR�YRWH�ZLWKLQ�VL[W\�GD\V�RI�VXFK�GDWH��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
VKDOO� GHFODUH� WKH�PDWWHU� GLVPLVVHG� DQG�QR� IXUWKHU�SURFHHGLQJV�PD\
EH� KDG� WKHUHRQ�� ,I� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� UHFHLYHV� WKH� QHFHVVDU\
ZULWWHQ�FRQVHQWV�ZLWKLQ�VL[W\�GD\V�DV�VSHFLILHG�DERYH�� WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS�VKDOO�IRUWKZLWK�QRWLI\�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG
IRU� %LVKRSV�� 7KH� 3UHVLGHQW� VKDOO� SURPSWO\� VHOHFW� IURP� WKH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV��E\�ORW�RU�E\�RWKHU�UDQGRP�PHDQV��D
+HDULQJ� 3DQHO� FRQVLVWLQJ� RI� QLQH� %LVKRSV� DQG� VKDOO� GHVLJQDWH� D
SUHVLGHQW� RI� WKH� +HDULQJ� 3DQHO�� 7KH� 3UHVLGHQW� RI� WKH�'LVFLSOLQDU\
%RDUG� IRU� %LVKRSV� VKDOO� SURPSWO\� IRUZDUG� WR� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH
+HDULQJ�3DQHO�DQG�WR�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�FRSLHV�RI�WKH�UHTXHVW�IRU
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LQLWLDWLRQ�RI�SURFHHGLQJV�XQGHU� WKLV�7LWOH�� UHVSRQVH�� DQG�EULHIV�� DQG
WKH�PDWWHU�VKDOO�SURFHHG�XQGHU�WKLV�7LWOH�DV�D�PDWWHU�ZKLFK�KDV�EHHQ
UHIHUUHG�WR�D�+HDULQJ�3DQHO�
6HF�����7KH�&RXUW�RI�5HYLHZ�IRU�%LVKRSV�LV�KHUHE\�HVWDEOLVKHG�DV�D
FRXUW� RI� WKH� &KXUFK� WR� KDYH� MXULVGLFWLRQ� WR� KHDU� DSSHDOV� IURP
+HDULQJ�3DQHOV�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV�
�D�� 7KH� &RXUW� RI� 5HYLHZ� IRU� %LVKRSV� VKDOO� FRQVLVW� RI� QLQH

PHPEHUV�� DOO� RI� ZKRP� VKDOO� EH� %LVKRSV�� 7KUHH� %LVKRSV� VKDOO� EH
HOHFWHG�E\�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DW�DQ\�UHJXODUO\�VFKHGXOHG�PHHWLQJ
RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��WR�VHUYH�XQWLO�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�WKLUG
VXFFHHGLQJ� UHJXODU�PHHWLQJ� RI�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DQG� XQWLO� WKHLU
VXFFHVVRUV�DUH�HOHFWHG�DQG�TXDOLI\��KRZHYHU��WKHUH�VKDOO�EH�QR�FKDQJH
LQ� WKH� FRPSRVLWLRQ� RI� WKH� &RXUW� ZLWK� UHVSHFW� WR� D� SDUWLFXODU
5HVSRQGHQW� IROORZLQJ� DQ\� KHDULQJ� LQ� WKH� PDWWHU� DQG� ZKLOH� LW� LV
SHQGLQJ�XQUHVROYHG�EHIRUH�WKH�&RXUW�
�E�� )URP� DPRQJ� WKHLU� QXPEHU�� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� &RXUW� RI

5HYLHZ�IRU�%LVKRSV�VKDOO�HOHFW�D�SUHVLGHQW�
�F��7KH�UHDVRQDEOH�DQG�QHFHVVDU\�H[SHQVHV�RI�WKH�&RXUW�RI�5HYLHZ

IRU� %LVKRSV�� LQFOXGLQJ� IHHV�� FRVWV�� GLVEXUVHPHQWV� DQG� H[SHQVHV� RI
WKH� PHPEHUV�� FOHUNV�� UHSRUWHUV� DQG� &KXUFK� $WWRUQH\V� VKDOO� EH
FKDUJHG�XSRQ�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG�SDLG�E\�WKH�7UHDVXUHU�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�XSRQ�2UGHU�RI� WKH�SUHVLGHQW�RI� WKH�&RXUW
RI�5HYLHZ��7KH�&RXUW�RI�5HYLHZ�IRU�%LVKRSV�VKDOO�KDYH�WKH�DXWKRULW\
WR� FRQWUDFW� IRU� DQG� ELQG� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� WR� SD\PHQW� RI
WKHVH�H[SHQVHV�
6HF�� ��� $Q� $FFRUG� EHWZHHQ� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� D� %LVKRS
UHVXOWLQJ� IURP�DQ�DJUHHPHQW� IRU�GLVFLSOLQH�SXUVXDQW� WR�&DQRQ�,9��
VKDOO�EH��D��VXEMHFW�WR�WKH�ULJKW�RI�ZLWKGUDZDO�SURYLGHG�LQ�&DQRQ�,9�
���� DQG� �E�� VXEPLWWHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� WR� WKH�'LVFLSOLQDU\
%RDUG� IRU� %LVKRSV� IRU� DSSURYDO� SURPSWO\� DIWHU� LW� LV� VLJQHG� E\� WKH
3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� WKH� UHVSRQGHQW�� 8QOHVV� ZLWKGUDZQ� XQGHU
&DQRQ�,9������LW�VKDOO�EH�HIIHFWLYH�XSRQ�DSSURYDO�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\
%RDUG�IRU�%LVKRSV�DQG�QRW�VXEMHFW�WR�DSSHDO�

&$121�����2I�0RGLILFDWLRQ�DQG�5HPLVVLRQ�RI�2UGHUV
6HF�����$Q\�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\�ZKR� LV� WKH�VXEMHFW�RI�DQ�2UGHU
ZKLFK� KDV� EHFRPH� HIIHFWLYH�PD\� DSSO\� WR� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ� RI
WKH�'LRFHVH�IURP�ZKLFK�WKH�2UGHU�LVVXHG��RU�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�LQ
WKH�FDVH�RI�D�%LVKRS��IRU�PRGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�RI�WKH�2UGHU��,I
WKH�%LVKRS� LV� VDWLVILHG� WKDW� VXIILFLHQW� UHDVRQV� H[LVW� IRU� JUDQWLQJ� WKH
PRGLILFDWLRQ� RU� UHPLVVLRQ� VRXJKW�� LQ� ZKROH� RU� LQ� SDUW�� WKH
SURFHGXUHV� SURYLGHG� LQ� WKLV� &DQRQ� IRU� PRGLILFDWLRQ� RU� UHPLVVLRQ
VKDOO�DSSO\�
6HF�����,Q�WKH�FDVH�RI�DQ�2UGHU�SHUWDLQLQJ�WR�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ��DQ\
SURYLVLRQ� RI� DQ\� 2UGHU� RWKHU� WKDQ� D� SURYLVLRQ� UHFRPPHQGLQJ
GHSRVLWLRQ�RI�WKH�3ULHVW�RU�'HDFRQ�PD\�EH�PRGLILHG�RU�UHPLWWHG�E\
WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�RI� WKH�'LRFHVH� IURP�ZKLFK� WKH�2UGHU� LVVXHG
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ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� WZR�WKLUGV� RI� WKH�PHPEHUV� RI� WKH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�
6HF�����,Q�WKH�FDVH�RI�D�GHSRVLWLRQ�RI�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ�SXUVXDQW�WR
DQ�2UGHU�� VXFK� GHSRVLWLRQ�PD\� EH� UHPLWWHG� DQG� WHUPLQDWHG� E\� WKH
%LVKRS�'LRFHVDQ�RI�WKH�'LRFHVH�IURP�ZKLFK�WKH�2UGHU�LVVXHG�RQO\
XSRQ�WKH�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV���D��WKH�UHPLVVLRQ�VKDOO�EH�GRQH�ZLWK
WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� WZR�WKLUGV� RI� WKH� PHPEHUV� RI� WKH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�RI�WKH�'LRFHVH�IURP�ZKLFK�WKH�2UGHU�LVVXHG���E�
WKH� SURSRVHG� UHPLVVLRQ�� ZLWK� WKH� UHDVRQV� WKHUHIRU�� VKDOO� EH
VXEPLWWHG� WR� WKH� MXGJPHQW�RI� ILYH�RI� WKH�%LVKRSV�'LRFHVDQ�ZKRVH
'LRFHVHV� DUH�QHDUHVW� WR� WKH�'LRFHVH� IURP�ZKLFK� WKH�2UGHU� LVVXHG�
DQG�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO� UHFHLYH� LQ�ZULWLQJ�IURP�DW� OHDVW� IRXU
RI� WKRVH�%LVKRSV� WKHLU�DSSURYDO�RI� WKH�UHPLVVLRQ�DQG� WKHLU�FRQVHQW
WKHUHWR�� �F�� LI� WKH� SHUVRQ� GHSRVHG� PDLQWDLQV� OHJDO� UHVLGHQFH� RU
FDQRQLFDO�UHVLGHQFH�LQ�D�'LRFHVH�RWKHU�WKDQ�WKH�'LRFHVH�IURP�ZKLFK
WKH�2UGHU�LVVXHG��WKH�SURSRVHG�UHPLVVLRQ��ZLWK�WKH�UHDVRQV�WKHUHIRU�
VKDOO�EH�VXEPLWWHG�WR�WKH�MXGJPHQW�RI�WKH�%LVKRS�V��'LRFHVDQ�RI�WKH
'LRFHVH�V��RI�OHJDO�DQG�FDQRQLFDO�UHVLGHQFH�DQG�VXFK�%LVKRS�V��VKDOO
JLYH� KLV� RU� KHU� �RU� WKHLU�� ZULWWHQ� DSSURYDO� RI� WKH� UHPLVVLRQ� DQG
FRQVHQW�WKHUHWR��DQG��G��EHIRUH�VXFK�UHPLVVLRQ��WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ
VKDOO�UHTXLUH�WKH�SHUVRQ�GHSRVHG��ZKR�GHVLUHV�WR�EH�UHVWRUHG�WR�WKH
RUGDLQHG�PLQLVWU\��WR�VXEVFULEH�WR�WKH�GHFODUDWLRQ�UHTXLUHG�LQ�$UWLFOH
9,,,�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�
6HF�����,Q�WKH�FDVH�RI�DQ�2UGHU�SHUWDLQLQJ�WR�D�%LVKRS��DQ\�SURYLVLRQ
RI� WKH�2UGHU�PD\�EH�PRGLILHG�RU� UHPLWWHG�E\� WKH�SUHVLGHQW�RI� WKH
'LVFLSOLQDU\� %RDUG� IRU� %LVKRSV� ZLWK� WKH� DGYLFH� DQG� FRQVHQW� RI� D
PDMRULW\�RI�WKH�PHPEHUV�RI�WKH�%RDUG�DQG�WKH�%LVKRSV�ZKR�DUH�WKHQ
VHUYLQJ�RQ�DQ\�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�
6HF�����,Q�WKH�FDVH�RI�DQ\�2UGHU�GHSRVLQJ�D�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\
IRU� DEDQGRQLQJ� WKH� &KXUFK�� QR� DSSOLFDWLRQ� IRU� UHPLVVLRQ� VKDOO� EH
UHFHLYHG�E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�XQWLO�WKH�GHSRVHG�SHUVRQ�KDV�OLYHG
LQ� OD\�FRPPXQLRQ�ZLWK�WKH�&KXUFK�IRU�QRW� OHVV� WKDQ�RQH�\HDU�QH[W
SUHFHGLQJ�DSSOLFDWLRQ�IRU�WKH�UHPLVVLRQ�
6HF�����1R�2UGHU�PD\�EH�PRGLILHG�RU�UHPLWWHG�XQOHVV�WKH�0HPEHU
RI�WKH�&OHUJ\��WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�DQG�HDFK�&RPSODLQDQW�KDYH�EHHQ
DIIRUGHG� VXIILFLHQW� RSSRUWXQLW\� WR� EH� KHDUG� E\� WKH� 'LVFLSOLQDU\
%RDUG��RU�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�WRJHWKHU�ZLWK�WKH�%LVKRSV�ZKR�DUH
WKHQ�VHUYLQJ�RQ�DQ\�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ��DV�WKH�FDVH�PD\�EH�
DV�WR�ZK\�WKH�SURSRVHG�PRGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�VKRXOG�RU�VKRXOG
QRW�EH�SHUPLWWHG�

&$121�����2I�*HQHUDO�3URYLVLRQV
6HF�����3URFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�DUH�QHLWKHU�FLYLO�QRU�FULPLQDO�EXW
HFFOHVLDVWLFDO� LQ� QDWXUH�� 7KHVH� SURFHHGLQJV� UHSUHVHQW� WKH
UHVSRQVLELOLW\� RI� WKH� &KXUFK� WR� GHWHUPLQH� ZKR� VKDOO� VHUYH� DV
0HPEHUV�RI�WKH�&OHUJ\�RI�WKH�&KXUFK��UHIOHFWLQJ�WKH�SROLW\�DQG�RUGHU
RI�WKLV�KLHUDUFKLFDO�FKXUFK��0HPEHUV�RI�WKH�&OHUJ\�KDYH�YROXQWDULO\
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VRXJKW�DQG�DFFHSWHG�SRVLWLRQV�LQ�WKH�&KXUFK�DQG�KDYH�WKHUHE\�JLYHQ
WKHLU�FRQVHQW�WR�VXEMHFW�WKHPVHOYHV�WR�WKH�'LVFLSOLQH�RI�WKH�&KXUFK�
7KH\�PD\� QRW� FODLP� LQ� SURFHHGLQJV� XQGHU� WKLV� 7LWOH� FRQVWLWXWLRQDO
JXDUDQWHHV�RWKHUZLVH�DVVRFLDWHG�ZLWK�VHFXODU�FRXUW�SURFHHGLQJV�
6HF�� ���1R�PHPEHU� RI� WKH� &KXUFK�� ZKHWKHU� OD\� RU� RUGDLQHG��PD\
VHHN�WR�KDYH�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI�WKH�&KXUFK�LQWHUSUHWHG
E\�D�VHFXODU�FRXUW��RU� UHVRUW� WR�D�VHFXODU�FRXUW� WR�DGGUHVV�D�GLVSXWH
DULVLQJ� XQGHU� WKH�&RQVWLWXWLRQ� DQG�&DQRQV�� RU� IRU� DQ\� SXUSRVH� RI
GHOD\��KLQGUDQFH��UHYLHZ�RU�RWKHUZLVH�DIIHFWLQJ�DQ\�SURFHHGLQJ�XQGHU
WKLV�7LWOH�
6HF�� ��� 1R� VHFXODU� FRXUW� VKDOO� KDYH� DXWKRULW\� WR� UHYLHZ�� DQQXO�
UHYHUVH��UHVWUDLQ�RU�RWKHUZLVH�GHOD\�DQ\�SURFHHGLQJ�XQGHU�WKLV�7LWOH�
1R�DFWLRQ�VKDOO�EH�EURXJKW�LQ�DQ\�VHFXODU�FRXUW�WR�HQIRUFH�WKH�WHUPV
RU� SURYLVLRQV� RI� DQ\� $FFRUG� RU� 2UGHU� XQOHVV� RWKHUZLVH� H[SUHVVO\
SURYLGHG�WKHUHLQ�
6HF�� ��D�� $� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� VKDOO� QRW� EH� VXEMHFW� WR
SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�IRU�DFWV�FRPPLWWHG�PRUH�WKDQ�WHQ�\HDUV
EHIRUH�WKH�LQLWLDWLRQ�RI�SURFHHGLQJV�H[FHSW�

��� LI� D� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LV� FRQYLFWHG� LQ� D� FULPLQDO
&RXUW�RI�5HFRUG�RU�D�MXGJPHQW�LQ�D�FLYLO�&RXUW�RI�5HFRUG
LQ� D� FDXVH� LQYROYLQJ� LPPRUDOLW\�� SURFHHGLQJV� PD\� EH
LQLWLDWHG� DW� DQ\� WLPH� ZLWKLQ� WKUHH� \HDUV� DIWHU� WKH
FRQYLFWLRQ�RU�MXGJPHQW�EHFRPHV�ILQDO�

��� LI�DQ�DOOHJHG�,QMXUHG�3HUVRQ�ZDV�XQGHU�WKH�DJH�RI�WZHQW\�
RQH�\HDUV�DW�WKH�WLPH�RI�WKH�DOOHJHG�DFWV��SURFHHGLQJV�PD\
EH� LQLWLDWHG� DW� DQ\� WLPH� SULRU� WR� WKH� DOOHJHG� ,QMXUHG
3HUVRQ
V�DWWDLQLQJ�WKH�DJH�RI�WZHQW\�ILYH�\HDUV��RU

��� LI�DQ�DOOHJHG�,QMXUHG�3HUVRQ�LV�RWKHUZLVH�XQGHU�GLVDELOLW\
DW�WKH�WLPH�RI�WKH�DOOHJHG�DFWV��RU�LI�WKH�DFWV�DOOHJHG�ZHUH
QRW�GLVFRYHUHG��RU� WKH�HIIHFWV� WKHUHRI�ZHUH�QRW� UHDOL]HG�
GXULQJ� WKH� WHQ� \HDUV� LPPHGLDWHO\� IROORZLQJ� WKH� GDWH� RI
WKH�DFWV�DOOHJHG�� WKH� WLPH�ZLWKLQ�ZKLFK�SURFHHGLQJV�PD\
EH� LQLWLDWHG� VKDOO� EH� H[WHQGHG� WR� WZR� \HDUV� DIWHU� WKH
GLVDELOLW\� FHDVHV� RU� WKH� DOOHJHG� ,QMXUHG�3HUVRQ� GLVFRYHUV
RU�UHDOL]HV�WKH�HIIHFWV�RI�WKH�DFWV�DOOHJHG��SURYLGHG��KRZHYHU�
WKH�WLPH�ZLWKLQ�ZKLFK�SURFHHGLQJV�PD\�EH�LQLWLDWHG�VKDOO
QRW�EH�H[WHQGHG�EH\RQG� ILIWHHQ�\HDUV� IURP� WKH�GDWH� WKH
DFWV�DUH�DOOHJHG�WR�KDYH�EHHQ�FRPPLWWHG�

�E��7KH� WLPH� OLPLWV�RI�6XEVHFWLRQ� �D�� DERYH� VKDOO� QRW� DSSO\�ZLWK
UHVSHFW�WR�SHUVRQV�ZKRVH�DFWV�LQFOXGH�SK\VLFDO�YLROHQFH��VH[XDO�DEXVH
RU�VH[XDO�H[SORLWDWLRQ��LI�WKH�DFWV�RFFXUUHG�ZKHQ�WKH�DOOHJHG�,QMXUHG
3HUVRQ� ZDV� XQGHU� WKH� DJH� RI� WZHQW\�RQH� \HDUV�� LQ� DQ\� VXFK� FDVH�
SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�PD\�EH�LQLWLDWHG�DW�DQ\�WLPH�
�F�� ([FHSW� DV� SURYLGHG� LQ� 6XEVHFWLRQ� �E�� DERYH�� WKH� WLPH

OLPLWDWLRQV� IRU� LQLWLDWLRQ� RI� SURFHHGLQJV� LQ� WKLV� 6HFWLRQ� VKDOO� EH
UHWURDFWLYH�RQO\�WR�-DQXDU\���������
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�G�� 1R� SURFHHGLQJV� XQGHU� WKLV� 7LWOH� VKDOO� EH� LQLWLDWHG� IRU� DFWV
ZKLFK�DUH�DOOHJHG�WR�YLRODWH�&DQRQ�,9�����D��RU�WR�FRQVWLWXWH�D�EUHDFK
RI�&DQRQ�,9�����E����F����H��RU��K�����XQOHVV�WKH�DFWV�ZHUH�FRPPLWWHG
ZLWKLQ�RU�FRQWLQXHG�XS�WR�WZR�\HDUV�LPPHGLDWHO\�SUHFHGLQJ�WKH�WLPH
WKH�SURFHHGLQJV�DUH�LQLWLDWHG�
�H��)RU�SXUSRVHV�RI�WKLV�6HFWLRQ����SURFHHGLQJV�DUH�LQLWLDWHG�XQGHU

WKLV� 7LWOH� ZLWK� UHVSHFW� WR� D� SDUWLFXODU� 2IIHQVH� ZKHQ� VSHFLILF
DOOHJDWLRQV� RI� WKH� FRPPLVVLRQ� RI� WKDW� 2IIHQVH� DUH� PDGH� WR� WKH
,QWDNH�2IILFHU�
6HF�����-XULVGLFWLRQ�DQG�YHQXH�IRU�SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�VKDOO
EH�DV�IROORZV�
�D� $�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�SURFHHGLQJV�XQGHU

WKLV� 7LWOH� IRU� WKH� DOOHJHG� FRPPLVVLRQ� RI� DQ� 2IIHQVH� LQ� WKH
'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LV� FDQRQLFDOO\
UHVLGHQW�RU� LQ�DQ\�'LRFHVH� LQ�ZKLFK�DQ�2IIHQVH� LV� DOOHJHG� WR
KDYH�RFFXUUHG�

�E�:KHQHYHU� D� UHIHUUDO� RI� D�PDWWHU� LV� WR� EH�PDGH� E\� DQ� ,QWDNH
2IILFHU� UHJDUGLQJ� D� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� ZKR� LV� QRW
FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� LQ� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU
V� 'LRFHVH�� WKH
%LVKRS� 'LRFHVDQ� RI� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU
V� 'LRFHVH� VKDOO
SURPSWO\� QRWLI\� WKH� %LVKRS�'LRFHVDQ� RI� WKH�'LRFHVH� ZKHUH
WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� LV� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� WKDW� WKH
,QWDNH� 2IILFHU
V� 'LRFHVH� LQWHQGV� WR� FRQGXFW� SURFHHGLQJV
XQGHU�WKLV�7LWOH�UHJDUGLQJ�WKH�PDWWHU��7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ�RI
WKH� 'LRFHVH� RI� FDQRQLFDO� UHVLGHQFH� VKDOO� KDYH� WKLUW\� GD\V
IROORZLQJ�WKH�UHFHLSW�RI�VXFK�QRWLFH�ZLWKLQ�ZKLFK�WR�REMHFW�WR
DVVXPSWLRQ� RI� MXULVGLFWLRQ� RYHU� WKH� PDWWHU� E\� WKH� ,QWDNH
2IILFHU
V�'LRFHVH��6XFK�REMHFWLRQ�VKDOO�EH�PDGH�LQ�ZULWLQJ�WR
WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ� RI� WKH� ,QWDNH�2IILFHU
V�'LRFHVH�� ,I� WKH
%LVKRS�'LRFHVDQ�RI� WKH�'LRFHVH� RI� FDQRQLFDO� UHVLGHQFH� IDLOV
WR�VR�REMHFW�ZLWKLQ�WKH�WLPH�SURYLGHG��LW�VKDOO�EH�GHHPHG�WKDW
WKH� %LVKRS�'LRFHVDQ� RI� WKH� 'LRFHVH� RI� FDQRQLFDO� UHVLGHQFH
KDV� DJUHHG� WR� DVVXPSWLRQ� RI� MXULVGLFWLRQ� RYHU� WKH�PDWWHU� E\
WKH�,QWDNH�2IILFHU
V�'LRFHVH�

�F� ,I�REMHFWLRQ� LV�PDGH�E\� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�RI� WKH�'LRFHVH
RI� FDQRQLFDO� UHVLGHQFH� DV� SURYLGHG� LQ�&DQRQ� ,9������E��� WKH
%LVKRS�'LRFHVDQ� RI� WKH�'LRFHVH� RI� FDQRQLFDO� UHVLGHQFH� DQG
WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� RI� WKH� ,QWDNH� 2IILFHU
V� 'LRFHVH� VKDOO
SURPSWO\� DJUHH� DV� WR�ZKLFK�'LRFHVH�ZLOO� DVVXPH� MXULVGLFWLRQ
RYHU�WKH�PDWWHU�DQG�FRQGXFW�SURFHHGLQJV��,I�WKH�WZR�%LVKRSV
FDQQRW� SURPSWO\� DJUHH�� WKH� GLVDJUHHPHQW�ZLOO� EH� UHVROYHG� DV
IROORZV�
��� ,I� WKH\� DUH� LQ� WKH� VDPH� 3URYLQFH�� HLWKHU� PD\� SURPSWO\

UHTXHVW� WKH�SUHVLGHQW�RI� WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ
WR�GHFLGH�ZKLFK�'LRFHVH� VKDOO� FRQGXFW� WKH�SURFHHGLQJV�
,I� WKH\� DUH� LQ� GLIIHUHQW� 3URYLQFHV�� HLWKHU� PD\� SURPSWO\
UHTXHVW� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG� IRU
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%LVKRSV� WR� GHFLGH� ZKLFK� 'LRFHVH� VKDOO� FRQGXFW� WKH
SURFHHGLQJV�

��� 7KH� UHTXHVWLQJ� %LVKRS� VKDOO� SURYLGH� D� FRS\� RI� WKH
UHTXHVW� WR� WKH�RWKHU�%LVKRS��$�UHSO\� WR� WKH�UHTXHVW�PD\
EH� PDGH� E\� WKH� QRQ�UHTXHVWLQJ� %LVKRS� ZLWKLQ� ILIWHHQ
GD\V�RI�VHUYLFH�RI�WKH�UHTXHVW�

��� 7KH�SUHVLGHQW�VKDOO�KDYH�WKH�GLVFUHWLRQ�WR�KHDU�IURP�WKH
%LVKRSV� 'LRFHVDQ� RU� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\V� IRU� WKH
UHVSHFWLYH� 'LRFHVHV�� HLWKHU� SHUVRQDOO\� RU� WHOHSKRQLFDOO\�
FRQFHUQLQJ�WKH�UHTXHVW�DQG�DQ\�UHSO\��7KH�SUHVLGHQW�VKDOO
KDYH� WKH� GLVFUHWLRQ� WR� UHTXHVW� DGGLWLRQDO� VXEPLVVLRQV
IURP�WKH�%LVKRSV�'LRFHVDQ�RU�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\V�

��� 7KH�SUHVLGHQW� VKDOO� GHFLGH�ZKLFK�'LRFHVH� VKDOO� FRQGXFW
WKH� SURFHHGLQJV� ZLWKLQ� WKLUW\� GD\V� RI� VHUYLFH� RI� WKH
UHTXHVW�

6HF�����,Q�DQ\�SURFHHGLQJ�XQGHU�WKLV�7LWOH�LQ�ZKLFK�WKH�5HVSRQGHQW
IDLOV� WR� DSSHDU� EHIRUH� WKH�&RQIHUHQFH� 3DQHO� DV� UHTXLUHG� E\�&DQRQ
,9������RU�WR�WLPHO\�ILOH�ZLWK�WKH�+HDULQJ�3DQHO�WKH�ZULWWHQ�UHVSRQVH
UHTXLUHG� E\� &DQRQ� ,9������F��� VXFK� 3DQHO� PD\� SURFHHG� LQ� WKH
DEVHQFH� RI� WKH� 5HVSRQGHQW� DQG� PD\� DFFHSW� DV� WUXH� WKH� PDWWHUV
GHVFULEHG� LQ� WKH� QRWLFH� LVVXHG� WR� WKH� 5HVSRQGHQW� SXUVXDQW� WR
&DQRQV�,9������RU�,9������
6HF�� ��� 8QOHVV� RWKHUZLVH� H[SUHVVO\� SURYLGHG� LQ� ZULWLQJ� LQ� WKH
UHVWULFWLRQ�RQ�PLQLVWU\�RU�6HQWHQFH�RI�VXVSHQVLRQ��D�0HPEHU�RI�WKH
&OHUJ\� XQGHU� D� UHVWULFWLRQ� RQ� 0LQLVWU\� RU� 6HQWHQFH� RI� VXVSHQVLRQ
VKDOO�QRW�H[HUFLVH�DQ\�DXWKRULW\�RI�KLV�RU�KHU�RIILFH�RYHU�WKH�UHDO�RU
SHUVRQDO� SURSHUW\� RU� WHPSRUDO� DIIDLUV� RI� WKH� &KXUFK� H[FHSW� VXFK
PDWWHUV�DV�PD\�QRW�EH�H[HUFLVHG�E\�D�SHUVRQ�RWKHU�WKDQ�WKH�KROGHU�RI
WKH�RIILFH��DQG�PD\�H[HUFLVH�DXWKRULW\�LQ�WKRVH�PDWWHUV�RQO\�ZLWK�WKH
DGYLFH�DQG�FRQVHQW�RI�WKH�9HVWU\�RU�%LVKRSV�&RPPLWWHH��LQ�WKH�FDVH
RI�FRQJUHJDWLRQDO�SURSHUW\�RU�DIIDLUV��RU�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH��LQ
WKH�FDVH�RI�'LRFHVDQ�SURSHUW\�RU�DIIDLUV��7KH�6HQWHQFH�RI�VXVSHQVLRQ
RI�D�5HFWRU�VKDOO�WHUPLQDWH�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQ�EHWZHHQ�WKH�5HFWRU
DQG� WKH�9HVWU\�RU�&RQJUHJDWLRQ�XQOHVV� �L�� WKH�9HVWU\�E\� WZR�WKLUGV
YRWH� UHTXHVWV�RI� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�ZLWKLQ� WKLUW\�GD\V� WKDW
WKH� UHODWLRQ� FRQWLQXH� DQG� �LL�� WKH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\� DSSURYHV
VXFK� UHTXHVW�� ,I� WKH� SDVWRUDO� UHODWLRQ� KDV� QRW� EHHQ� WHUPLQDWHG�
UHOLJLRXV�VHUYLFHV�DQG�VDFUDPHQWDO�PLQLVWUDWLRQV�VKDOO�EH�SURYLGHG�IRU
WKDW� 3DULVK� DV� WKRXJK� D� YDFDQF\� H[LVWV� LQ� WKH� RIILFH� RI� WKH�5HFWRU�
7KLV�6HFWLRQ�VKDOO�QRW�SURKLELW�WKH�DSSOLFDWLRQ�RI�&DQRQ�,,,������
6HF�����,Q�FRPSXWLQJ�DQ\�SHULRG�RI�WLPH�IRU�SURFHHGLQJV�GHVFULEHG
LQ�WKLV�7LWOH��WKH�GD\�RI�WKH�DFW�RU�HYHQW�IURP�ZKLFK�WKH�GHVLJQDWHG
WLPH�SHULRG�EHJLQV�WR�UXQ�VKDOO�QRW�EH�LQFOXGHG��7KH�ODVW�GD\�RI�WKH
WLPH�SHULRG�VKDOO�EH�LQFOXGHG��XQOHVV�LW�LV�D�6DWXUGD\��6XQGD\�RU�OHJDO
KROLGD\�LQ�WKDW�MXULVGLFWLRQ��LQ�ZKLFK�HYHQW�WKH�SHULRG�UXQV�XQWLO�WKH
HQG�RI�WKH�QH[W�GD\�ZKLFK�LV�QRW�D�6DWXUGD\��6XQGD\�RU�OHJDO�KROLGD\
LQ�WKDW�MXULVGLFWLRQ��:KHQHYHU�D�SDUW\�KDV�WKH�ULJKW�RU�LV�UHTXLUHG�WR
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GR� DQ� DFW�ZLWKLQ� D� SUHVFULEHG� SHULRG� DIWHU� WKH� VHUYLFH� RI� QRWLFH� RU
RWKHU�SDSHU��LI�WKH�VHUYLFH�LV�E\�PDLO��ILYH�GD\V�VKDOO�EH�DGGHG�WR�WKH
SUHVFULEHG�SHULRG��:KHQHYHU�LW�LV�SURYLGHG�LQ�WKLV�7LWOH�WKDW�DQ�DFW�EH
GRQH�SURPSWO\�RU�ZLWKRXW�GHOD\��VXFK�DFW�VKDOO�EH�GRQH�DV�TXLFNO\�DV
LV�UHDVRQDEO\�SRVVLEOH�XQGHU�WKH�FLUFXPVWDQFHV�
6HF�� ��� ,Q� DOO� FDVHV� LQ� WKLV� 7LWOH� ZKHUH� DQ� DFWLRQ� LV� SHUIRUPHG� RU
SRZHU�H[HUFLVHG�E\�D�FDQRQLFDO�ERG\�FRQVLVWLQJ�RI�VHYHUDO�PHPEHUV�
LQFOXGLQJ�5HIHUHQFH�3DQHOV��&RQIHUHQFH�3DQHOV��+HDULQJ�3DQHOV�DQG
&RXUWV� RI� 5HYLHZ�� DQG� WKH� IXOO� PHPEHUVKLS� KDV� EHHQ� QRWLILHG� WR
FRQYHQH��D�PDMRULW\�RI�WKH�PHPEHUV�RI�WKH�ERG\�VKDOO�EH�D�TXRUXP�
DQG�D�PDMRULW\�RI�WKH�PHPEHUV�SUHVHQW�ZKHQ�D�TXRUXP�H[LVWV�VKDOO
EH�FRPSHWHQW�WR�DFW�
6HF�� ���� (DFK� 'LRFHVH� VKDOO� PDNH� SURYLVLRQ� IRU� $GYLVRUV� WR� EH
DYDLODEOH� WR� 5HVSRQGHQWV� DQG� &RPSODLQDQWV� DV� SURYLGHG� LQ� WKLV
&DQRQ� IRU� WKH� SXUSRVHV� RI� VXSSRUW�� DVVLVWDQFH�� FRQVXOWDWLRQ� DQG
DGYLFH� UHJDUGLQJ� WKH� SURFHVV� SURYLGHG� LQ� WKLV� 7LWOH� DQG� WKH� ULJKWV�
UHVSRQVLELOLWLHV��FRQVHTXHQFHV�DQG�DOWHUQDWLYHV�SHUWDLQLQJ�WKHUHWR�
�D��7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ� VKDOO�PDNH�DQ�$GYLVRU� DYDLODEOH� WR� WKH

5HVSRQGHQW� QRW� ODWHU� WKDQ� WKH� HDUOLHVW� RI� ���� UHIHUHQFH� IRU
FRQFLOLDWLRQ�� WR� WKH� &RQIHUHQFH� 3DQHO� RU� WR� WKH�+HDULQJ� 3DQHO�� ���
WKH� LPSRVLWLRQ� RI� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU� SODFHPHQW� RQ
$GPLQLVWUDWLYH� /HDYH�� ���� WKH� 5HVSRQGHQW� RU� %LVKRS� 'LRFHVDQ
SURSRVLQJ�WHUPV�RI�GLVFLSOLQH�WR�WKH�RWKHU�XQGHU�&DQRQ�,9����RU����
DQ\� LQWHUURJDWLRQ� RU� UHTXHVW� IRU� D� VWDWHPHQW� RU� RWKHU� LQIRUPDWLRQ
IURP�WKH�5HVSRQGHQW�
�E��7KH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�PDNH�DQ�$GYLVRU�DYDLODEOH� WR� WKH

&RPSODLQDQW�QRW�ODWHU�WKDQ�WKH�HDUOLHVW�RI�����WKH�IRUZDUGLQJ�RI�WKH
LQWDNH�UHSRUW�WR�WKH�5HIHUHQFH�3DQHO������WKH�&RPSODLQDQW
V�DSSHDO�RI
D� GLVPLVVDO� XQGHU� &DQRQ� ,9������ ���� WKH� 5HVSRQGHQW� RU� %LVKRS
'LRFHVDQ� SURSRVLQJ� WHUPV� RI� GLVFLSOLQH� WR� WKH� RWKHU� XQGHU� &DQRQ
,9���� RU� ���� WKH� %LVKRS
V� GHVLJQDWLRQ� RI� DQ� ,QMXUHG� 3HUVRQ� DV� D
&RPSODLQDQW�
�F��7KH�IROORZLQJ�VKDOO�EH�GLVTXDOLILHG�IURP�VHUYLQJ�DV�DQ�$GYLVRU�

WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ�� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\�� DQ\� PHPEHU� RI� WKH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG��WKH�,QWDNH�2IILFHU��DQ\�,QYHVWLJDWRU��DQ\�SHUVRQ
ZKR� LV� OLNHO\� WR� EH� D� ZLWQHVV� LQ� DQ\� SHUWLQHQW� SURFHHGLQJ� DQG� WKH
&KDQFHOORU�RU�DQ\�9LFH�&KDQFHOORU�RI�WKH�'LRFHVH�
�G��1R�5HVSRQGHQW� RU� &RPSODLQDQW� VKDOO� EH� UHTXLUHG� WR� DFFHSW

WKH�VHUYLFHV�RI�DQ\�$GYLVRU�PDGH�DYDLODEOH�E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�
$Q\� 5HVSRQGHQW� RU� &RPSODLQDQW� PD\� XVH� WKH� VHUYLFHV� RI� DQ\
$GYLVRU�RI�KLV�RU�KHU�FKRLFH�DIWHU�GHVLJQDWLQJ�WKDW�SHUVRQ�DV�$GYLVRU
LQ�ZULWLQJ�WR�WKH�,QWDNH�2IILFHU�
�H��$OO� FRPPXQLFDWLRQV�EHWZHHQ� WKH�5HVSRQGHQW� DQG�KLV� RU� KHU

$GYLVRU� RU� DWWRUQH\� DQG� EHWZHHQ� WKH� &RPSODLQDQW� DQG� KLV� RU� KHU
$GYLVRU�RU�DWWRUQH\�VKDOO�EH�SULYLOHJHG�
�I�� 7KH� UHDVRQDEOH� FRVWV� DQG� H[SHQVHV� RI� SURYLGLQJ� $GYLVRUV

PDGH�DYDLODEOH�E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�EH�WKH�REOLJDWLRQ�RI�WKH
'LRFHVH� LQ� ZKLFK� WKH� PDWWHU� RI� 'LVFLSOLQH� LV� SURFHHGLQJ� XQOHVV
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RWKHUZLVH�SURYLGHG�LQ�DQ�$FFRUG�RU�2UGHU��7KH�UHDVRQDEOH�FRVWV�DQG
H[SHQVHV� RI� SURYLGLQJ� $GYLVRUV� FKRVHQ� E\� WKH� 5HVSRQGHQW� RU
&RPSODLQDQW� DQG�QRW�PDGH� DYDLODEOH�E\� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ� VKDOO
EH� WKH� REOLJDWLRQ� RI� VXFK� 5HVSRQGHQW� RU� &RPSODLQDQW� XQOHVV
RWKHUZLVH�SURYLGHG�LQ�DQ�$FFRUG�RU�2UGHU�
�J��,Q�DOO�SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�DW�ZKLFK�WKH�5HVSRQGHQW�RU

WKH�&RPSODLQDQW�KDV�WKH�ULJKW�WR�EH�SUHVHQW��WKHLU�$GYLVRUV�VKDOO�DOVR
KDYH�WKH�ULJKW�WR�EH�SUHVHQW�
6HF�� ���� 1R� SHUVRQ� VXEMHFW� WR� WKH� DXWKRULW\� RI� WKH� &KXUFK� PD\
DWWHPSW�WR�FRHUFH�RU�LPSURSHUO\�LQIOXHQFH��GLUHFWO\�RU�LQGLUHFWO\��WKH
DFWLRQV� RI� DQ\� ERG\� SHUIRUPLQJ� IXQFWLRQV� XQGHU� WKLV� 7LWOH�� RU� DQ\
PHPEHU� RI� VXFK� ERG\� RU� DQ\� RWKHU� SHUVRQ� LQYROYHG� LQ� VXFK
SURFHHGLQJV�
6HF������,Q�DOO�SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH�ZKHQHYHU�D�5HVSRQGHQW
RU�D�&RPSODLQDQW�LV�UHTXLUHG�RU�SHUPLWWHG�WR�DSSHDU�RU�WR�SDUWLFLSDWH
RU�WR�EH�KHDUG�RU�WR�EH�SUHVHQW��WKH\�HDFK�VKDOO�KDYH�WKH�ULJKW�WR�EH
DFFRPSDQLHG� E\� DQG� WR� EH� UHSUHVHQWHG� E\� FRXQVHO� RI� WKHLU� FKRLFH�
:KHQHYHU� DQ\� QRWLFH� RU� RWKHU� GRFXPHQW� LV� SURYLGHG� WR� RU� VHUYHG
XSRQ� D� 5HVSRQGHQW� RU� D� &RPSODLQDQW� XQGHU� WKLV� 7LWOH�� VXFK� VKDOO
DOVR� VLPXOWDQHRXVO\�EH�SURYLGHG� WR�RU� VHUYHG�XSRQ� WKHLU� UHVSHFWLYH
FRXQVHO�� LI� 5HVSRQGHQW� RU� &RPSODLQDQW�� DV� WKH� FDVH� PD\� EH�� KDV
QRWLILHG�WKH�%LVKRS�RI�WKH�LGHQWLW\�DQG�FRQWDFW�LQIRUPDWLRQ�IRU�VXFK
FRXQVHO�� 1RWKLQJ� LQ� WKLV� 7LWOH� VKDOO� EH� FRQVWUXHG� DV� UHTXLULQJ� DQ\
5HVSRQGHQW� WR� EH� UHSUHVHQWHG� E\� FRXQVHO�� $Q\WKLQJ� LQ� WKLV� 7LWOH
UHTXLUHG�RU�SHUPLWWHG�WR�EH�GRQH�E\�WKH�5HVSRQGHQW
V�FRXQVHO�PD\
EH�GRQH�E\�WKH�5HVSRQGHQW�SHUVRQDOO\�
6HF������3URFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH��RWKHU�WKDQ�SDVWRUDO�UHVSRQVHV�
VKDOO�EH�EDUUHG�WR�WKH�H[WHQW�WKDW�WKH�VSHFLILF�2IIHQVH�KDV�EHHQ�WKH
VXEMHFW� RI� DQ\� SULRU� SURFHHGLQJ� XQGHU� WKLV� 7LWOH� DJDLQVW� WKH� VDPH
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� ZKLFK� UHVXOWHG� LQ� DQ� 2UGHU� RU� $FFRUG�
$GGLWLRQDOO\�� LQ� WKH�FDVH�RI�D�0HPEHU�RI� WKH�&OHUJ\�ZKR�KDV�EHHQ
WKH� VXEMHFW� RI� SURFHHGLQJV� XQGHU� DQ\� SUHGHFHVVRU� WR� WKLV� 7LWOH�
SURFHHGLQJV�XQGHU�WKLV�7LWOH��RWKHU�WKDQ�SDVWRUDO�UHVSRQVHV��VKDOO�EH
EDUUHG� WR� WKH� H[WHQW� WKDW� WKH� VSHFLILF� 2IIHQVH� ZDV� SUHYLRXVO\
LQFOXGHG�LQ�D�SUHVHQWPHQW�DJDLQVW�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�RU�ZDV
H[SUHVVO\� VHW� IRUWK� LQ� WKH� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\
V� ZDLYHU� DQG
YROXQWDU\�VXEPLVVLRQ�WR�GLVFLSOLQH�XSRQ�ZKLFK�D�6HQWHQFH�KDV�EHHQ
SURQRXQFHG�RU�LQ�WKH�UHSRUW�RI�D�FRQFLOLDWRU�
6HF�� ���� ,PSDUWLDOLW\� RI� RIILFLDOV� DQG� ERGLHV� GHVFULEHG� LQ� WKLV� 7LWOH
VKDOO�EH�DGGUHVVHG�DV�IROORZV�
�D� $Q\� %LVKRS� 'LRFHVDQ� H[HUFLVLQJ� DXWKRULW\� XQGHU� WKLV� 7LWOH

VKDOO�GLVTXDOLI\�KHUVHOI�RU�KLPVHOI� LQ�DQ\�SURFHHGLQJ� LQ�ZKLFK
WKH�%LVKRS
V� LPSDUWLDOLW\�PD\� UHDVRQDEO\� EH� TXHVWLRQHG�� 7KH
%LVKRS� VKDOO� DOVR� GLVTXDOLI\� KLPVHOI� RU� KHUVHOI� ZKHQ� WKH
%LVKRS�� WKH� %LVKRS
V� VSRXVH�� RU� D� SHUVRQ� ZLWKLQ� WKH� WKLUG
GHJUHH�RI�UHODWLRQVKLS�WR�HLWKHU�RI�WKHP��RU�WKH�VSRXVH�RI�VXFK
SHUVRQ��LV�WKH�5HVSRQGHQW��&RPSODLQDQW�RU�DQ�,QMXUHG�3HUVRQ�
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�E�$Q\� PHPEHU� RI� DQ\� 3DQHO� SURYLGHG� IRU� LQ� WKLV� 7LWOH� VKDOO
GLVTXDOLI\� KLPVHOI� RU� KHUVHOI� LQ� DQ\� SURFHHGLQJ� LQ�ZKLFK� WKH
PHPEHU
V� LPSDUWLDOLW\� PD\� UHDVRQDEO\� EH� TXHVWLRQHG�� 7KH
PHPEHU� VKDOO� DOVR� GLVTXDOLI\� KLPVHOI� RU� KHUVHOI� ZKHQ� WKH
PHPEHU�� WKH� PHPEHU
V� VSRXVH�� DQ\� SHUVRQ� ZLWKLQ� WKH� WKLUG
GHJUHH�RI�UHODWLRQVKLS�WR�HLWKHU�RI�WKHP��RU�WKH�VSRXVH�RI�VXFK
SHUVRQ�� ���� LV� WKH� 5HVSRQGHQW�� &RPSODLQDQW� RU� DQ� ,QMXUHG
3HUVRQ������LV�OLNHO\�WR�EH�D�ZLWQHVV�LQ�WKH�SURFHHGLQJ������KDV�D
SHUVRQDO� ELDV� RU� SUHMXGLFH� FRQFHUQLQJ� WKH� 5HVSRQGHQW�
&RPSODLQDQW� RU� DQ\� ,QMXUHG� 3HUVRQ�� ���� KDV� SHUVRQDO
NQRZOHGJH� RI� GLVSXWHG� HYLGHQWLDU\� IDFWV� FRQFHUQLQJ� WKH
SURFHHGLQJ�� ���� KDV� D� SHUVRQDO� ILQDQFLDO� LQWHUHVW� LQ� WKH
RXWFRPH� RI� WKH� SURFHHGLQJ� RU� LQ� WKH� 5HVSRQGHQW�
&RPSODLQDQW�� DQ\� ,QMXUHG� 3HUVRQ� RU� DQ\� RWKHU� LQWHUHVW� WKDW
FRXOG� EH� VXEVWDQWLDOO\� DIIHFWHG� E\� WKH� RXWFRPH� RU� ���� LV� D
PHPEHU� RI� WKH� VDPH� FRQJUHJDWLRQ� RU� RWKHUZLVH� KDV� D� FORVH
SHUVRQDO�RU�SURIHVVLRQDO�UHODWLRQVKLS�ZLWK�WKH�5HVSRQGHQW��WKH
&RPSODLQDQW��DQ\�,QMXUHG�3HUVRQ�RU�DQ\�ZLWQHVV�LQ�WKH�PDWWHU�

�F� $Q\�PHPEHU�RI�DQ\�3DQHO�SURYLGHG�IRU�LQ�WKLV�7LWOH�ZKR�KDV
QRW�GLVTXDOLILHG�KLPVHOI�RU�KHUVHOI�DV�SURYLGHG� LQ�WKLV�VHFWLRQ
PD\� EH� VXEMHFW� WR� FKDOOHQJH� E\� WKH� &KXUFK�$WWRUQH\� RU� WKH
5HVSRQGHQW� RQ� JURXQGV� GHVFULEHG� LQ� WKLV� VHFWLRQ�� 7KH
&RPSODLQDQW� RU� WKH� &RPSODLQDQW
V� $GYLVRU� PD\� LQIRUP� WKH
&KXUFK�$WWRUQH\�RI�DQ\�VXFK�JURXQGV��7KH�FKDOOHQJH�VKDOO�EH
LQYHVWLJDWHG�E\�WKH�UHPDLQLQJ�PHPEHUV�RI�WKH�3DQHO�ZKR�VKDOO
GHWHUPLQH� ZKHWKHU� WKH� FKDOOHQJHG� PHPEHU� RI� WKH� 3DQHO
VKRXOG� EH� GLVTXDOLILHG� DQG� UHSODFHG� DFFRUGLQJ� WR� WKH
SURFHGXUHV�RI�WKLV�7LWOH�IRU�ILOOLQJ�YDFDQFLHV�

�G�1R�%LVKRS�'LRFHVDQ�RU�3DQHO� VKDOO� DFFHSW� IURP� WKH�&KXUFK
$WWRUQH\�RU� IURP� WKH�5HVSRQGHQW� DQ\�ZDLYHU�RI� DQ\�JURXQG
IRU�GLVTXDOLILFDWLRQ�HQXPHUDWHG�LQ�WKLV�VHFWLRQ�XQOHVV�SUHFHGHG
E\�IXOO�GLVFORVXUH�RI� WKH�EDVLV� IRU� WKH�GLVTXDOLILFDWLRQ��RQ� WKH
UHFRUG�

6HF�� ���� ,Q� DGGLWLRQ� WR� DQ\� FKDOOHQJH� SHUPLWWHG� XQGHU� &DQRQ� ,9�
�������WKH�LQWHJULW\�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�VKDOO�EH�SUHVHUYHG�E\�D
V\VWHP�RI�FKDOOHQJH�DV�WR�WKH�PHPEHUVKLS�RI�DQ\�3DQHO�RI�WKH�%RDUG
DSSRLQWHG� IRU� D� SURFHHGLQJ��(DFK�'LRFHVH� VKDOO� SURYLGH�E\�&DQRQ
IRU� D� V\VWHP� RI� FKDOOHQJH�� ,I� WKH� &DQRQV� RI� WKH�'LRFHVH�PDNH� QR
SURYLVLRQ�IRU�FKDOOHQJLQJ�D�PHPEHU�RI�WKH�%RDUG��DQ\�PHPEHU�RI�D
3DQHO�DSSRLQWHG�IRU�D�SURFHHGLQJ�PD\�EH�FKDOOHQJHG�E\�WKH�&KXUFK
$WWRUQH\� RU� WKH� 5HVSRQGHQW� RQ� JURXQGV� RI� FRQIOLFW� RI� LQWHUHVW� RU
XQGXH� ELDV�� 7KH� UHPDLQLQJ�PHPEHUV� RI� WKH�%RDUG� VKDOO� GHWHUPLQH
ZKHWKHU� WKH� FKDOOHQJH� LV� UHOHYDQW� DQG� IDFWXDOO\� VXSSRUWHG� DQG� VKDOO
GHWHUPLQH� ZKHWKHU� WKH� FKDOOHQJHG� PHPEHU� VKDOO� EH� H[FXVHG� IURP
WKDW�SURFHHGLQJ��,I� WKH�PHPEHU� LV�H[FXVHG��DQRWKHU�PHPEHU�RI� WKH
%RDUG�VKDOO�EH�DSSRLQWHG�WR�WKH�3DQHO�WR�ILOO�WKH�YDFDQF\�FUHDWHG�E\
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WKH� FKDOOHQJH�� PDLQWDLQLQJ� WKH� DSSURSULDWH� EDODQFH� RI� OD\� DQG
RUGDLQHG�PHPEHUV�
6HF������7KHUH�VKDOO�EH�D�SUHVXPSWLRQ�WKDW�WKH�5HVSRQGHQW�GLG�QRW
FRPPLW�WKH�2IIHQVH��7KH�VWDQGDUG�RI�SURRI�UHTXLUHG�IRU�D�+HDULQJ
3DQHO�WR�ILQG�DQ�2IIHQVH�E\�D�5HVSRQGHQW�VKDOO�EH�WKDW�RI�FOHDU�DQG
FRQYLQFLQJ�HYLGHQFH�
6HF������,Q�DOO�PDWWHUV�XQGHU�WKLV�7LWOH��LW�VKDOO�EH�WKH�EXUGHQ�RI�WKH
&KXUFK�WKURXJK�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\�WR�HVWDEOLVK�DQ�2IIHQVH�E\�DQ\
5HVSRQGHQW�
6HF�� ���� ([FHSW� DV� RWKHUZLVH� SURYLGHG� LQ� WKLV� 7LWOH�� RU� H[FHSW� IRU
JRRG� FDXVH� VKRZQ� DV� GHWHUPLQHG�E\� WKH�+HDULQJ�3DQHO�� LW� VKDOO� EH
WKH� GXW\� RI� DOO� PHPEHUV� RI� WKH� &KXUFK� WR� DSSHDU� DQG� WHVWLI\� RU
UHVSRQG�ZKHQ�GXO\�VHUYHG�ZLWK�D�QRWLFH�WR�GR�VR�IURP�DQ\�3DQHO�LQ
DQ\�PDWWHU�DULVLQJ�XQGHU�WKLV�7LWOH�
6HF������1R�&KDQFHOORU�RU�9LFH�&KDQFHOORU�RI�D�'LRFHVH�VKDOO�VHUYH
DV� &KXUFK� $WWRUQH\� LQ� WKDW� 'LRFHVH�� 1R� &KDQFHOORU� RU� 9LFH
&KDQFHOORU� RI� DQ\� 3URYLQFH� VKDOO� VHUYH� DV� &KXUFK�$WWRUQH\� LQ� DQ\
'LRFHVH�RI�WKDW�3URYLQFH�RU�DQ\�SURYLQFLDO�SURFHHGLQJ��1HLWKHU�WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS
V�&KDQFHOORU�QRU�WKH�&KDQFHOORU�WR�WKH�3UHVLGHQW�RI
WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� VKDOO� VHUYH� DV� &KXUFK� $WWRUQH\� LQ� DQ\
SURFHHGLQJ�� 7KH� &KXUFK� $WWRUQH\� LQ� DQ\� SURFHHGLQJ� VKDOO� QRW� EH
IURP� WKH� VDPH� ODZ� ILUP� DV� DQ\� &KDQFHOORU� RU� 9LFH� &KDQFHOORU
RWKHUZLVH�GLVTXDOLILHG�XQGHU�WKLV�VHFWLRQ�
6HF�� ���� 1RWLFHV� RU� RWKHU� SDSHUV� WR� EH� VHUYHG� DFFRUGLQJ� WR
SURFHGXUHV�RI�WKLV�7LWOH�VKDOO�EH�GHHPHG�WR�KDYH�EHHQ�GXO\�VHUYHG�LI
D�FRS\� LV�GHOLYHUHG�WR�WKH�SHUVRQ�WR�EH�VHUYHG�� LV� OHIW�ZLWK�DQ�DGXOW
UHVLGHQW� RI� WKH� DERGH� RI� WKH� SHUVRQ� WR� EH� VHUYHG� RU� LV� PDLOHG� E\
FHUWLILHG� PDLO� WR� WKH� SHUVRQ
V� XVXDO� SODFH� RI� DERGH�� 1RWLFH� E\
SXEOLFDWLRQ� VKDOO� EH�PDGH� LQ� D� QHZVSDSHU� RI� JHQHUDO� FLUFXODWLRQ� LQ
WKH�MXULVGLFWLRQ�RI�WKH�SHUVRQ
V�XVXDO�SODFH�RI�DERGH��$FFHSWDQFH�RI
VHUYLFH�UHQGHUV�XQQHFHVVDU\�DQ\�IXUWKHU�SURFHVV�
6HF������$�UHIHUHQFH�LQ�WKLV�7LWOH�WR�D�%LVKRS�'LRFHVDQ�VKDOO�LQFOXGH
D�%LVKRS�&RDGMXWRU�LI�VSHFLILF�MXULVGLFWLRQ�IRU�PDWWHUV�FRQWHPSODWHG
E\�WKLV�7LWOH�KDV�EHHQ�DVVLJQHG�WR�WKH�%LVKRS�&RDGMXWRU�SXUVXDQW�WR
&DQRQ�,,,������D������DQG�D�%LVKRS�6XIIUDJDQ�RU�$VVLVWDQW�%LVKRS�LI
VSHFLILF� UHVSRQVLELOLWLHV� IRU�PDWWHUV�FRQWHPSODWHG�E\� WKLV�7LWOH�KDYH
EHHQ�H[SUHVVO\�DVVLJQHG�WR�WKH�%LVKRS�6XIIUDJDQ�RU�$VVLVWDQW�%LVKRS
E\�WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�
6HF�� ���� $� 'LVFLSOLQDU\� %RDUG� RU� &RXUW� RI� 5HYLHZ� PD\� LQ� LWV
GLVFUHWLRQ� REWDLQ� OHJDO� FRXQVHO� WR� JLYH� LW� RU� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH
%RDUG� RU� RQH� RI� LWV� 3DQHOV� RSLQLRQV� RQ� DQ\� TXHVWLRQV� RI� ODZ�
SURFHGXUH�RU�HYLGHQFH��6XFK�OHJDO�FRXQVHO��LI�DQ\��VKDOO�KDYH�QR�YRWH
LQ�DQ\�SURFHHGLQJ�EHIRUH� WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG��RQH�RI� LWV�3DQHOV�
RU�&RXUW�RI�5HYLHZ�
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6HF�� ���� ([FHSW� DV� H[SUHVVO\� SURYLGHG� LQ� WKLV� 7LWOH�� DSSOLFDEOH
'LRFHVDQ�&DQRQ��RU�LQ�DQ\�$FFRUG�RU�2UGHU��DOO�FRVWV��H[SHQVHV�DQG
IHHV�� LI� DQ\�� VKDOO� EH� WKH� REOLJDWLRQ� RI� WKH� SDUW\�� SHUVRQ� RU� HQWLW\
LQFXUULQJ�WKHP�
�D��7KH�QHFHVVDU\�FRVWV��H[SHQVHV�DQG�IHHV�RI�WKH�,QYHVWLJDWRU��WKH

&KXUFK�$WWRUQH\��WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO��WKH�+HDULQJ�3DQHO�DQG�DQ\
SDVWRUDO�UHVSRQVH�VKDOO�EH�WKH�H[SHQVH�RI�WKH�'LRFHVH�
�E��7KH�QHFHVVDU\�FRVWV�DQG�H[SHQVHV�RI� WKH�3URYLQFLDO�&RXUW�RI

5HYLHZ�VKDOO�EH�WKH�H[SHQVH�RI�WKH�3URYLQFH�
�F�� 7KH� QHFHVVDU\� FRVWV� DQG� H[SHQVHV� RI� WKH�'LVFLSOLQDU\� %RDUG

IRU� %LVKRSV� DQG� WKH� &RXUW� RI� 5HYLHZ� IRU� %LVKRSV� VKDOO� EH� WKH
H[SHQVH�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�G�� 1RWKLQJ� LQ� WKLV� 7LWOH� SUHFOXGHV� WKH� YROXQWDU\� SD\PHQW� RI� D

5HVSRQGHQW
V�FRVWV��H[SHQVHV�DQG�IHHV�E\�DQ\�RWKHU�SDUW\�RU�SHUVRQ�
LQFOXGLQJ�D�'LRFHVH�
6HF�� ���� ,I� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� LV� XQDYDLODEOH� WR� DFW� E\� YLUWXH� RI
DEVHQFH��GLVDELOLW\�RU�RWKHU�GLVTXDOLILFDWLRQ��DFWLRQV�WR�EH�SHUIRUPHG
E\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� LQ� WKLV� 7LWOH� VKDOO� EH� SHUIRUPHG� E\� WKDW
%LVKRS�ZKR�ZRXOG�EH�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV
DV�SURYLGHG�E\�$UWLFOH�,��6HFWLRQ����RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�LQ�WKH�HYHQW
RI� WKH� UHVLJQDWLRQ�� LQILUPLW\�� GLVDELOLW\� RU� GHDWK� RI� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS�
6HF�� ���� ,I� WKHUH� LV� QHLWKHU� D� %LVKRS� 'LRFHVDQ� QRU� D� %LVKRS
&RDGMXWRU�QRU�D�%LVKRS�6XIIUDJDQ�QRU�DQ�$VVLVWDQW�%LVKRS�H[SUHVVO\
DVVLJQHG�WKH�DGPLQLVWUDWLRQ�RI�FOHUJ\�GLVFLSOLQH�LQ�D�'LRFHVH�DQG�QRW
XQGHU� D� UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU� 6HQWHQFH� RI� VXVSHQVLRQ�� WKH
'LRFHVH�VKDOO��E\�DJUHHPHQW�SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,,,�������DUUDQJH�IRU
D�%LVKRS� WR�SHUIRUP� WKH�GXWLHV�RI� WKH�%LVKRS�'LRFHVDQ�XQGHU� WKLV
7LWOH�EHIRUH�FRPPHQFLQJ�RU�FRQWLQXLQJ�ZLWK�DQ\�SURFHHGLQJV�XQGHU
WKLV�7LWOH�
6HF�� ���� :KHUHYHU� LQ� WKLV� 7LWOH� LW� LV� SURYLGHG� WKDW� DQ\
FRPPXQLFDWLRQ�� GHOLEHUDWLRQ�� LQYHVWLJDWLRQ� RU� SURFHHGLQJ� VKDOO� EH
FRQILGHQWLDO�� QR� SHUVRQ� KDYLQJ� NQRZOHGJH� RU� SRVVHVVLRQ� RI
FRQILGHQWLDO� LQIRUPDWLRQ� GHULYHG� IURP� DQ\� VXFK� FRPPXQLFDWLRQ�
GHOLEHUDWLRQ�� LQYHVWLJDWLRQ� RU� SURFHHGLQJ� VKDOO� GLVFORVH� WKH� VDPH
H[FHSW� DV� SURYLGHG� LQ� WKLV� 7LWOH�� LQ� DQ\� $FFRUG� RU� 2UGHU�� RU� DV
UHTXLUHG�E\�DQ\�DSSOLFDEOH�ODZ�
6HF������3ULYLOHJHG�&RPPXQLFDWLRQ�VKDOO�QRW�EH�GLVFORVHG��QRU�VKDOO
DQ\� QHJDWLYH� LQIHUHQFH� EH� GUDZQ� UHVSHFWLQJ� WKH� FODLP� RI� WKH
SULYLOHJH��XQOHVV�WKH�SULYLOHJH� LV�ZDLYHG�E\�WKH�SHUVRQ�WR�ZKRP�WKH
SULYLOHJH�EHORQJV��:DLYHU�RI� D�SULYLOHJH�PD\�RFFXU�E\� �D��YROXQWDU\
GLVFORVXUH�� �E�� IDLOXUH� WR� WLPHO\� REMHFW� WR� XVH� RI� D� 3ULYLOHJHG
&RPPXQLFDWLRQ�� RU� �F�� SODFLQJ� WKH� 3ULYLOHJHG� &RPPXQLFDWLRQ� DW
LVVXH��1RWZLWKVWDQGLQJ�DQ\�SURYLVLRQ�RI�WKLV�VHFWLRQ�WR�WKH�FRQWUDU\�
QR� ZDLYHU� E\� D� SHQLWHQW� RI� WKH� SULYLOHJH� ZKLFK� DWWDFKHV� WR
FRPPXQLFDWLRQV� RU� GLVFORVXUHV� PDGH� ZLWKLQ� WKH� 5LWH� RI
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�D�3HQLWHQW� VKDOO�ZRUN� WR� UHTXLUH�DQ\�FRQIHVVRU� WR
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GLYXOJH� DQ\WKLQJ� SHUWDLQLQJ� WR� DQ\� VXFK� FRPPXQLFDWLRQV� RU
GLVFORVXUHV�� WKH�VHFUHF\�RI�WKH�FRQIHVVLRQ�EHLQJ�PRUDOO\�DEVROXWH�DV
SURYLGHG�LQ�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�
6HF������1RQFRPSOLDQFH�ZLWK�DQ\�SURFHGXUDO�UHTXLUHPHQWV�VHW�IRUWK
LQ�WKLV�7LWOH�VKDOO�QRW�EH�JURXQGV�IRU�WKH�GLVPLVVDO�RI�DQ\�SURFHHGLQJ
XQOHVV� WKH� QRQ�FRPSOLDQFH� VKDOO� FDXVH� PDWHULDO� DQG� VXEVWDQWLDO
LQMXVWLFH�WR�EH�GRQH�RU�VHULRXVO\�SUHMXGLFH�WKH�ULJKWV�RI�D�5HVSRQGHQW
DV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�3DQHO�RU�&RXUW�EHIRUH�ZKLFK�WKH�SURFHHGLQJ�LV
SHQGLQJ�RQ�PRWLRQ�DQG�KHDULQJ�
6HF������6ROHO\�IRU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKH�DSSOLFDWLRQ�RI�WKHVH�&DQRQV
WR� SHUVRQV� ZKR� KDYH� UHFHLYHG� WKH� SURQRXQFHPHQW� RI� WKH� IRUPHU
6HQWHQFH� RI� UHPRYDO�� WKH� IRUPHU� 6HQWHQFH� RI� UHPRYDO� VKDOO� EH
GHHPHG�WR�KDYH�EHHQ�D�6HQWHQFH�RI�GHSRVLWLRQ�
6HF������5HFRUGV�RI�SURFHHGLQJV�VKDOO�EH�SUHVHUYHG�DV�IROORZV�
�D� (DFK� +HDULQJ� 3DQHO� DQG� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� VKDOO

NHHS�D�FRPSOHWH�DQG�DFFXUDWH�UHFRUG�RI�LWV�SURFHHGLQJV�E\�DQ\
PHDQV� IURP� ZKLFK� D� ZULWWHQ� WUDQVFULSW� FDQ� EH� SURGXFHG�
:KHQ�DOO�SURFHHGLQJV�KDYH�EHHQ�FRQFOXGHG�� WKH�SUHVLGHQW�RI
WKH�3DQHO�RU�&RXUW�VKDOO�FHUWLI\�WKH�UHFRUG��,I�WKH�SUHVLGHQW�GLG
QRW�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�SURFHHGLQJ�IRU�DQ\�UHDVRQ��WKH�3DQHO�RU
&RXUW� VKDOO� HOHFW� DQRWKHU�PHPEHU� RI� WKH� 3DQHO� RU� &RXUW� WR
FHUWLI\�WKH�UHFRUG�

�E� 7KH�3DQHO�RU�&RXUW�VKDOO�PDNH�SURYLVLRQ�IRU�WKH�SUHVHUYDWLRQ
DQG�VWRUDJH�RI�D�FRS\�RI�WKH�UHFRUG�RI�HDFK�SURFHHGLQJ�LQ�WKH
'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH�SURFHHGLQJ�RULJLQDWHG�

�F� 7KH� 3DQHO� RU� &RXUW� VKDOO� SURPSWO\� GHOLYHU� WKH� RULJLQDO
FHUWLILHG� UHFRUG� RI� LWV� SURFHHGLQJV� WR� WKH� $UFKLYHV� RI� 7KH
(SLVFRSDO�&KXUFK�

�G� 7KH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� VKDOO� �L�� SURPSWO\� GHOLYHU� WR� WKH
$UFKLYHV�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�D�FRS\�RI�DQ\�$FFRUG�RU
2UGHU�ZKLFK�KDV�EHFRPH�HIIHFWLYH�DQG�D�UHFRUG�RI�DQ\�DFWLRQ
RI�UHPLVVLRQ�RU�PRGLILFDWLRQ�RI�DQ\�2UGHU�DQG��LL��SURYLGH�IRU
WKH� SHUPDQHQW� SUHVHUYDWLRQ� RI� FRSLHV� RI� DOO� $FFRUGV� DQG
2UGHUV�E\�PHDQV�ZKLFK�SHUPLW�WKH�LGHQWLILFDWLRQ�DQG�ORFDWLRQ
RI�HDFK�VXFK�FRS\�E\�WKH�QDPH�RI�WKH�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\
ZKR�LV�WKH�VXEMHFW�WKHUHRI�

6HF�� ���� $Q\� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� FDQRQLFDOO\� UHVLGHQW� LQ� WKH
'LRFHVH�ZKR�GHHPV�KLPVHOI� RU� KHUVHOI� WR�EH� XQGHU� LPSXWDWLRQ�� E\
UXPRU�RU�RWKHUZLVH��RI�DQ\�2IIHQVH�IRU�ZKLFK�SURFHHGLQJV�FRXOG�EH
KDG� XQGHU� WKLV� 7LWOH�� PD\� RQ� KLV� RU� KHU� RZQ� EHKDOI� UHTXHVW� WKH
%LVKRS� 'LRFHVDQ� WR� FRQGXFW� DQ� LQTXLU\� ZLWK� UHJDUG� WR� VXFK
LPSXWDWLRQ�� 8SRQ� UHFHLSW� RI� VXFK� UHTXHVW� E\� D� 0HPEHU� RI� WKH
&OHUJ\�� LW� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� %LVKRS� 'LRFHVDQ� WR� FDXVH� WKH
PDWWHU�WR�EH�LQYHVWLJDWHG�DQG�WR�UHSRUW�WKH�UHVXOW�WR�WKH�0HPEHU�RI
WKH�&OHUJ\�
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6HF�� ���� 1R� 0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� VKDOO� EH� DFFRXQWDEOH� IRU� DQ\
2IIHQVH� LI� WKH� DFW� RU� RPLVVLRQ� FRQVWLWXWLQJ� WKH�2IIHQVH� VKDOO� KDYH
RFFXUUHG�RQO\�SULRU�WR�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKLV�7LWOH��XQOHVV�VXFK�DFW
RU� RPLVVLRQ� ZRXOG� KDYH� FRQVWLWXWHG� DQ� RIIHQVH� XQGHU� WKH
SUHGHFHVVRU�WR�WKLV�7LWOH�

&$121�����2I�7UDQVLWLRQDO�3URYLVLRQV�DQG�&RQIRUPLQJ
$PHQGPHQWV�WR�2WKHU�&DQRQV
6HF�� ��� &DSLWDOL]HG� WHUPV� XVHG� LQ� WKLV� &DQRQ� DQG� ZKLFK� DUH� QRW
RWKHUZLVH�GHILQHG� LQ� WKLV�7LWOH�VKDOO�KDYH� WKH�PHDQLQJV�SURYLGHG� LQ
WKH�SUHGHFHVVRU�WR�WKLV�7LWOH�
6HF�����7KH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKLV�7LWOH�VKDOO�EH�-XO\����������([FHSW
DV� RWKHUZLVH� SURYLGHG� LQ� WKLV� &DQRQ�� WKH� SUHGHFHVVRU� WR� WKLV� 7LWOH
VKDOO�VWDQG�UHSHDOHG�RQ�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKLV�7LWOH�
6HF�� ��� 0DWWHUV� ZKLFK� DUH� SHQGLQJ� XQGHU� WKH� SUHGHFHVVRU� WR� WKLV
7LWOH�RQ�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKLV�7LWOH�VKDOO�SURFHHG�DV�IROORZV�
�D� $�7HPSRUDU\�,QKLELWLRQ�VKDOO�FRQWLQXH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�LWV

WHUPV�XQWLO� LW� H[SLUHV� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQRQ�����I��RI� WKH
SUHGHFHVVRU� WR� WKLV� 7LWOH�� $� 7HPSRUDU\� ,QKLELWLRQ� ZKLFK� LV
HIIHFWLYH� SULRU� WR� WKH� HIIHFWLYH� GDWH� RI� WKLV� 7LWOH� DQG� ZKLFK
H[SLUHV�E\� UHDVRQ�RI� WKH� ODSVH�RI� WLPH�DV�SURYLGHG� LQ�&DQRQ
����I��YL��RI�WKH�SUHGHFHVVRU�WR�WKLV�7LWOH�PD\�EH�H[WHQGHG�DQG
UHYLHZHG�����DV�SURYLGHG�LQ�WKH�SUHGHFHVVRU�WR�WKLV�7LWOH�LQ�WKH
FDVH� RI� DQ\� PDWWHU� SURFHHGLQJ� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH
SUHGHFHVVRU� WR� WKLV�7LWOH�DV�SURYLGHG� LQ� WKLV� VHFWLRQ�RU� ���� LQ
WKH� FDVH� RI� DQ\� RWKHU� PDWWHU�� WKURXJK� WKH� LVVXDQFH� RI� D
UHVWULFWLRQ� RQ� PLQLVWU\� RU� WKH� SODFHPHQW� RI� WKH� VXEMHFW
0HPEHU� RI� WKH� &OHUJ\� RQ� $GPLQLVWUDWLYH� /HDYH� RU� ERWK� LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�

�E�$�&KDUJH�DJDLQVW�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ�ZKLFK�LV�SHQGLQJ�RQ�WKH
HIIHFWLYH� GDWH� RI� WKLV� 7LWOH�� DQG� XSRQ� ZKLFK� WKH� 'LRFHVDQ
5HYLHZ� &RPPLWWHH� KDV� QHLWKHU� LVVXHG� D� 3UHVHQWPHQW� QRU
YRWHG� QRW� WR� LVVXH� D� 3UHVHQWPHQW�� VKDOO� EH� UHIHUUHG� WR� WKH
5HIHUHQFH� 3DQHO� DQG� WKH�PDWWHU� VKDOO� SURFHHG� LQ� DFFRUGDQFH
ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�

�F� $�&KDUJH�DJDLQVW�D�%LVKRS��ZKLFK�LV�SHQGLQJ�RQ�WKH�HIIHFWLYH
GDWH�RI�WKLV�7LWOH��DQG�XSRQ�ZKLFK�WKH�5HYLHZ�&RPPLWWHH�KDV
QHLWKHU� LVVXHG� D� 3UHVHQWPHQW� QRU� YRWHG� QRW� WR� LVVXH� D
3UHVHQWPHQW��VKDOO�EH�UHIHUUHG�WR�WKH�5HIHUHQFH�3DQHO�DQG�WKH
PDWWHU�VKDOO�SURFHHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV
7LWOH�

�G�$�UHTXHVW� IRU�D�VWDWHPHQW�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�ZKLFK� LV�SHQGLQJ
RQ�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKLV�7LWOH�VKDOO�SURFHHG�LQ�DFFRUGDQFH
ZLWK�&DQRQ�,9������D���DQG�WKH�PDWWHU�VKDOO�WKHUHDIWHU�IXUWKHU
SURFHHG�� LI� DW� DOO�� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� SURYLVLRQV� RI� WKLV
7LWOH�
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�
���

7UDQVLWLRQ�WR
7LWOH�,9
UHYLVLRQ�



�H� $�3UHVHQWPHQW� DJDLQVW� D�%LVKRS�XQGHU�&DQRQ������F��RI� WKH
SUHGHFHVVRU� WR� WKLV� 7LWOH� ZKLFK� LV� SHQGLQJ� RQ� WKH� HIIHFWLYH
GDWH�RI�WKLV�7LWOH�VKDOO�SURFHHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQRQ�,9�
������DQG�WKH�PDWWHU�VKDOO� WKHUHDIWHU�IXUWKHU�SURFHHG�� LI�DW�DOO�
LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�

�I� $� FDVH� LQ� ZKLFK� D� 3UHVHQWPHQW� DJDLQVW� DQ\�0HPEHU� RI� WKH
&OHUJ\�LV�LVVXHG�SULRU�WR�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKLV�7LWOH��DQG�LQ
ZKLFK�WKH�5HVSRQGHQW
V�DQVZHU�RU�RWKHU�UHVSRQVH�LV�QRW�PDGH
RU�GRHV�QRW�EHFRPH�GXH�XQWLO� DIWHU� WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI� WKLV
7LWOH��VKDOO�EH�UHIHUUHG�WR�WKH�&RQIHUHQFH�3DQHO�DQG�WKH�PDWWHU
VKDOO�SURFHHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�

�J� $�FDVH�ZKLFK�LV�SHQGLQJ�EHIRUH�DQ\�(FFOHVLDVWLFDO�7ULDO�&RXUW
RI� DQ\� 'LRFHVH�� DQG� LQ� ZKLFK� WKH� 5HVSRQGHQW
V� DQVZHU� RU
RWKHU�UHVSRQVH�LV�PDGH�RU�EHFRPHV�GXH�SULRU�WR�WKH�HIIHFWLYH
GDWH�RI� WKLV�7LWOH�� DQG� LQ�ZKLFK�QR�7ULDO� KDV� EHHQ�KDG�� VKDOO
SURFHHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKH�SUHGHFHVVRU
WR�WKLV�7LWOH�XQOHVV�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\��WKH�5HVSRQGHQW�DQG
WKH�SUHVLGHQW�RI� WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�VKDOO�DJUHH� LQ�ZULWLQJ
WKDW�WKH�FDVH�VKDOO�SURFHHG�XQGHU�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�
LQ� ZKLFK� HYHQW� WKH� PDWWHU� VKDOO� EH� UHIHUUHG� WR� WKH� +HDULQJ
3DQHO� DQG� WKH� PDWWHU� VKDOO� SURFHHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH
SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�

�K�$Q�DSSHDO�IURP�DQ\�-XGJPHQW�UHQGHUHG�E\�DQ\�(FFOHVLDVWLFDO
7ULDO�&RXUW�RI�DQ\�'LRFHVH�DIWHU�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKLV�7LWOH
VKDOO�SURFHHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�

�L� $�FDVH�ZKLFK� LV�SHQGLQJ�EHIRUH� DQ\�&RXUW�RI�5HYLHZ�RI� WKH
7ULDO�RI�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ�VKDOO�SURFHHG� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK
WKH�SUHGHFHVVRU�WR�WKLV�7LWOH�XQOHVV�WKH�&KXUFK�$WWRUQH\��WKH
5HVSRQGHQW� DQG� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI
5HYLHZ�VKDOO�DJUHH�LQ�ZULWLQJ�WKDW�WKH�FDVH�VKDOO�SURFHHG�XQGHU
WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH��LQ�ZKLFK�HYHQW�WKH�PDWWHU�VKDOO�EH
UHIHUUHG� WR� WKH� 3URYLQFLDO� &RXUW� RI� 5HYLHZ� DQG� WKH� PDWWHU�
LQFOXGLQJ� DQ\� JUDQW� RI� D� QHZ� KHDULQJ�� VKDOO� SURFHHG� LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�

�M� $�FDVH�ZKLFK� LV�SHQGLQJ�EHIRUH� WKH�&RXUW� IRU� WKH�7ULDO� RI� D
%LVKRS�� DQG� LQ� ZKLFK� WKH� 5HVSRQGHQW
V� DQVZHU� RU� RWKHU
UHVSRQVH� LV�PDGH�RU�EHFRPHV�GXH�SULRU� WR� WKH�HIIHFWLYH�GDWH
RI�WKLV�7LWOH��DQG�LQ�ZKLFK�QR�7ULDO�KDV�EHHQ�KDG��VKDOO�SURFHHG
LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�SURYLVLRQV�RI� WKH�SUHGHFHVVRU� WR� WKLV
7LWOH� XQOHVV� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\�� WKH� 5HVSRQGHQW� DQG� WKH
SUHVLGHQW�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV�VKDOO�DJUHH�LQ
ZULWLQJ�WKDW�WKH�FDVH�VKDOO�SURFHHG�XQGHU�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV
7LWOH�� LQ� ZKLFK� HYHQW� WKH� PDWWHU� VKDOO� EH� UHIHUUHG� WR� WKH
+HDULQJ� 3DQHO� DQG� WKH� PDWWHU� VKDOO� SURFHHG� LQ� DFFRUGDQFH
ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�

�N� $�FDVH�ZKLFK� LV� SHQGLQJ�EHIRUH� WKH�&RXUW� RI�5HYLHZ�RI� WKH
7ULDO� RI� D� %LVKRS� VKDOO� SURFHHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH
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SUHGHFHVVRU� WR� WKLV� 7LWOH� XQOHVV� WKH� &KXUFK� $WWRUQH\�� WKH
5HVSRQGHQW� DQG� WKH� SUHVLGHQW� RI� WKH� &RXUW� RI� 5HYLHZ� IRU
%LVKRSV� VKDOO� DJUHH� LQ� ZULWLQJ� WKDW� WKH� FDVH� VKDOO� SURFHHG
XQGHU� WKH�SURYLVLRQV�RI� WKLV�7LWOH�� LQ�ZKLFK�HYHQW� WKH�PDWWHU
VKDOO�EH�UHIHUUHG�WR�WKH�&RXUW�RI�5HYLHZ�IRU�%LVKRSV�DQG�WKH
PDWWHU��LQFOXGLQJ�DQ\�JUDQW�RI�D�QHZ�KHDULQJ��VKDOO�SURFHHG�LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�7LWOH�
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7,7/(�9�*(1(5$/�3529,6,216
�
&$121����2I�(QDFWPHQW��$PHQGPHQW��DQG�5HSHDO
6HF�� ��� 1R� QHZ� &DQRQ� VKDOO� EH� HQDFWHG�� RU� H[LVWLQJ� &DQRQ� EH
DPHQGHG� RU� UHSHDOHG�� H[FHSW� E\� FRQFXUUHQW�5HVROXWLRQ� RI� WKH� WZR
+RXVHV� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� 6XFK� 5HVROXWLRQ� PD\� EH
LQWURGXFHG�ILUVW�LQ�HLWKHU�+RXVH��DQG�VKDOO�EH�UHIHUUHG�LQ�HDFK�+RXVH
WR�WKH�&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV�WKHUHRI��IRU�FRQVLGHUDWLRQ��UHSRUW��DQG
UHFRPPHQGDWLRQ�� EHIRUH� DGRSWLRQ� E\� WKH� +RXVH�� 3URYLGHG�� WKDW� LQ
HLWKHU� +RXVH� WKH� IRUHJRLQJ� UHTXLUHPHQW� RI� UHIHUHQFH� PD\� EH
GLVSHQVHG�ZLWK�E\�D�WKUHH�IRXUWKV�YRWH�RI�WKH�PHPEHUV�SUHVHQW�
6HF�� ��� :KHQHYHU� D� &DQRQ� LV� DPHQGHG�� HQDFWHG�� RU� UHSHDOHG� LQ
GLIIHUHQW� UHVSHFWV� E\� WZR� RU� PRUH� LQGHSHQGHQW� HQDFWPHQWV� DW� WKH
VDPH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� LQFOXGLQJ� WKH� HQDFWPHQW� RI� DQ� HQWLUH
7LWOH��WKH�VHSDUDWH�HQDFWPHQWV�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�DV�RQH�HQDFWPHQW
FRQWDLQLQJ� DOO� RI� WKH� DPHQGPHQWV� RU� HQDFWPHQWV�� ZKHWKHU� RU� QRW
UHSHDOHG�� WR� WKH� H[WHQW� WKDW� WKH� FKDQJH� PDGH� LQ� VHSDUDWH
DPHQGPHQWV�RU�HQDFWPHQWV��DUH�QRW�LQ�FRQIOLFW�ZLWK�HDFK�RWKHU��7KH
WZR�PHPEHUV� RI� WKH� &RPPLWWHH� RQ� &DQRQV� IURP� HDFK� +RXVH� RI
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DSSRLQWHG� SXUVXDQW� WR� &DQRQ� 9�����D�� VKDOO
PDNH�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�ZKHWKHU�RU�QRW�WKHUH�LV�D�FRQIOLFW�DQG�FHUWLI\
WKH�WH[W�RI�WKH�VLQJOH�HQDFWPHQW�WR�WKH�6HFUHWDU\�
6HF�����:KHQHYHU� D�&DQRQ�ZKLFK� UHSHDOHG�DQRWKHU�&DQRQ��RU�SDUW
WKHUHRI��VKDOO�LWVHOI�EH�UHSHDOHG��VXFK�SUHYLRXV�&DQRQ�RU�SDUW�WKHUHRI
VKDOO�QRW�WKHUHE\�EH�UHYLYHG�RU�UHHQDFWHG��ZLWKRXW�H[SUHVV�ZRUGV�WR
WKDW�HIIHFW�
6HF�����,I�D�&DQRQ�RU�6HFWLRQ�RI�D�&DQRQ�RU�&ODXVH�RI�D�6HFWLRQ�RI�D
&DQRQ� LV� WR� EH� DPHQGHG� RU� DGGHG�� WKH� HQDFWPHQW� VKDOO� EH� LQ
VXEVWDQWLDOO\� RQH� RI� WKH� IROORZLQJ� IRUPV�� �&DQRQ� �� �� �� �&DQRQ�
6HFWLRQ� RU� &ODXVH� GHVLJQDWHG� DV� SURYLGHG� LQ� &DQRQ� 9������ �� �� �� LV
KHUHE\�DPHQGHG� WR� UHDG�DV� IROORZV�� �KHUH� LQVHUW� WKH�QHZ�UHDGLQJ���
RU��&DQRQ��� �� �� �&DQRQ�RU�6HFWLRQ�GHVLJQDWHG�DV�SURYLGHG�LQ�&DQRQ
9������������LV�KHUHE\�DPHQGHG�E\�DGGLQJ�D�6HFWLRQ��RU�&ODXVH��UHDGLQJ
DV� IROORZV�� �KHUH� LQVHUW� WKH� WH[W� RI� WKH� QHZ� 6HFWLRQ� RU�&ODXVH���� ,I
DPHQGPHQWV� DUH� WR� EH� PDGH� DW� RQH� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�WR�PRUH�WKDQ�RQH�KDOI�RI�WKH�&DQRQV�LQ�D�VLQJOH�7LWOH�RI
WKH�&DQRQV��WKH�HQDFWPHQW�PD\�EH�LQ�WKH�IROORZLQJ�IRUP���7LWOH������
RI�WKH�&DQRQV�LV�KHUHE\�DPHQGHG�WR�UHDG�DV�IROORZV���KHUH�LQVHUW�WKH
QHZ�UHDGLQJ�RI�DOO�&DQRQV�LQ�WKH�7LWOH�ZKHWKHU�RU�QRW�WKH�LQGLYLGXDO
&DQRQ�LV�DPHQGHG����,Q�WKH�HYHQW�RI�LQVHUWLRQ�RI�D�QHZ�&DQRQ��RU�D
QHZ� 6HFWLRQ� RU�&ODXVH� LQ� D�&DQRQ�� RU� RI� WKH� UHSHDO� RI� DQ� H[LVWLQJ
&DQRQ��RU�RI�D�6HFWLRQ�RU�&ODXVH��WKH�QXPEHULQJ�RI�WKH�&DQRQV��RU
RI�D�GLYLVLRQ�RI�D�&DQRQ��ZKLFK�IROORZ�VKDOO�EH�FKDQJHG�DFFRUGLQJO\
ZLWKRXW�WKH�QHFHVVLW\�RI�HQDFWLQJ�DQ�DPHQGPHQW�RU�DPHQGPHQWV�WR
WKDW�HIIHFW�
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6HF�����D��7KH�&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV�RI�HDFK�+RXVH�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�VKDOO��DW�WKH�FORVH�RI�HDFK�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�� DSSRLQW� WZR� RI� LWV�PHPEHUV� WR� FHUWLI\� WKH� FKDQJHV�� LI
DQ\��PDGH� LQ� WKH� &DQRQV�� LQFOXGLQJ� D� FRUUHFWLRQ� RI� WKH� UHIHUHQFHV
PDGH� LQ� DQ\� &DQRQ� WR� DQRWKHU�� DQG� WR� UHSRUW� WKH� VDPH�� ZLWK� WKH
SURSHU� DUUDQJHPHQW� WKHUHRI�� WR� WKH� 6HFUHWDU\�� ZKR� VKDOO� SXEOLVK
WKHP�LQ�WKH�-RXUQDO�
�E��7KH�&RPPLWWHH�RQ�&RQVWLWXWLRQ�RI�HDFK�+RXVH�RI�WKH�*HQHUDO

&RQYHQWLRQ�VKDOO��DW�WKH�FORVH�RI�HDFK�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ��DSSRLQW�D�VLPLODU�FRPPLWWHH�RI�WZR�RI� LWV�PHPEHUV�WR
FHUWLI\�LQ�OLNH�PDQQHU�WKH�FKDQJHV��LI�DQ\��PDGH�LQ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�
RU�SURSRVHG�WR�EH�PDGH�WKHUHLQ�XQGHU�WKH�SURYLVLRQV�RI�$UWLFOH�;,,
RI� WKH�&RQVWLWXWLRQ�� DQG� WR� UHSRUW� WKH� VDPH� WR� WKH� 6HFUHWDU\�� ZKR
VKDOO�SXEOLVK�WKHP�LQ�WKH�-RXUQDO��7KH�FRPPLWWHH�VKDOO�DOVR�KDYH�DQG
H[HUFLVH�WKH�SRZHU�RI�UHQXPEHULQJ�RI��DQG�FRUUHFWLRQ�RI�UHIHUHQFHV
WR��$UWLFOHV��6HFWLRQV�DQG�&ODXVHV�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�UHTXLUHG�E\�WKH
DGRSWLRQ� RI� DPHQGPHQWV� WR� WKH� &RQVWLWXWLRQ� DW� D� PHHWLQJ� RI� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�LQ�WKH�VDPH�PDQQHU�DV�SURYLGHG�ZLWK�UHVSHFW�WR
WKH�&DQRQV�LQ�WKH�IRUHJRLQJ�6HFWLRQV���DQG���D��RI�WKLV�&DQRQ�
6HF�����$OO�&DQRQV�HQDFWHG�GXULQJ�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RI������
DQG� WKHUHDIWHU�� DQG�DOO� DPHQGPHQWV� DQG� UHSHDOV�RI�&DQRQV� WKHQ�RU
WKHUHDIWHU�PDGH��XQOHVV�RWKHUZLVH�H[SUHVVO\�RUGHUHG��VKDOO�WDNH�HIIHFW
RQ�WKH�ILUVW�GD\�RI�-DQXDU\�IROORZLQJ�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�DW�ZKLFK�WKH\�ZHUH�HQDFWHG�RU�PDGH�

&$121����2I�7HUPLQRORJ\�8VHG�LQ�7KHVH�&DQRQV
6HF�����:KHQHYHU�WKH�WHUP��'LRFHVH��LV�XVHG�ZLWKRXW�TXDOLILFDWLRQ�LQ
WKHVH�&DQRQV��LW�VKDOO�EH�XQGHUVWRRG�WR�UHIHU�ERWK�WR��'LRFHVHV��DQG
WR� �0LVVLRQDU\� 'LRFHVHV��� DV� WKHVH� WHUPV� DUH� XVHG� LQ� WKH
&RQVWLWXWLRQ��DQG�DOVR��ZKHQHYHU�DSSOLFDEOH��WR�WKH��&RQYRFDWLRQ�RI
WKH�$PHULFDQ�&KXUFKHV�LQ�(XURSH��
6HF�����:KHQHYHU�LQ�WKHVH�&DQRQV�D�UHIHUHQFH�LV�PDGH�WR�D�&DQRQ�RU
D�6HFWLRQ�RI�D�&DQRQ�RU�D�&ODXVH�RI�D�6HFWLRQ�RI�D�&DQRQ��WKH�ZRUG
�&DQRQ�� VKDOO� EH� VHW� RXW�� IROORZHG� LQ� RUGHU� E\� WKH� QXPHULFDO� RU
DOSKDEHWLFDO�GHVLJQDWLRQ�RI�WKH�7LWOH��WKH�&DQRQ��WKH�6HFWLRQ�DQG�WKH
&ODXVH��LQ�HDFK�FDVH�VHSDUDWHG�E\�D�SHULRG�

&$121����2I�D�4XRUXP
6HF�� ��� ([FHSW� ZKHUH� WKH� &RQVWLWXWLRQ� RU� &DQRQV� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�SURYLGH� WR� WKH� FRQWUDU\�� D�TXRUXP�RI� DQ\�ERG\�RI� WKH
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� FRQVLVWLQJ� RI� VHYHUDO� PHPEHUV�� WKH� ZKROH
KDYLQJ�EHHQ�GXO\�FLWHG�WR�PHHW��VKDOO�EH�D�PDMRULW\�RI�VDLG�PHPEHUV�
DQG� D�PDMRULW\� RI� WKH� TXRUXP� VR� FRQYHQHG� VKDOO� EH� FRPSHWHQW� WR
DFW�
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&$121����2I�9DFDQFLHV�RQ�&DQRQLFDO�%RGLHV
6HF�����D��([FHSW�ZKHUH�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU�&DQRQV�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�SURYLGH� WR� WKH� FRQWUDU\�� WKH� WHUP�RI� D�PHPEHU� LQ� DQ\
ERG\�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�FRQVLVWLQJ�RI�VHYHUDO�PHPEHUV�VKDOO
EHFRPH�YDFDQW�DV�IROORZV�

��� XSRQ�DEVHQFH�IURP�WZR�UHJXODUO\�VFKHGXOHG�PHHWLQJV�RI
WKH� ERG\� EHWZHHQ� VXFFHVVLYH� UHJXODU� PHHWLQJV� RI� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�XQOHVV�H[FXVHG�E\�WKH�ERG\�

��� XSRQ�,QKLELWLRQ��$GPRQLWLRQ��6XVSHQVLRQ��RU�'HSRVLWLRQ
RI�D�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�WKHQ�VHUYLQJ�RQ�WKH�ERG\�

��� XSRQ�WKH�UHQXQFLDWLRQ�RI�WKH�PLQLVWU\�RI�WKLV�&KXUFK�E\�D
0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�

��� XSRQ� WKH� FHUWLILFDWLRQ� WR� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� E\� WKH
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV�DV�WR�WKH�DEDQGRQPHQW�RI
WKH�&KXUFK�E\�D�%LVKRS�SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,9����

��� XSRQ� WKH� FHUWLILFDWLRQ�E\� WKH� 6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� DV� WR
WKH� DEDQGRQPHQW�RI� WKH�&KXUFK�E\� D�3ULHVW� RU�'HDFRQ
SXUVXDQW�WR�&DQRQ�,9�����RU

��� IRU� FDXVH� GHHPHG� VXIILFLHQW� E\� D� WZR�WKLUGV� YRWH� RI� DOO
WKH�PHPEHUV�RI�WKH�ERG\�

�E��7KH�WHUP�RI�DQ\�PHPEHU�VSHFLILHG�WR�EH�ILOOHG�E\�D�3ULHVW�RU
'HDFRQ�VKDOO�EHFRPH�YDFDQW�XSRQ�WKDW�PHPEHU
V�RUGLQDWLRQ�WR�WKH
HSLVFRSDF\�
�F��7KH�WHUP�RI�DQ\�0HPEHU�RI�WKH�&OHUJ\�VSHFLILHG�WR�EH�ILOOHG�E\

YLUWXH�RI�D�SURYLQFLDO�RU�GLRFHVDQ�FDQRQLFDO� UHVLGHQFH�VKDOO�EHFRPH
YDFDQW�XSRQ�WKH�FKDQJH�RI�FDQRQLFDO�UHVLGHQFH�WR�DQRWKHU�GLRFHVH�RU
WR�D�GLRFHVH�LQ�D�GLIIHUHQW�SURYLQFH��DV�WKH�FDVH�PD\�EH�
�G��7KH�WHUP�RI�DQ\�/D\�3HUVRQ�VSHFLILHG�WR�EH�ILOOHG�E\�YLUWXH�RI�D

SURYLQFLDO� RU� GLRFHVDQ� UHVLGHQFH� VKDOO� EHFRPH� YDFDQW� XSRQ� WKH
FKDQJH�RI�UHVLGHQFH�WR�DQRWKHU�GLRFHVH�RU�WR�D�GLRFHVH�LQ�D�GLIIHUHQW
SURYLQFH��DV�WKH�FDVH�PD\�EH�
6HF�����D��7KH�SRVLWLRQ�RI�D�OD\�PHPEHU�EHFRPHV�YDFDQW�XSRQ�ORVV
RI�VWDWXV�DV�D�FRPPXQLFDQW�LQ�JRRG�VWDQGLQJ�
�E�� 7KH� SRVLWLRQ� RI� DQ\� PHPEHU� VSHFLILHG� WR� EH� ILOOHG� E\� D� OD\

SHUVRQ�VKDOO�EHFRPH�YDFDQW�XSRQ�WKDW�PHPEHU
V�RUGLQDWLRQ�
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�
6HUYLFHV�DQG�'HYRWLRQV
,�$V�DQ� LQGLFDWLRQ�RI�RXU�KXPEOH�GHSHQGHQFH�XSRQ� WKH�:RUG�DQG
6SLULW� RI�*RG�� DQG� IROORZLQJ� WKH� H[DPSOH� RI� SULPLWLYH� &RXQFLOV�� D
FRS\�RI�WKH�+RO\�6FULSWXUHV�VKDOO�DOZD\V�EH�UHYHUHQWO\�SODFHG�LQ�YLHZ
DW�DOO�PHHWLQJV�RI�WKLV�+RXVH�
,,�2Q� HDFK�GD\�RI� WKH�6HVVLRQ�RI� WKH�+RXVH�� WKH�PHHWLQJ� VKDOO� EH
RSHQHG�ZLWK�SUD\HU�DQG�WKH�UHDGLQJ�RI�WKH�+RO\�6FULSWXUHV�
,,,�$W�WKH�KRXU�RI�QRRQ�RQ�HDFK�GD\�RI�WKH�6HVVLRQ��WKHUH�VKDOO�EH�D
GHYRWLRQDO�VHUYLFH��LQFOXGLQJ�SUD\HUV�IRU�WKH�&KXUFK�LQ�LWV�PLVVLRQ��DV
SURYLGHG�IRU�LQ�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�
,9� 7KH� ODVW� VHVVLRQ� RI� WKH� +RXVH� VKDOO� EH� FORVHG� ZLWK� WKH
%HQHGLFWLRQ�SURQRXQFHG�E\�WKH�%LVKRS�SUHVLGLQJ�
9�$W� HYHU\� VHVVLRQ�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV� WKHUH� VKDOO� EH� D� GDLO\
FHOHEUDWLRQ� RI� WKH� +RO\� (XFKDULVW� DW� VXFK� WLPH� DQG� SODFH� DV� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�RU�9LFH�&KDLU�RI�WKH�+RXVH�VKDOO�DSSRLQW�
9,�3UHFHGLQJ�WKH�EDOORWLQJ�IRU�WKH�HOHFWLRQ�RI�D�3UHVLGLQJ�%LVKRS��RI
D�0LVVLRQDU\� %LVKRS�� RU� RQ� WKH� SURSRVHG� WUDQVIHU� RI� D�0LVVLRQDU\
%LVKRS�IURP�RQH�'LRFHVH�WR�DQRWKHU��WKHUH�VKDOO�EH�D�FHOHEUDWLRQ�RI
WKH� +RO\� (XFKDULVW�� ZLWK� D� VSHFLDO� SUD\HU� IRU� WKH� JXLGDQFH� RI� WKH
+RO\�6SLULW�
9,,�7KH�RSHQLQJ�VHUYLFH�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG�VHOHFWLRQ�RI
WKH� 3UHDFKHU� VKDOO� EH� LQ� FKDUJH� RI� WKH� 3UHVLGLQJ�%LVKRS�� WKH�9LFH�
&KDLU� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� DQG� WKH� %LVKRS� RI� WKH� 'LRFHVH
ZKHUHLQ�WKH�&RQYHQWLRQ�LV�WR�EH�KHOG��7KH�VHUPRQ�VKDOO�EH�GHOLYHUHG
E\� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�� XQOHVV� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS� VKDOO� HOHFW� WR
DSSRLQW�VRPH�RWKHU�%LVKRS�DV�3UHDFKHU�

)LUVW�'D\�RI�6HVVLRQ
,� 7KH�+RXVH� RI�%LVKRSV� VKDOO�PHHW� IRU� EXVLQHVV� DW� VXFK� WLPH� DQG
SODFH�DV�VKDOO�KDYH�EHHQ�GXO\�QRWLILHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��RU�WKH
9LFH�&KDLU�RI�WKH�+RXVH��WR�WKH�PHPEHUV�RI�WKLV�+RXVH��DQG�VKDOO�EH
FDOOHG�WR�RUGHU�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�RU�WKH�9LFH�&KDLU��RU��LQ�WKHLU
DEVHQFH��E\�WKH�6HQLRU�%LVKRS�SUHVHQW�
,,�7KH�+RXVH�VKDOO�WKHQ�SURFHHG�WR�HOHFW�D�6HFUHWDU\�LI�WKH�RIILFH�LV
YDFDQW�� DQG� WKH� SHUVRQ� HOHFWHG� VKDOO� VHUYH� XQWLO� WKH� HQG� RI� WKDW
PHHWLQJ� RI� WKH� &RQYHQWLRQ�� $W� WKH� HQG� RI� HDFK� PHHWLQJ� RI� WKH
&RQYHQWLRQ��WKH�+RXVH�VKDOO�SURFHHG�WR�HOHFW�D�6HFUHWDU\�ZKR�VKDOO
FRQWLQXH�LQ�RIILFH�XQWLO�WKH�FRQFOXVLRQ�RI�WKH�WULHQQLDO�PHHWLQJ�RI�WKH
&RQYHQWLRQ� IROORZLQJ� WKDW� HOHFWLRQ�� :LWK� WKH� DSSURYDO� RI� WKH
3UHVLGLQJ�2IILFHU��WKH�6HFUHWDU\�PD\�WKHQ��RU�ODWHU��DSSRLQW�$VVLVWDQW
6HFUHWDULHV�
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,,,�7KH� UROO� RI� PHPEHUV� VKDOO� EH� FDOOHG� E\� WKH� 6HFUHWDU\�� 2Q� WKH
VHFRQG� DQG� WKLUG� GD\V� WKH� 6HFUHWDU\� VKDOO� PDNH� D� QRWH� RI� WKH� ODWH
DUULYDOV�ZKR�VKDOO�LQIRUP�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKHLU�SUHVHQFH�
7KH�PLQXWHV�RI�WKH�ODVW�PHHWLQJ�VKDOO�WKHQ�EH�UHDG�E\�WKH�6HFUHWDU\

DQG�DFWHG�RQ�E\�WKH�+RXVH��6XFK�UHDGLQJ�PD\�EH�GLVSHQVHG�ZLWK�E\
D�PDMRULW\�YRWH�RI�WKH�+RXVH�
,9� %LVKRSV� DSSHDULQJ� LQ� WKH� +RXVH� IRU� WKH� ILUVW� WLPH� DIWHU� WKHLU
&RQVHFUDWLRQ� VKDOO� WKHQ�� RU� DW� VXFK� RWKHU� WLPH� DW� WKDW� PHHWLQJ
DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��EH�SUHVHQWHG�WR�WKH�3UHVLGHQW�LQ
D�PDQQHU�SUHVFULEHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
9� $W� D� WLPH� GHHPHG� VXLWDEOH�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� WKHQ
DQQRXQFH��ZLWKRXW�ZRUG�RU� FRPPHQW�� WKH� IDFW� DQG� WKH�GDWH�RI� WKH
GHDWK� RI� DQ\� PHPEHUV� ZKR� KDYH� GLHG� VLQFH� WKH� ODVW� SUHFHGLQJ
PHHWLQJ��DIWHU�ZKLFK�WKH�+RXVH�VKDOO�EH�OHG�LQ�SUD\HU�
9,�7KH�+RXVH�VKDOO�WKHQ�SURFHHG�WR�HOHFW�D�9LFH�&KDLU��LI�WKH�RIILFH
LV�WKHQ�YDFDQW��DIWHU�KHDULQJ�WKH�UHSRUW�RI�WKH�QRPLQDWLQJ�FRPPLWWHH
RI� WKH�+RXVH� DQG� DIWHU� UHFHLYLQJ� DQ\� RWKHU� QRPLQDWLRQV� IURP� WKH
IORRU��DQG�WKH�SHUVRQ�HOHFWHG�VKDOO�VHUYH�XQWLO�WKH�FRQFOXVLRQ�RI�WKDW
PHHWLQJ��$W�WKH�FRQFOXVLRQ�RI�HDFK�PHHWLQJ�RI�WKH�&RQYHQWLRQ��WKH
+RXVH��XVLQJ�WKH�VDPH�SURFHGXUH��VKDOO�SURFHHG�WR�HOHFW�D�9LFH�&KDLU
ZKR� VKDOO� FRQWLQXH� LQ� RIILFH� XQWLO� WKH� FRQFOXVLRQ� RI� WKH� WULHQQLDO
PHHWLQJ�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�IROORZLQJ�WKDW�HOHFWLRQ��7KH�9LFH�&KDLU�
LQ� WKH� DEVHQFH� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� RU� DW� WKH� UHTXHVW� RI� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS��VKDOO�EH�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�RI�WKH�+RXVH��,Q�WKH
DEVHQFH� RI� WKH� 9LFH�&KDLU�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� PD\� DVN� DQRWKHU
PHPEHU�RI�WKH�+RXVH�WR�SUHVLGH�

'DLO\�2UGHUV
,�7KH�UHJXODU�RUGHU�RI�EXVLQHVV�RI�WKH�+RXVH�VKDOO�EH�DV�IROORZV�

��� 'HYRWLRQV�
��� 5ROO�FDOO�RU�ODWH�UHJLVWUDWLRQV�
��� 0LQXWHV�RI�WKH�SUHYLRXV�PHHWLQJ�
��� 3UHVHQWDWLRQ�RI�QHZ�PHPEHUV�
��� &RPPXQLFDWLRQV�IURP�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
��� 5HSRUW�RI�WKH�&RPPLWWHH�RQ�'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV�
��� 3HWLWLRQV�DQG�0HPRULDOV�
��� 0HVVDJHV� IURP�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�QRW�\HW�GLVSRVHG

RI�
��� 0RWLRQV�RI�5HIHUHQFH�
���� 5HSRUWV�RI�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�LQ�WKH�RUGHU�LQ�ZKLFK

WKH�&RPPLWWHHV�DUH�QDPHG�LQ�*HQHUDO�5XOH�,�
���� 5HSRUWV�RI�&RPPLVVLRQV�
���� 5HSRUWV�RI�6SHFLDO�&RPPLWWHHV�
���� 0LVFHOODQHRXV�EXVLQHVV�

,,�$W�DQ\�6SHFLDO�0HHWLQJ�RI�WKH�+RXVH��WKH�6HFUHWDU\�VKDOO�SUHVHQW
WKH�2IILFLDO�&DOO� IRU�VXFK�PHHWLQJ�DQG� LQFRUSRUDWH�VXFK�&DOO� LQ� WKH
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0LQXWHV�� 7KH� RUGHU� RI� EXVLQHVV� DW� DQ\� 6SHFLDO� 6HVVLRQ� VKDOO� EH� DV
IROORZV�

��� &DOO�WR�RUGHU�
��� 'HYRWLRQV�
��� 5ROO�FDOO�
��� 3UHVHQWDWLRQ�RI�QHZ�PHPEHUV�
��� &RPPXQLFDWLRQV�IURP�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
��� 7KH�VSHFLDO�%XVLQHVV�RI�WKH�0HHWLQJ�
��� 5HSRUWV�RI�6SHFLDO�&RPPLWWHHV�
��� 5HDGLQJ�RI�WKH�0LQXWHV�
��� $GMRXUQPHQW�

,,,�2Q�WKH�VHFRQG�GD\�RI�WKH�6HVVLRQ��DIWHU�'HYRWLRQV��WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS�VKDOO�OD\�EHIRUH�WKH�+RXVH�D�VWDWHPHQW�RI�RIILFLDO�DFWV�GXULQJ
WKH�UHFHVV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
,9�2Q� WKH� GD\V� ZKHQ� WKH�+RXVH� RI� %LVKRSV� LV� H[SHFWHG� WR�PHHW
ZLWK� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� DQG� RWKHUV� LQ� -RLQW� 6HVVLRQ�� WKH� ILUVW
RUGHU�RI�EXVLQHVV� VKDOO�EH� WKH�FRQVLGHUDWLRQ�RI� VXFK�PDWWHUV�DV� WKH
&RPPLWWHH� RQ� 'LVSDWFK� RI� %XVLQHVV� VKDOO� UHSRUW� DV� XUJHQWO\
GHPDQGLQJ� DWWHQWLRQ�� 7KHQ� VKDOO� IROORZ� FRQVLGHUDWLRQ� RI�0HVVDJHV
IURP�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�QRW�GLVSRVHG�RI��5HSRUWV�IURP�6WDQGLQJ
&RPPLWWHHV��DQG�RWKHU�EXVLQHVV�IRU�ZKLFK�WLPH�VKDOO�UHPDLQ��,I�WKH
-RLQW� 6HVVLRQ� VKDOO� DGMRXUQ� EHIRUH� WKH� FXVWRPDU\� KRXU� IRU
DGMRXUQPHQW� RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�� WKH�+RXVH� VKDOO� UHVXPH� LWV
VLWWLQJ��$Q\�SDUW�RI�WKLV�UXOH�PD\�EH�VXVSHQGHG�E\�D�PDMRULW\�YRWH�
9�7KH�6HFUHWDU\�VKDOO�NHHS�D�&DOHQGDU�RI�%XVLQHVV��RQ�ZKLFK�VKDOO�EH
SODFHG�� LQ� WKH� RUGHU� LQ� ZKLFK� WKH\� DUH� SUHVHQWHG�� 5HSRUWV� RI
&RPPLWWHHV�� 5HVROXWLRQV� ZKLFK� OLH� RYHU�� DQG� RWKHU� PDWWHUV
XQGLVSRVHG�RI��LQGLFDWLQJ�WKH�VXEMHFW�RI�HDFK�LWHP�
9,�7KH�6HFUHWDU\�VKDOO�DOVR�NHHS�D�&RQVHQW�&DOHQGDU��ZKLFK�VKDOO�EH
SXEOLVKHG� GDLO\� DQG� GLVWULEXWHG� WR� WKH� PHPEHUV� EHIRUH� WKH
FRQYHQLQJ�RI�WKH�+RXVH�RQ�HDFK�OHJLVODWLYH�GD\��DQG�GHVLJQDWH�LW�DV�D
VHSDUDWH�FDOHQGDU��0DWWHUV�VKDOO�EH�OLVWHG�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�LQ
VHSDUDWH�JURXSLQJV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�GDWH�WKDW�WKH\�KDYH�EHHQ�SODFHG
WKHUHRQ��$OO�PDWWHUV�WR�ZKLFK�DPHQGPHQWV�KDYH�EHHQ�SURSRVHG�E\�D
&RPPLWWHH� VKDOO�EH� VR�GHVLJQDWHG��1R�GHEDWH� LV� LQ�RUGHU� UHJDUGLQJ
DQ\� PDWWHU� DSSHDULQJ� RQ� WKH� &RQVHQW� &DOHQGDU�� +RZHYHU�� WKH
3UHVLGHQW�VKDOO�DOORZ�D�UHDVRQDEOH�WLPH�IRU�TXHVWLRQV�IURP�WKH�IORRU
DQG� DQVZHUV� WR� WKRVH� TXHVWLRQV�� 1R� DPHQGPHQW� RWKHU� WKDQ� DQ
DPHQGPHQW� FRQWDLQHG� LQ� D�&RPPLWWHH� UHSRUW� LV� LQ�RUGHU� UHJDUGLQJ
DQ\�PDWWHU�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU��$Q\�DPHQGPHQWV�FRQWDLQHG�LQ
&RPPLWWHH�UHSRUWV�RQ�VXFK�PDWWHUV�VKDOO�EH�GHHPHG�DGRSWHG�XQOHVV
WKH�PDWWHU� LV�REMHFWHG�WR�DQG�UHPRYHG�IURP�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�
,PPHGLDWHO\� SULRU� WR� D� YRWH� RQ� WKH� ILUVW� PDWWHU� RQ� WKH� &RQVHQW
&DOHQGDU�WKH�3UHVLGHQW�VKDOO�FDOO�WR�WKH�DWWHQWLRQ�RI�WKH�PHPEHUV�WKH
IDFW� WKDW� WKH� QH[W� YRWH� ZLOO� EH� RQ� WKH� ILUVW�PDWWHU� SHQGLQJ� RQ� WKH
&RQVHQW�&DOHQGDU��0DWWHUV�DSSHDULQJ�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�VKDOO
EH� WDNHQ� XS� LPPHGLDWHO\� IROORZLQJ� WKH� QRRQ� UHFHVV� RI� WKH� QH[W
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OHJLVODWLYH� GD\� IROORZLQJ� WKHLU� SODFHPHQW� RQ� WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�
RU� RWKHUZLVH� E\� XQDQLPRXV� FRQVHQW� RU� E\� DGRSWLRQ� RI� D� VSHFLDO
RUGHU�RI�EXVLQHVV��$�PDWWHU�PD\�EH�SODFHG�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU
E\� UHSRUW� RI� D� /HJLVODWLYH� &RPPLWWHH�� LI� WKH� &RPPLWWHH� YRWH� WR
UHSRUW� WKH� PDWWHU� ZLWK� D� UHFRPPHQGDWLRQ� IRU� DGRSWLRQ�� ZLWK� RU
ZLWKRXW�DPHQGPHQWV��RU�IRU�GLVFKDUJH��RU�IRU�UHMHFWLRQ�ZDV�E\�WKUHH�
TXDUWHUV� ������ RI� WKH� PHPEHUV� SUHVHQW� DQG� LI� WKH� &RPPLWWHH
UHFRPPHQGV� SODFHPHQW� RI� WKH� PDWWHU� RQ� WKH� &RQVHQW� &DOHQGDU�
3ULRU� WR� D� YRWH� RQ� ILQDO� SDVVDJH� RI� DQ\� PDWWHU� DSSHDULQJ� RQ� WKH
&RQVHQW�&DOHQGDU��LW�VKDOO�EH�UHPRYHG�IURP�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�LI
���� DQ\� WKUHH�%LVKRSV�� RU� ���� WKH� VSRQVRU�RI� WKH�PDWWHU�� RU� ���� WKH
&RPPLWWHH�RQ�'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV�ILOHV�ZLWK�WKH�6HFUHWDU\�ZULWWHQ
REMHFWLRQV� WR� WKH�SUHVHQFH�RI� WKH�PDWWHU�RQ� WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�
$Q\� PDWWHU� VR� UHPRYHG� PD\� QRW� EH� SODFHG� WKHUHDIWHU� RQ� WKH
&RQVHQW�&DOHQGDU�EXW� VKDOO�EH� UHVWRUHG� WR� WKH�'DLO\�&DOHQGDU��$Q\
PDWWHU�UHPRYHG�IURP�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU��WR�ZKLFK�DPHQGPHQWV
KDYH� EHHQ� SURSRVHG� E\� D� &RPPLWWHH�� VKDOO� VWDQG� RQ� WKH� 'DLO\
&DOHQGDU�LQ�LWV�RULJLQDO��XQDPHQGHG�IRUP��DQG�DPHQGPHQWV�VKDOO�EH
WUHDWHG�DV�LI�WKH�PDWWHU�KDG�QHYHU�EHHQ�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�
9,,�7KH�2UGHU�RI�WKH�'D\�VKDOO�EH�WDNHQ�XS�DW�WKH�KRXU�DSSRLQWHG�
XQOHVV�SRVWSRQHG�E\�D�WZR�WKLUGV�YRWH�RI�WKRVH�SUHVHQW�DQG�YRWLQJ�
9,,,� %LVKRSV� LQYLWHG� WR� KRQRUDU\� VHDWV�PD\� EH� LQWURGXFHG� E\� WKH
3UHVLGLQJ�2IILFHU�ZKHQHYHU�QR�RWKHU�EXVLQHVV�RFFXSLHV�WKH�+RXVH�

*HQHUDO�5XOHV�IRU�0HHWLQJV�RI�7KLV�+RXVH
,� &RPPLWWHHV� VKDOO� EH� DSSRLQWHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHU� RI� WKH
+RXVH� XQOHVV� RWKHUZLVH� RUGHUHG��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS� VKDOO� QDPH
WKH�PHPEHUV�RI�DOO�WKH�&RPPLWWHHV�RI�WKLV�+RXVH�DQQXDOO\��DQG�VKDOO
GHVLJQDWH� WKH�&KDLU� RI� HDFK�&RPPLWWHH�� 7KH�&KDLU� VKDOO� DSSRLQW� D
9LFH�&KDLU� DQG� D� 6HFUHWDU\�� DQG� LI� WKH� &KDLU� VKRXOG� OHDYH� WKH
&RQYHQWLRQ� RU� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� HDUO\�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH
+RXVH� VKDOO� EH� QRWLILHG�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� PD\� UHIHU� WR
&RPPLWWHHV� RI� WKLV� +RXVH�� IRU� WKHLU� FRQVLGHUDWLRQ�� PDWWHUV� ZKLFK
DULVH�DQG�ZKLFK�VKRXOG�UHFHLYH�FRQVLGHUDWLRQ�DW�WKH�QH[W�PHHWLQJ�RI
WKH� +RXVH�� 7KH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHHV�� WR� EH� DQQRXQFHG� QRW� ODWHU
WKDQ�WKH�WKLUG�GD\�RI�WKH�VHVVLRQ��PD\�EH�DV�IROORZV�

��� 'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV�
��� &HUWLILFDWLRQ�RI�0LQXWHV�
��� 5XOHV�RI�2UGHU��RI�ZKLFK�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�EH�D

PHPEHU��H[�RIILFLR�
��� &RQVWLWXWLRQ�
��� &DQRQV�
��� 6WUXFWXUH�
��� &RQVHFUDWLRQ�RI�%LVKRSV�
��� :RUOG�0LVVLRQ�
��� 1DWLRQDO�DQG�,QWHUQDWLRQDO�&RQFHUQV�
���� 6RFLDO�DQG�8UEDQ�$IIDLUV�
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���� 6PDOO�&RQJUHJDWLRQV�
���� (YDQJHOLVP�
���� 3UD\HU�%RRN��/LWXUJ\�DQG�&KXUFK�0XVLF�
���� 0LQLVWU\�
���� (GXFDWLRQ�
���� &KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�
���� 6WHZDUGVKLS�DQG�'HYHORSPHQW�
���� (FXPHQLFDO�5HODWLRQV�
���� &RPPXQLFDWLRQV�
���� 0LVFHOODQHRXV�5HVROXWLRQV�
���� 3ULYLOHJH�DQG�&RXUWHV\�
���� &RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV�
�$� 3DVWRUDO�/HWWHU�
�%� 5HVLJQDWLRQ�RI�%LVKRSV�
�&� 5HOLJLRXV�&RPPXQLWLHV�
�'� 2Q�1RPLQDWLRQV�DQG�(OHFWLRQV�

,Q� DGGLWLRQ�� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� DSSRLQW� D� /HJLVODWLYH
&RPPLWWHH�RQ�$GPLVVLRQ�RI�1HZ�'LRFHVHV�LI�VXFK�OHJLVODWLRQ�ZLOO�EH
SUHVHQWHG�WR�WKH�&RQYHQWLRQ�
,,�1R�0HPRULDO��3HWLWLRQ��RU�$GGUHVV�VKDOO�FRPH�EHIRUH�WKLV�+RXVH
XQOHVV� SUHVHQWHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHU� RI� WKH� +RXVH�� RU� VRPH
RWKHU�%LVKRS�SUHVHQW�
,,,�1RWKLQJ� RWKHU� WKDQ� 5HSRUWV� DQG� RWKHU� GRFXPHQWV� SULQWHG� IRU
WKH� XVH� DQG� E\� WKH� RUGHU� RI� WKH� +RXVH�� H[FHSW� WKH� SULYDWH
FRUUHVSRQGHQFH� RI� LWV�PHPEHUV�� VKDOO� EH� GLVWULEXWHG� LQ� WKH�+RXVH
ZLWKRXW�KDYLQJ�ILUVW�EHHQ�HQWUXVWHG�WR�WKH�6HFUHWDU\��DQG�VXEPLWWHG
WR�WKH�DSSURYDO�RI�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�
,9�$OO�5HVROXWLRQV�VKDOO�EH�UHGXFHG�WR�ZULWLQJ��DQG�QR�PRWLRQ�VKDOO
EH�FRQVLGHUHG�DV�EHIRUH�WKH�+RXVH�XQWLO�VHFRQGHG��,Q�DOO�FDVHV�ZKHUH
D�5HVROXWLRQ�VHHNV�WR�DPHQG�D�&DQRQ�RU�DQ�HQWLUH�7LWOH�RI�&DQRQV�
WKH�IRUP�RI�5HVROXWLRQ�VXEPLWWHG�VKDOO�VHW�RXW�WKH�HQDFWPHQW�LQ�WKH
IRUP�SUHVFULEHG�E\�&DQRQ�9����VKDOO� LQFOXGH�ZLWK�D�GDVK�RYHUVWULNH
RQ�HDFK� OHWWHU�DQ\�ZRUGV�ZKLFK�DUH�GHOHWHG�E\� WKH�DPHQGPHQW�DQG
VKDOO� XQGHUOLQH� DQ\� ZRUGV� ZKLFK� DUH� DGGHG� E\� WKH� DPHQGPHQW�
3URYLGHG��WKDW�LI�WKH�DPHQGPHQW�RI�DQ�HQWLUH�7LWOH�LV�WR�EH�FRYHUHG�E\
RQH� HQDFWPHQW� XQGHU� &DQRQ� 9������ WKH� GHOHWHG� WH[W� DQG� WKH
XQGHUOLQLQJ�RI�WKH�QH[W�WH[W�QHHG�QRW�EH�LQFOXGHG�EXW�WKH�SURSRQHQW
VKDOO�PDNH�DGHTXDWH�ZULWWHQ�H[SODQDWLRQ�RI�WKH�FKDQJHV�
$OO� UHVROXWLRQV�RI�%LVKRSV� VKDOO� EH�SURSRVHG�E\�RQH�%LVKRS� DQG

EH�HQGRUVHG�E\�QRW�OHVV�WKDQ�WZR�DGGLWLRQDO�%LVKRSV��DOO�WKUHH�EHLQJ
IURP� GLIIHUHQW� GLRFHVHV�� ,QGLYLGXDO� %LVKRSV� VKDOO� EH� OLPLWHG� WR
SURSRVLQJ�QRW�PRUH�WKDQ�WKUHH�UHVROXWLRQV�
9�0HPEHUV� LQ�GLVFXVVLRQ�VKDOO�DGGUHVV�WKH�&KDLU��DQG�VKDOO�FRQILQH
WKHPVHOYHV�WR�WKH�4XHVWLRQ�LQ�GHEDWH��1R�PHPEHU�VKDOO�VSHDN�PRUH
WKDQ� WZLFH� LQ� WKH� VDPH�GHEDWH�ZLWKRXW� OHDYH� RI� WKH�+RXVH��$W� WKH
FRQFOXVLRQ� RI� DQ\� VSHHFK�� WKH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHU� DORQH�� RU� DQ\
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PHPEHU� RI� WKH� +RXVH�� PD\� FDOO� IRU� D� YRWH�� ZLWKRXW� GHEDWH�� RQ� D
SURSRVDO�IRU�D�UHFHVV�RI�FRQIHUHQFH�WR�GHILQH�DQG�FODULI\�WKH�LVVXHV�RI
WKH� GHEDWH� DQG� WKH� ZD\� LQ� ZKLFK� WKH� +RXVH� LV� ZRUNLQJ�� ,I� WKH
SURSRVDO�RI�D�PHPEHU�LV�VXSSRUWHG�E\�DW�OHDVW�IRXU�RWKHU�PHPEHUV�
LW� LV� WR� EH� SXW� WR� D� YRWH�� ,I� SDVVHG� E\� D� WZR�WKLUGV� YRWH� RI� WKRVH
SUHVHQW� DQG�YRWLQJ��PHPEHUV�RI� WKH�+RXVH�ZLOO� IRUP�VPDOO� JURXSV
IRU�D�WHQ�PLQXWH�FRQIHUHQFH��DW�WKH�HQG�RI�ZKLFK�GHEDWH�ZLOO�UHVXPH
ZLWK� DQ\� VSHDNHUV�ZKR�KDG� DOUHDG\�EHHQ� UHFRJQL]HG� DW� WKH� WLPH�RI
WKH�PRWLRQ�IRU�FRQIHUHQFH�
9,�2IILFHUV�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��ZKHQ�DGGUHVVLQJ�WKH�+RXVH�LQ
GHEDWH��VKDOO�LQ�DOO�FDVHV�GR�VR�IURP�WKH�IORRU�RI�WKH�+RXVH�
9,,�:KHQ�D�GLYLVLRQ�LV�FDOOHG�IRU��HYHU\�YRWLQJ�PHPEHU�SUHVHQW�VKDOO
EH� FRXQWHG�� :KHQ�� LQ� VXFK� SURFHGXUH�� WKH� YRWH� RI� WKH� 3UHVLGLQJ
2IILFHU�SURGXFHV�D�WLH��WKH�PRWLRQ�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�DV�ORVW�
2Q� DQ\� TXHVWLRQ� EHIRUH� WKH� +RXVH� WKH� D\HV� DQG� QD\V� PD\� EH

UHTXLUHG� E\� DQ\� VL[� YRWLQJ� PHPEHUV�� DQG� VKDOO� LQ� VXFK� FDVHV� EH
HQWHUHG�RQ�WKH�-RXUQDO�
9,,,�:KHQ� LW� LV� SURSRVHG� WR� JLYH� FRQVHQW� WR� WKH� FRQVHFUDWLRQ� RU
FRQILUPDWLRQ�RI�D�%LVKRS�HOHFW��RU�RI�D�%LVKRS�&RDGMXWRU�HOHFW��RU�RI
D� %LVKRS�HOHFW� 6XIIUDJDQ�� LW� VKDOO� EH� FRPSHWHQW� IRU� DQ\� VL[� YRWLQJ
PHPEHUV�RI�WKH�+RXVH�WR�FDOO�IRU�D�YRWH�E\�EDOORW�
,;� 7KH� 6HFUHWDU\� VKDOO� SUHSDUH� D� EDOORW� IRU� HDFK� HOHFWLRQ� OLVWLQJ
DOSKDEHWLFDOO\� WKH�QDPHV�RI� DOO�SHUVRQV�QRPLQDWHG��2Q�HDFK�EDOORW�
HDFK�YRWLQJ�PHPEHU�VKDOO�YRWH�IRU�WKH�QXPEHU�RI�QRPLQHHV�WR�EH�RU
UHPDLQLQJ� WR� EH� HOHFWHG�� DQG� DQ\� EDOORW� ZLWK� YRWHV� OHVV� WKDQ� RU� LQ
H[FHVV� WKHUHRI� VKDOO� EH� YRLG�� 7KH� QRPLQHHV� UHFHLYLQJ� WKH� ODUJHVW
QXPEHU�RI�YRWHV�VKDOO�EH�GHHPHG�HOHFWHG��SURYLGHG�WKDW�YRWHV�HTXDO
WR�RU�LQ�H[FHVV�RI�D�PDMRULW\�RI�WKH�EDOORWV�FDVW�RQ�DQ\�EDOORW�VKDOO�EH
UHTXLUHG�IRU�HOHFWLRQ�
;�:KHQ� D�4XHVWLRQ� LV� XQGHU� FRQVLGHUDWLRQ�� WKH� IROORZLQJ�PRWLRQV
VKDOO� KDYH�SUHFHGHQFH� LQ� WKH�RUGHU� OLVWHG�� WR� OD\� XSRQ� WKH� WDEOH�� WR
SRVWSRQH� WR� D� WLPH� FHUWDLQ�� WR� FRPPLW� RU� WR� UHIHU�� WR� VXEVWLWXWH
DQRWKHU� PRWLRQ� GHDOLQJ� ZLWK� WKH� VDPH�4XHVWLRQ�� WR� DPHQG�� RU� WR
SRVWSRQH� LQGHILQLWHO\�� 3URYLGHG�� WKDW�� LQ� FRQVLGHUDWLRQ� RI� D� PHVVDJH
IURP�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��WKH�SURYLVLRQV�RI�5XOHV�;;,�DQG�;;,,
VKDOO� DSSO\�� DQG� D� PRWLRQ� PDGH� WKHUHXQGHU� IRU� D� &RPPLWWHH� RI
&RQIHUHQFH� VKDOO� KDYH� SUHFHGHQFH�� DQG� 3URYLGHG�� IXUWKHU�� WKDW� D
SURSRVDO�IRU�D�5HFHVV�RI�&RQIHUHQFH�VKDOO�DOZD\V�EH�LQ�RUGHU��XQGHU
WKH�FRQGLWLRQV�VHW�IRUWK�LQ�5XOH�9�
;,�2Q�PRWLRQ� GXO\� SXW� DQG� FDUULHG�� WKH�+RXVH�PD\� UHVROYH� LWVHOI
LQWR�D�&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH��DW�ZKLFK�QR�UHFRUGV�VKDOO�EH�PDGH
RI�LWV�DFWLRQ��2Q�VHSDUDWH�PRWLRQ�GXO\�SXW�DQG�FDUULHG��WKRVH�SUHVHQW
DW�VXFK�VHVVLRQV�PD\�EH�OLPLWHG�WR�PHPEHUV�RI�WKH�+RXVH�
;,,� 2Q� PRWLRQ� GXO\� SXW� DQG� FDUULHG�� WKH� +RXVH� PD\� JR� LQWR
([HFXWLYH� 6HVVLRQ�� DW� ZKLFK� RQO\� PHPEHUV� RI� WKH� +RXVH� VKDOO� EH
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SUHVHQW��7KH�&KDLU�RI�WKH�&RPPLWWHH�RQ�'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV�VKDOO
DFW�DV�FOHUN�DQG�PDNH�D�UHFRUG�RI�DOO�PRWLRQV�DGRSWHG�
;,,,� �D�� 5HSRUWV� RI� &RPPLWWHHV� VKDOO� EH� LQ� ZULWLQJ�� DQG� VKDOO� EH
UHFHLYHG� LQ� GXH� FRXUVH�� 5HSRUWV� UHFRPPHQGLQJ� RU� UHTXLULQJ� DQ\
DFWLRQ�RU�H[SUHVVLRQ�RI�RSLQLRQ�E\�WKH�+RXVH�VKDOO�EH�DFFRPSDQLHG
E\�VSHFLILF�5HVROXWLRQV�
�E��$W�WKH�FRQFOXVLRQ�RI�HDFK�PHHWLQJ�RI�D�&RPPLWWHH�� LWV�&KDLU

VKDOO� SUHSDUH�� RU� FDXVH� WR� EH� SUHSDUHG�� LQ� WULSOLFDWH�� RQ� IRUPV
SURYLGHG� IRU� WKH� SXUSRVH�� D� VHSDUDWH� UHSRUW� ZLWK� UHJDUG� WR� HDFK
PDWWHU� XSRQ� ZKLFK� WKH� &RPPLWWHH� WRRN� ILQDO� DFWLRQ� GXULQJ� WKH
PHHWLQJ��(DFK�VXFK�UHSRUW�VKDOO�EH�LQ�WKH�IROORZLQJ�DOWHUQDWLYH�IRUP�

��� 5HFRPPHQGV�DGRSWLRQ��ZLWK�RU�ZLWKRXW�DPHQGPHQWV��LQ
ZKLFK�FDVH�WKH�TXHVWLRQ�VKDOO�EH�RQ�WKH�DGRSWLRQ�RI� WKH
5HVROXWLRQ��RU�WKH�5HVROXWLRQ�DV�DPHQGHG�

��� 5HFRPPHQGV� UHMHFWLRQ�� ZLWK� RU� ZLWKRXW� UHDVRQV�� LQ
ZKLFK�FDVH�WKH�TXHVWLRQ�VKDOO�EH�RQ�WKH�DGRSWLRQ�RI� WKH
5HVROXWLRQ��QRWZLWKVWDQGLQJ� WKH� UHFRPPHQGDWLRQ�RI� WKH
&RPPLWWHH�IRU�UHMHFWLRQ�

��� 5HFRPPHQGV� WKDW� LW� EH� GLVFKDUJHG� IURP� IXUWKHU
FRQVLGHUDWLRQ�RI�WKH�5HVROXWLRQ�EHFDXVH
�L� WKH� PDWWHU� LV� QRW� ZLWKLQ� WKH� VFRSH� RI� WKH

&RPPLWWHH
V� IXQFWLRQ�� LQ� ZKLFK� FDVH� LW� PD\
UHFRPPHQG� UHIHUUDO� WR� DQ� DSSURSULDWH
&RPPLWWHH�

�LL� WKH�PDWWHU�KDV�DOUHDG\�EHHQ�GHDOW�ZLWK�E\�DFWLRQ
RI� WKH� +RXVH� DW� WKLV� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��RU

�LLL� WKH�PDWWHU�LV�FRYHUHG�E\�D�5HVROXWLRQ�RI�D�SULRU
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��RU

�LY� IRU�RWKHU�UHDVRQV�
��� 5HFRPPHQGV�UHIHUUDO� WR�D�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� WR�VWXG\

WKH�WKHRORJLFDO��HWKLFDO�DQG�SDVWRUDO�TXHVWLRQV�LQKHUHQW�LQ
WKH� VXEMHFW� RU� WR� GHYHORS� UHFRPPHQGDWLRQV� DQG
VWUDWHJLHV� RQ� WKH� VXEMHFW� ZKLFK� ZLOO� EH� RI� FRQFUHWH
DVVLVWDQFH� WR� WKLV� &KXUFK� RU� WR� VWXG\� RU� PDNH
UHFRPPHQGDWLRQV�FRQFHUQLQJ�WKH�VXEMHFW�

��� 5HFRPPHQGV�FRQFXUUHQFH��ZLWK�RU�ZLWKRXW�DPHQGPHQW�
ZLWK�+RXVH�RI�'HSXWLHV�0HVVDJH�

��� 5HFRPPHQGV�QRQ�FRQFXUUHQFH�ZLWK�+RXVH�RI�'HSXWLHV
0HVVDJH�

�F��(DFK�UHSRUW�VKDOO�EH�GDWHG��VLJQHG�E\�WKH�&KDLU�RU�6HFUHWDU\�RI
WKH�&RPPLWWHH��DQG�WUDQVPLWWHG�WR�WKH�RIILFH�RI�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH
+RXVH�� ZKR� VKDOO� HQGRUVH� WKHUHRQ� WKH� GDWH� RI� UHFHLSW� WKHUHRI�� ,I
WKHUH� LV� D� PLQRULW\� SRVLWLRQ� LQ� WKH� &RPPLWWHH� DQG� D� PLQRULW\
VSRNHVSHUVRQ�UHTXHVWV�D�PLQRULW\�UHSRUW��WKH�&KDLU�VKDOO�LQFOXGH�WKH
VDPH�LQ�WKH�UHSRUW�

+286(�2)�%,6+236

�
���

5HSRUWV�RI
&RPPLWWHHV�

&RPPLWWHH
UHFRPPHQGD�
WLRQV�

5HSRUW�WR
�

EH�VLJQHG�



$Q\�UHVROXWLRQ�ZKLFK�LQYROYHV�DQ�DPHQGPHQW�WR�WKH�&RQVWLWXWLRQ
RU�&DQRQV�VKDOO�EH�UHIHUUHG�WR�WKH�DSSURSULDWH�/HJLVODWLYH�RU�6SHFLDO
&RPPLWWHH� IRU� DFWLRQ� DQG� VLPXOWDQHRXVO\� WR� WKH� &RPPLWWHH� RQ
&RQVWLWXWLRQ�RU�WKH�&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV��DV�WKH�FDVH�PD\�EH��DQG
VXFK�&RPPLWWHH�VKDOO�PDNH�FHUWDLQ�WKDW�WKH�5HVROXWLRQ�LV� LQ�SURSHU
FRQVWLWXWLRQDO�RU�FDQRQLFDO�IRUP��DFKLHYHV�FRQVLVWHQF\�DQG�FODULW\�LQ
WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU�&DQRQV��DQG�LQFOXGHV�DOO�DPHQGPHQWV�QHFHVVDU\
WR�HIIHFW�WKH�SURSRVHG�FKDQJH��DQG�VKDOO�SURPSWO\�FRPPXQLFDWH� LWV
UHFRPPHQGDWLRQV� WR� WKH�/HJLVODWLYH�RU�6SHFLDO�&RPPLWWHH�� ,Q� VXFK
FDVH�WKH�&RPPLWWHH�VKDOO�QHLWKHU�FRQFHUQ�LWVHOI�ZLWK��QRU�UHSRUW�RQ�
WKH�VXEVWDQFH�RI�WKH�PDWWHU�UHIHUUHG�WR�LW��EXW�ZKHQHYHU�UHTXHVWHG�WR
GR�VR�E\�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�RI�WKH�+RXVH��WKH�&RPPLWWHH�VKDOO�LQ
LWV�UHSRUW�WR�WKH�+RXVH�PDNH�UHFRPPHQGDWLRQV�DV�WR�VXEVWDQFH�
�G�� %HIRUH� ILQDO� FRQVLGHUDWLRQ�� E\� WKH�+RXVH�� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ

&RPPLWWHH� RQ� 3URJUDP�� %XGJHW�� DQG� )LQDQFH� �3%	)�� VKDOO� KDYH
EHHQ� LQIRUPHG�E\� WKH�&RPPLWWHH� FRQVLGHULQJ� DQ\�SURSRVHG� DFWLRQ
ZKLFK�� LI� DGRSWHG� E\� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� ZRXOG� UHTXLUH� DQ
DSSURSULDWLRQ�RI� IXQGV�DQG�3%	)�VKDOO�KDYH�DFNQRZOHGJHG�UHFHLSW
RI�VXFK�LQIRUPDWLRQ�E\�HQGRUVHPHQW�RQ�WKH�FRPPLWWHH�UHSRUW�RU�E\
RWKHU�DSSURSULDWH�PHDQV�� ,PSOHPHQWDWLRQ�RI�DQ\�VXFK�UHVROXWLRQ� LV
VXEMHFW�WR�IXQGLQJ�LQ�WKH�EXGJHW�
;,9� 5HSRUWV� RI� &RPPLWWHHV� DSSRLQWHG� WR� VLW� GXULQJ� WKH� UHFHVV�� LI
QRW�DFWHG�XSRQ�DW�RQFH��VKDOO��ZKHQ�SUHVHQWHG��EH�PDGH�WKH�2UGHU�RI
WKH�'D\� IRU� D� WLPH� IL[HG�� 3ULQWHG� &RPPLWWHH� 5HSRUWV� ZKLFK� KDYH
EHHQ�GHOLYHUHG�WR��DQG�FLUFXODWHG�DPRQJ��WKH�PHPEHUV�RI�WKH�+RXVH
RI� %LVKRSV�� LQ� DGYDQFH� RI� WKH� PDNLQJ� RI� VXFK� 5HSRUWV� XSRQ� WKH
IORRU� RI� WKH� +RXVH�� VKDOO� EH� SUHVHQWHG� E\� WLWOH� DQG� WKH� &KDLU� RU
&RPPLWWHH� PHPEHU� SUHVHQWLQJ� VDLG� 5HSRUW� VKDOO� EH� DOORZHG� ILYH
PLQXWHV� IRU� VXPPDUL]LQJ� WKH� VDPH�� ZKLFK� WLPH� PD\� EH� H[WHQGHG
RQO\�E\�D�WZR�WKLUGV�YRWH�RI�WKRVH�SUHVHQW�DQG�YRWLQJ�
;9� $OO� TXHVWLRQV� RI� RUGHU� VKDOO� EH� GHFLGHG� E\� WKH� &KDLU� ZLWKRXW
GHEDWH��EXW�DSSHDO�PD\�EH�WDNHQ�IURP�VXFK�GHFLVLRQ��7KH�GHFLVLRQ�RI
WKH�&KDLU�VKDOO�VWDQG�XQOHVV�RYHUUXOHG�E\�D�WZR�WKLUGV�YRWH�RI�WKRVH
SUHVHQW� DQG� YRWLQJ��2Q� VXFK� DSSHDO�� QR�PHPEHU� VKDOO� VSHDN�PRUH
WKDQ�RQFH�ZLWKRXW�H[SUHVV�OHDYH�RI�WKH�+RXVH�
;9,�$PHQGPHQWV�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�LQ�WKH�RUGHU�LQ�ZKLFK�WKH\�DUH
PRYHG�� :KHQ� D� SURSRVHG� DPHQGPHQW� LV� XQGHU� FRQVLGHUDWLRQ�� D
PRWLRQ� WR� DPHQG� WKH� VDPH�PD\�EH�PDGH��1R�DIWHU�DPHQGPHQW� WR
VXFK� VHFRQG� DPHQGPHQW� VKDOO� EH� LQ�RUGHU��EXW� D� VXEVWLWXWH� IRU� WKH
ZKROH�PDWWHU�PD\�EH�UHFHLYHG��1R�SURSRVLWLRQ�RQ�D�VXEMHFW�GLIIHULQJ
IURP�WKH�RQH�XQGHU�FRQVLGHUDWLRQ�VKDOO�EH�UHFHLYHG�XQGHU�FRORU�RI�D
VXEVWLWXWH�
;9,,� $� 4XHVWLRQ� EHLQJ� RQFH� GHWHUPLQHG� VKDOO� VWDQG� DV� WKH
MXGJPHQW� RI� WKH�+RXVH�� DQG� VKDOO� QRW� EH� DJDLQ� GUDZQ� LQWR� GHEDWH
GXULQJ�WKH�VDPH�VHVVLRQ�RI�WKH�+RXVH��H[FHSW�ZLWK�WKH�FRQVHQW�RI�D
WZR�WKLUGV�YRWH�RI�WKRVH�SUHVHQW�DQG�YRWLQJ��$�PRWLRQ�WR�UHFRQVLGHU
FDQ� EH�PDGH� RQO\� RQ� WKH� GD\� WKH� YRWH� ZDV� WDNHQ�� RU� RQ� WKH� QH[W
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VXFFHHGLQJ�OHJLVODWLYH�GD\��DQG�PXVW�EH�PDGH�DQG�VHFRQGHG�E\�WKRVH
ZKR�YRWHG�ZLWK�WKH�PDMRULW\�
;9,,,��D��([FHSW�E\�D�WZR�WKLUGV�YRWH�RI�WKRVH�SUHVHQW�DQG�YRWLQJ�
QR� QHZ� EXVLQHVV� VKDOO� EH� LQWURGXFHG� IRU� WKH� FRQVLGHUDWLRQ� RI� WKH
+RXVH�DIWHU�WKH�VHFRQG�GD\�RI�WKH�6HVVLRQ��$OO�PDWWHUV�RULJLQDWLQJ�LQ
WKLV� +RXVH� UHTXLULQJ� FRQFXUUHQW� DFWLRQ� E\� ERWK� KRXVHV� VKDOO� EH
FRQVLGHUHG�EHIRUH� WKH� ODVW� OHJLVODWLYH�GD\� H[FHSW� IRU�5HVROXWLRQV�RI
3ULYLOHJH�DQG�&RXUWHV\�
�E��1R�UHVROXWLRQ�SURSRVLQJ�DPHQGPHQWV� WR� WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU

&DQRQV�RI� WKLV�&KXUFK�PD\�EH�SUHVHQWHG� LQ� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV
IRU�DQ�LQLWLDO�YRWH�RQ�WKH�ODVW�OHJLVODWLYH�GD\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
3URYLGHG��KRZHYHU�� WKDW�DQ\�VXFK�UHVROXWLRQ�SUHYLRXVO\�FRQVLGHUHG�DQG
YRWHG�XSRQ�E\�WKLV�+RXVH�PD\�EH�FRQVLGHUHG�RQ�WKH�ODVW� OHJLVODWLYH
GD\�LQ�RUGHU�WR�FRQVLGHU�FKDQJHV�WR�WKH�UHVROXWLRQ�DSSURYHG�E\�WKH
+RXVH�RI�'HSXWLHV�
;,;�([FHSW� E\� D� WZR�WKLUGV� YRWH� RI� WKRVH� SUHVHQW� DQG� YRWLQJ�� QR
PHPEHU� RI� WKH� +RXVH� PD\� LQWURGXFH� D� 5HVROXWLRQ� DW� D� VSHFLDO
PHHWLQJ� XQOHVV� WKH� 5HVROXWLRQ� KDV� EHHQ� FLUFXODWHG� WKLUW\� GD\V� LQ
DGYDQFH�WR�WKH�PHPEHUV��7KLV�UXOH�VKDOO�QRW�EH�FRQVWUXHG�LQ�DQ\�ZD\
WR�SUHYHQW�D�&RPPLWWHH�RI�WKH�+RXVH�IURP�LQWURGXFLQJ�5HVROXWLRQV
DW�VSHFLDO�PHHWLQJV�
;;�$OO�5HVROXWLRQV�ZKLFK�DUH�WR�EH�FRPPXQLFDWHG�WR�WKH�+RXVH�RI
'HSXWLHV�� XQOHVV� WKH\� FRQWDLQ� LQIRUPDWLRQ� RI� DFWLRQ� LQFRPSOHWH� LQ
WKLV�+RXVH��RU�EH�WHPSRUDULO\�ZLWKKHOG�E\�RUGHU�RI�WKLV�+RXVH�DW�WKH
WLPH�RI�WKHLU�SDVVDJH��VKDOO�EH�WUDQVPLWWHG�WR�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV
DV�VRRQ�DV�FRQYHQLHQWO\�PD\�EH��XQGHU�WKH�GLUHFWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ
2IILFHU�RI�WKH�+RXVH�
;;,� &RPPLWWHHV� IURP� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� VKDOO� EH� DGPLWWHG
LPPHGLDWHO\��0HVVDJHV�IURP�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�VKDOO�EH�KDQGHG
E\� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKLV�+RXVH� WR� WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�� WR� EH� ODLG
EHIRUH� WKH� +RXVH� DV� HDUO\� DV� PD\� EH� FRQYHQLHQW�� +RZHYHU�
FRQVLGHUDWLRQ�RI�VXFK�0HVVDJH�VKDOO�EH�VXEMHFW� WR�D�PRWLRQ�IRU� WKH
DSSRLQWPHQW�RI�D�&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH�DV�KHUHLQDIWHU�SURYLGHG
LQ� WKHVH� 5XOHV�� $OO� VXFK� 0HVVDJHV� FRPPXQLFDWLQJ� DQ\� OHJLVODWLYH
DFWLRQ�RQ� WKH�SDUW�RI� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV� VKDOO��ZLWKRXW�GHEDWH�
EH� UHIHUUHG� WR� WKH� SURSHU� &RPPLWWHH�� XQOHVV�� ZLWKRXW� GHEDWH�� WKH
+RXVH� VKDOO� GHFLGH� WR� FRQVLGHU� VXFK� 0HVVDJHV� ZLWKRXW� VXFK
UHIHUHQFH��:KHQ�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�RI�VXFK�0HVVDJH�VKDOO�KDYH�EHHQ
EHJXQ��LW�VKDOO�FRQWLQXH�WR�EH�WKH�2UGHU�RI�WKH�'D\�XQWLO�ILQDO�DFWLRQ
WKHUHRQ�
7KH�ILQDO�DFWLRQ�RI�WKLV�+RXVH�XSRQ�DQ\�0HVVDJH�IURP�WKH�+RXVH

RI�'HSXWLHV� VKDOO� EH� E\� YRWH� XSRQ� WKH� TXHVWLRQ� �6KDOO� WKLV�+RXVH
FRQFXU�LQ�WKH�DFWLRQ�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�DV�FRPPXQLFDWHG�LQ
WKHLU� 0HVVDJH� 1R�� BBBBB"�� 0HVVDJHV� UHTXLULQJ� QR� DFWLRQ� E\� WKH
+RXVH�PD\�EH�UHFHLYHG�E\�7LWOH�
;;,,�,I��GXULQJ�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�E\�WKLV�+RXVH�RI�DQ\�DFWLRQ�WDNHQ
E\�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��D�PRWLRQ�LV�PDGH�VWDWLQJ�WKH�SRVLWLRQ�RI

+286(�2)�%,6+236

�
���

7LPH�OLPLW�RQ
QHZ�EXVLQHVV�

&LUFXODWH
5HVROXWLRQV
�

LQ�DGYDQFH�

0HVVDJHV�WR
�

WKH�+RXVH
�

RI�'HSXWLHV�

0HVVDJHV�IURP
WKH�+RXVH�RI
'HSXWLHV�

&RPPLWWHH�RI
&RQIHUHQFH�



WKLV�+RXVH�DQG�UHTXHVWLQJ�D�&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH��VXFK�PRWLRQ
VKDOO� KDYH�SUHFHGHQFH� DQG�EH�SXW� WR� D� YRWH�ZLWKRXW� GHEDWH�� DQG� LI
SDVVHG�E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�PHPEHUV�RI�WKLV�+RXVH�WKHQ�SUHVHQW��D
&RPPLWWHH� RI� &RQIHUHQFH� VKDOO� EH� DSSRLQWHG�� $� &RPPLWWHH� RI
&RQIHUHQFH� VKDOO� DOVR� EH� LQ� RUGHU�� ZLWK� RU� ZLWKRXW� PRWLRQ�� ���� LQ
FDVHV� ZKHUH� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� KDV� FRQFXUUHG�� ZLWK
DPHQGPHQWV�� LQ� DFWLRQ� WDNHQ� E\� WKLV�+RXVH�� RU� ���� LQ� FDVHV�ZKHUH
WKLV�+RXVH�KDV�FRQFXUUHG��ZLWK�DPHQGPHQWV��LQ�DFWLRQ�WDNHQ�E\�WKH
+RXVH� RI� 'HSXWLHV�� :KHQ� D� &RPPLWWHH� RI� &RQIHUHQFH� KDV� EHHQ
DSSRLQWHG��ILQDO�DFWLRQ�XSRQ�WKH�PDWWHU�XQGHU�FRQVLGHUDWLRQ�VKDOO�EH
GHIHUUHG�XQWLO� WKH�&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH�VKDOO�KDYH�UHSRUWHG� WR
WKLV�+RXVH��3URYLGHG��VXFK�UHSRUW�VKDOO�EH�PDGH�QR�ODWHU�WKDQ�WKH�QH[W
EXVLQHVV� GD\� RU� ZLWKLQ� RQH� KRXU� DIWHU� WKH� FRQYHQLQJ� RI� WKH� ODVW
PHHWLQJ� RI� WKLV�+RXVH� LQ� &RQYHQWLRQ� DVVHPEOHG�� ZKLFKHYHU� HYHQW
VKDOO� ILUVW� RFFXU�� )XUWKHU�� WKH� &KDLU� RI� DQ\� 6WDQGLQJ� RU� RWKHU
&RPPLWWHH�VKDOO�KDYH�IXOO�DXWKRULW\��HLWKHU�DORQH�RU�ZLWK�PHPEHUV�RI
WKH�&RPPLWWHH��WR�FRQIHU�ZLWK�WKH�&KDLU�RI�WKH�FRJQDWH�&RPPLWWHH
RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�
;;,,,�7ZR�%LVKRSV�PD\�EH�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU� WR
DFW�ZLWK�WKH�6HFUHWDU\�LQ�SUHSDULQJ�GDLO\�UHSRUWV�RI�WKH�DFWLRQ�RI�WKLV
+RXVH��DQG�IXUQLVKLQJ�WKHP��DW�WKHLU�GLVFUHWLRQ��WR�WKH�SXEOLF�SUHVV�
;;,9�$Q\�%LVKRS�RI�D�&KXUFK�LQ�WKH�$QJOLFDQ�&RPPXQLRQ�ZKR�LV
LQ� H[LOH� IURP� D�'LRFHVH�� RU� LV� ZLWKRXW�PHPEHUVKLS� LQ� D�+RXVH� RI
%LVKRSV� EHFDXVH� WKH� 'LRFHVH� LV� WHPSRUDULO\� LQ� DQ� H[WUD�SURYLQFLDO
VWDWXV��DQG�ZKR�LV�UHVLGHQW�LQ�DQ\�MXULVGLFWLRQ�LQ�WKLV�&KXUFK��RU�DQ\
RWKHU� %LVKRS� RI� D� &KXUFK� LQ� WKH� $QJOLFDQ� &RPPXQLRQ� ZKR� KDV
UHVLJQHG�KLV�RU�KHU�SRVLWLRQ�LQ�WKDW�&KXUFK��ZKR�KDV�PDGH�KLV�RU�KHU
SULPDU\�UHVLGHQFH�LQ�DQ\�MXULVGLFWLRQ�LQ�WKLV�&KXUFK�PD\�EH�DGPLWWHG
WR� WKLV� +RXVH� DV� D� FROOHJLDO� PHPEHU�� 6XFK� PHPEHUVKLS� PD\� EH
H[WHQGHG�WR�VXFK�D�%LVKRS�E\�D�WZR�WKLUGV�YRWH�RI�WKRVH�SUHVHQW�DQG
YRWLQJ�RQ�HDFK�%LVKRS��WDNHQ�E\�VHFUHW�EDOORW�LI�UHTXHVWHG�E\�DW�OHDVW
VL[� PHPEHUV� RI� WKH� +RXVH�� FRQVLGHUHG� E\� WKH� PHPEHUV� RI� WKH
+RXVH� SUHVHQW� DW� DQ\� UHJXODUO\� FDOOHG� PHHWLQJ�� DQG� VKDOO� FRQWLQXH
XQWLO� VXFK� WLPH� DV� WKH� FROOHJLDO� PHPEHU� UHPRYHV� IURP� WKH
MXULVGLFWLRQ�RI�WKLV�&KXUFK��RU�XQWLO�VXFK�WLPH�DV�LW�LV�ZLWKGUDZQ�E\�D
OLNH�YRWH��6XFK�FROOHJLDO�PHPEHU�VKDOO�EH�DVVLJQHG�D�VHDW��DQG�KDYH�D
YRLFH�� LQ� WKLV� +RXVH�� 1R� YRWH� VKDOO� EH� DFFRUGHG� VXFK� FROOHJLDO
PHPEHU��LQ�NHHSLQJ�ZLWK�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RI�WKLV�&KXUFK�
7KH� &RPPLWWHH� RQ� 3ULYLOHJH� DQG� &RXUWHV\� PXVW� UHFHLYH�� RQH

PRQWK� LQ� DGYDQFH� RI� DQ\�PHHWLQJ� RI� WKLV�+RXVH�� QRPLQDWLRQV� IRU
FROOHJLDO� PHPEHUVKLS� LQ� WKLV� +RXVH�� VDLG� QRPLQDWLRQ� WR� EH� PDGH
RQO\� E\� WKH� %LVKRS� LQ� ZKRVH� MXULVGLFWLRQ� WKH� SURSRVHG� FROOHJLDO
PHPEHU�UHVLGHV��7KH�QRPLQDWLRQV�IRU�FROOHJLDO�PHPEHUVKLS�VKDOO�EH
FLUFXODWHG� LQ� ZULWLQJ� WR� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� +RXVH� EHIRUH� WKH
QRPLQDWLRQV�VKDOO�EH�SUHVHQWHG�WR�WKH�+RXVH�
$Q\�%LVKRS�RI�DQ�H[WUD�SURYLQFLDO�'LRFHVH�ZKLFK�RULJLQDWHG�LQ�WKH

&KXUFK� RU� DQ\� %LVKRS� RI� WKLV� &KXUFK� ZKR� UHPRYHG� IURP� WKH
MXULVGLFWLRQ� RI� WKLV� &KXUFK� WR� WKH� MXULVGLFWLRQ� RI� D� &KXUFK� LQ� WKH
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$QJOLFDQ� &RPPXQLRQ� PD\� EH� FRQWLQXHG� LQ� UHODWLRQVKLS� WR� WKLV
+RXVH�DV�DQ�KRQRUDU\�PHPEHU��7KLUW\�GD\V�SULRU� WR�HDFK�VWDWHG�RU
FDOOHG� PHHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� VXFK� KRQRUDU\� PHPEHUV� VKDOO� JLYH
ZULWWHQ� QRWLFH� RI� WKHLU� LQWHQWLRQ� WR� EH� SUHVHQW� WR� WKH� 3UHVLGLQJ
2IILFHU� RI� WKLV�+RXVH�� 6HDW� DQG� YRLFH� VKDOO� WKHQ�EH� DFFRUGHG� VXFK
KRQRUDU\� PHPEHUV�� XSRQ� WKH� QRPLQDWLRQ� WR� WKH� +RXVH� E\� WKH
3UHVLGLQJ�2IILFHU��1R�YRWH�VKDOO�EH�DFFRUGHG�WKH�KRQRUDU\�PHPEHU�
%LVKRSV� DGPLWWHG� WR� KRQRUDU\� DQG� FROOHJLDO� VHDWV� LQ� WKH� +RXVH

VKDOO�DW�DOO�WLPHV�EH�HQWLWOHG�WR�EH�SUHVHQW�H[FHSW�ZKHQ�WKH�+RXVH�LV
LQ�([HFXWLYH�6HVVLRQ��$W�VXFK�D�FDOO��WKH�6HFUHWDU\�VKDOO�DVN�WKH�JXHVWV
WR�OHDYH�WKH�+RXVH�
;;9�$Q\�%LVKRS�RI�WKLV�&KXUFK�ZKR�UHVLJQV�D�SRVLWLRQ�IRU�UHDVRQV
RWKHU� WKDQ� WKRVH� VSHFLILHG� LQ� $UWLFOH� ,��� RI� WKH� &RQVWLWXWLRQ�� EXW
ZKRVH� UHVLJQDWLRQ� LV� QRW� IRU� UHDVRQV� UHODWHG� WR� WKH�%LVKRS
V�PRUDO
FKDUDFWHU��PD\��RQ�PRWLRQ�DQG�E\�D�PDMRULW\�YRWH��EH�DFFRUGHG�QRQ�
YRWLQJ�PHPEHUVKLS� LQ� WKH�+RXVH��8QWLO� IXUWKHU� FRQWUDU\� DFWLRQ� E\
WKH�+RXVH��DQ\�VXFK�QRQ�YRWLQJ�PHPEHU�VKDOO�KDYH�WKH�ULJKW�WR�VHDW
DQG�YRLFH�DW�DOO�PHHWLQJV�� WKH�ULJKW� WR�VHUYH�RQ�FRPPLWWHHV��DQG�DOO
RWKHU�ULJKWV�RI�PHPEHUVKLS�H[FHSW�WKDW�RI�YRWLQJ�RQ�DQ\�PDWWHU�
;;9,�7KH�&RPPLWWHH�RQ�3ULYLOHJH� DQG�&RXUWHV\�PD\� UHFRPPHQG
WKH�FRXUWHV\�RI�VHDW�DQG�YRLFH�WR�����DQ\�%LVKRS�RI�D�&KXUFK�LQ�WKH
$QJOLFDQ�&RPPXQLRQ�ZKR�KDV�EHHQ�QRPLQDWHG�E\�D�%LVKRS�RI�WKLV
+RXVH� ZKRVH� MXULVGLFWLRQ� KDV� HQWHUHG� LQWR� D� IRUPDO� FRPSDQLRQ
GLRFHVH� UHODWLRQVKLS� DSSURYHG� E\� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� RI� WKLV
&KXUFK� RU� ���� DQ\� %LVKRS�ZKR� LV� D� JXHVW� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS
XSRQ� WKH� QRPLQDWLRQ� RI� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��7KH�&RPPLWWHH� RQ
3ULYLOHJH�DQG�&RXUWHV\�PXVW�UHFHLYH�QRPLQDWLRQV�IRU�WKH�FRXUWHV\�RI
VHDW�DQG�YRLFH�WKLUW\�GD\V�SULRU�WR�WKH�VWDWHG�RU�FDOOHG�PHHWLQJ�RI�WKH
+RXVH�DW�ZKLFK�VXFK�FRXUWHV\�LV�WR�EH�JUDQWHG��7KH�QRPLQDWLRQV�IRU
WKH� FRXUWHV\� RI� VHDW� DQG� YRLFH� VKDOO� EH� FLUFXODWHG� LQ�ZULWLQJ� WR� WKH
PHPEHUV�RI�WKH�+RXVH�EHIRUH�WKH�QRPLQDWLRQV�VKDOO�EH�SUHVHQWHG�WR
WKH�+RXVH��%LVKRSV�JUDQWHG�WKH�FRXUWHV\�RI�VHDW�DQG�YRLFH�VKDOO�EH
DVVLJQHG�D�VHDW�DQG�VKDOO�KDYH�VXFK�VHDW�DQG�YRLFH�RQO\�IRU�PHHWLQJ
RI� WKH�+RXVH�DW�ZKLFK�VXFK�FRXUWHV\�ZDV�JUDQWHG��%LVKRSV�JUDQWHG
FRXUWHV\�RI�VHDW�DQG�YRLFH�VKDOO�DW�DOO�WLPHV�EH�HQWLWOHG�WR�EH�SUHVHQW
H[FHSW�ZKHQ�WKH�+RXVH� LV� LQ�([HFXWLYH�6HVVLRQ��$W�VXFK�D�FDOO�� WKH
6HFUHWDU\�VKDOO�DVN�WKH�JXHVWV�WR�OHDYH�WKH�+RXVH�
;;9,,� 7KHUH� VKDOO� EH� DQ� $GYLVRU\� &RPPLWWHH�� FRPSRVHG� RI
%LVKRSV�ZKR�DUH�WKH�3UHVLGHQWV�RU�9LFH�3UHVLGHQWV�RI�HDFK�3URYLQFH�
ZKLFK�ZLOO�DFW�DV�DGYLVRU\�FRXQFLO� WR� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�EHWZHHQ
PHHWLQJV� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� 7KH� &RPPLWWHH� VKDOO� HOHFW� LWV
RZQ�RIILFHUV�
;;9,,,� 7KH� &RPPLWWHH� RQ� WKH� %LVKRS
V� 3DVWRUDO� VKDOO� EH� D
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI�WKH�+RXVH��FRPSRVHG�RI�SHUVRQV�HPLQHQWO\
TXDOLILHG�IRU�WKH�WDVN��DQG�HPSRZHUHG�WR�HQOLVW�DGGLWLRQDO�DVVLVWDQFH�
ZLWK� WKH� FRQVHQW� RI� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� DV�PD\� VHHP�ZLVH�� 7KH
&RPPLWWHH�VKDOO�PDNH�D�5HSRUW�DW�HDFK�6HVVLRQ�RI�WKH�+RXVH�
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;;,;� $GGLWLRQV� DQG� DPHQGPHQWV� WR�� RU� VXVSHQVLRQ� RU� UHSHDO� RI
WKHVH� UXOHV� VKDOO� UHTXLUH� D� WZR�WKLUGV� YRWH� RI� WKRVH� SUHVHQW� DQG
YRWLQJ�
;;;� 7KHVH� UXOHV� VKDOO� EH� LQ� IRUFH� LQ� VXEVHTXHQW� 6HVVLRQV� RI� WKLV
+RXVH�XQOHVV�RWKHUZLVH�RUGHUHG�
;;;,�([FHSW�ZKHQ�LQ�FRQIOLFW�ZLWK�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU�&DQRQV��RU
DQ\� 5XOH� KHUHLQ� FRQWDLQHG�� WKH� ODWHVW� HGLWLRQ� RI� 5REHUW
V� 5XOHV� RI
2UGHU� VKDOO� JRYHUQ� WKH� LQWHUSUHWDWLRQ� RI� WKHVH� UXOHV�� DQG� WKH
SDUOLDPHQWDU\�SURFHGXUHV�WR�EH�IROORZHG�LQ�WKLV�+RXVH�

7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
,� 2Q� WKH� GD\� IROORZLQJ� WKH� -RLQW� 6HVVLRQ� WR� ZKLFK� WKH� -RLQW
1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH� KDV� UHSRUWHG� SXUVXDQW� WR� &DQRQ� ,���� WKH
+RXVH� RI� %LVKRSV� VKDOO� PHHW� LQ� H[HFXWLYH� VHVVLRQ� LQ� D� FKXUFK� WR
GLVFXVV� WKH�QRPLQHHV�SUHVHQWHG�DW� WKH� -RLQW�6HVVLRQ�� DQG� WR�HOHFW� D
3UHVLGLQJ�%LVKRS�IURP�DPRQJ�WKRVH�QRPLQHHV�
,,�7KH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VKRXOG�UHPDLQ�ZLWKLQ�WKH�FRQILQHV�RI�WKH
FKXUFK� ZKHUH� WKH� HOHFWLRQ� KDV� EHHQ� KHOG�� XQWLO� ZRUG� KDV� EHHQ
UHFHLYHG�RI�WKH�DFWLRQ�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�

0LVVLRQDU\�%LVKRSV
,�:KHQ� D� YDFDQF\� RFFXUV� RU� LV� DERXW� WR� RFFXU� LQ� WKH� 0LVVLRQDU\
(SLVFRSDWH��LW�VKDOO�EH�WKH�GXW\�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�WR�LQYHVWLJDWH
WKH�VLWXDWLRQ�H[LVWLQJ� LQ� WKH�'LRFHVH�� WR�FRQVXOW�ZLWK� WKRVH�SHUVRQV
LQ�WKH�ILHOG�DQG�DW�KRPH�EHVW�ILWWHG�WR�DGYLVH�DV�WR�WKH�FRQGLWLRQV�LQ
WKH� 'LRFHVH�� DQG� WR� VXEPLW� WR� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� +RXVH� VXFK
LQIRUPDWLRQ�DV�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�VHFXUH�
,,� %HIRUH� DQ\� YDFDQF\� LQ� WKH� 0LVVLRQDU\� (SLVFRSDWH� LV� WR� EH
FRQVLGHUHG� RU� ILOOHG� DW� DQ\� 0HHWLQJ� RI� WKH� +RXVH�� QRWLFH� WR� WKLV
HIIHFW�VKDOO�EH�JLYHQ� LQ�WKH�FDOO�RI�VXFK�0HHWLQJ��7KH�EDOORW�IRU�WKH
HOHFWLRQ�WR�DQ\�VXFK�YDFDQF\�VKDOO�QRW��ZLWKRXW�XQDQLPRXV�FRQVHQW�
EH� WDNHQ� DW� D� 6SHFLDO�0HHWLQJ� XQWLO� DW� OHDVW� WKH� ILUVW� GD\�� QRU� DW� D
0HHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� XQWLO� DW� OHDVW� WKH� VHFRQG� GD\�
DIWHU�QRPLQDWLRQV�KDYH�EHHQ�PDGH�WR�WKH�+RXVH��,Q�WKH�HYHQW�RI�WKH
RFFXUUHQFH�RI�D�YDFDQF\�LQ�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH��RU�WKH�UHVLJQDWLRQ
RI�D�0LVVLRQDU\�%LVKRS��EHWZHHQ�WKH�LVVXDQFH�RI�WKH�FDOO�IRU�D�6SHFLDO
0HHWLQJ� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� DQG� WKH� PHHWLQJ� WKHUHRI�� WKH
+RXVH�� E\� D� WZR�WKLUGV� YRWH� RI� WKRVH� SUHVHQW� DQG� YRWLQJ�� VKDOO� EH
FRPSHWHQW�WR�ILOO�VXFK�YDFDQF\��RU�WR�DFW�XSRQ�VXFK�UHVLJQDWLRQ�
,,,�)XUWKHU�SURFHHGLQJV�IRU�WKH�HOHFWLRQ�RI�D�0LVVLRQDU\�%LVKRS�VKDOO
EH�DV�IROORZV�

��� ,Q� WKH� FDVH� RI� HDFK� YDFDQF\� WR� EH� ILOOHG�� D� VSHFLDO� -RLQW
1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� EH� DSSRLQWHG�� 7KH
&RPPLWWHH�VKDOO�EH�FRPSRVHG�RI�WKUHH�SHUVRQV�IURP�WKH
MXULVGLFWLRQ� FRQFHUQHG�� FKRVHQ�E\� LWV�&RXQFLO� RI�$GYLFH
RU� LQ� VRPH� RWKHU� PDQQHU� DV� RUGHUHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ
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%LVKRS��DQG� WKUHH�PHPEHUV�RI� WKLV�+RXVH�DSSRLQWHG�E\
WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��7KH�-RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH
VKDOO� HOHFW� LWV� RZQ� RIILFHUV� DQG� VKDOO� QRPLQDWH� WKUHH
SHUVRQV�IRU�WKH�YDFDQF\��7KUHH�ZHHNV�EHIRUH�WKH�0HHWLQJ
RI�WKH�+RXVH�WKHVH�QDPHV�VKDOO�EH�VHQW�LQ�FRQILGHQFH�WR
HDFK�%LVKRS�

��� 7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�� LQ� WKH�H[HUFLVH�RI�GLVFUHWLRQ�
PDNH�QRPLQDWLRQV�IRU�VXFK�YDFDQFLHV�

��� $W�WKH�0HHWLQJ�RI�WKH�+RXVH�� WKH�QDPHV�RI�WKH�SHUVRQV
SURSRVHG� E\� WKH� -RLQW� 1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� EH
IRUPDOO\�SODFHG�LQ�QRPLQDWLRQ��DQG�RSSRUWXQLW\�VKDOO�DOVR
EH�JLYHQ�IRU�QRPLQDWLRQV�IURP�WKH�IORRU�

��� 7KH� -RLQW� 1RPLQDWLQJ� &RPPLWWHHV� DQG� WKH� %LVKRSV
PDNLQJ�QRPLQDWLRQV��DQG�RWKHU�KDYLQJ�NQRZOHGJH�RI�WKH
SHUVRQV� QRPLQDWHG�� VKDOO� JLYH� WR� WKH� &RPPLWWHH� RQ
'RPHVWLF� 0LVVLRQV� RU� WKH� &RPPLWWHH� RQ� 2YHUVHDV
0LVVLRQV��DV� WKH�FDVH�PD\�EH�� IXOO� LQIRUPDWLRQ�UHJDUGLQJ
WKH� QRPLQHHV�� DQG� VXFK� &RPPLWWHH�� KDYLQJ� VHFXUHG
IXUWKHU� LQIRUPDWLRQ� DV� PD\� EH� SRVVLEOH�� VKDOO� UHSRUW� WR
WKH�+RXVH�LQ�([HFXWLYH�6HVVLRQ�VXFK�IXUWKHU�LQIRUPDWLRQ
FRQFHUQLQJ� WKH� LQWHOOHFWXDO�� PRUDO�� DQG� SK\VLFDO
TXDOLILFDWLRQV� RI� WKH� SHUVRQV� QRPLQDWHG�� ZLWK� GDWHV� RI
ELUWK�� JUDGXDWLRQ�� DQG� VSHFLILF� VWDWHPHQWV� DV� WR
WKHRORJLFDO�DWWDLQPHQW��SURILFLHQF\� LQ� ODQJXDJHV��DQG�DQ\
VSHFLDOW\� LQ� VDFUHG� GXWLHV� WR� ZKLFK� VXFK� SHUVRQV� PD\
KDYH� GHYRWHG� WKHPVHOYHV�� 4XHVWLRQV�PD\� EH� DVNHG� DQG
RWKHU�LQIRUPDWLRQ�JLYHQ�E\�WKH�%LVKRSV�

��� $OO�QRPLQDWLRQV�IRU�YDFDQW�0LVVLRQDU\�'LRFHVHV�VKDOO�EH
PDGH� LQ�([HFXWLYH�6HVVLRQ��7KH�QDPHV�RI� WKH�QRPLQHHV
VKDOO�EH�PDGH�NQRZQ�WR�WKH�SXEOLF�RQO\�DIWHU�WKH�HOHFWLRQ�

��� ,Q�WKH�FDVH�RI�D�GHFOLQDWLRQ��DQRWKHU�HOHFWLRQ�FDQ�EH�KHOG
IURP� WKH� VDPH� QDPHV� ZLWKRXW� IXUWKHU� IRUPDOLW\� WKDQ
UHQRPLQDWLRQ��EXW�LI�QHZ�QDPHV�DUH�LQWURGXFHG��WKH�RUGHU
SUHVFULEHG�DERYH�VKDOO�EH�UHSHDWHG�

��� ,Q� WKH� FDVH� RI� WKH� SURSRVHG� WUDQVIHU� RI� D� %LVKRS� LQ
FKDUJH� RI� D� 0LVVLRQDU\� 'LRFHVH� WR� DQRWKHU� 'LRFHVH�
DFWLRQ�VKDOO�EH�DV�LQ�WKH�FDVH�RI�WKH�HOHFWLRQ�RI�0LVVLRQDU\
%LVKRSV�

��� $OO�SURFHHGLQJV�LQ�([HFXWLYH�6HVVLRQ�VKDOO�EH�KHOG�VWULFWO\
FRQILGHQWLDO�� ,Q� WKH� FDVH� RI� HOHFWLRQV� KHOG� LQ� ([HFXWLYH
6HVVLRQ�DQG� WR�EH�FRQILUPHG�E\� WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV
RU�E\�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�WKH�&KXUFK��WKH�QDPHV
RI�WKRVH�HOHFWHG�VKDOO�QRW�EH�PDGH�NQRZQ�XQWLO� WKH\�DUH
SXEOLVKHG� E\� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� RU� XQWLO� WKH\� DUH
RUGHUHG�WR�EH�VHQW�WR�WKH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�
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6WDQGLQJ�2UGHUV
,�:KHUHDV��E\�SURYLVLRQV�RI�&DQRQ�,,,�������DQG�&DQRQ�,,,������F����
�LLL��� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� LV� HPSRZHUHG� WR� WDNH� RUGHU� IRU� WKH
RUGLQDWLRQ� DQG� FRQVHFUDWLRQ� RI� 'LRFHVDQ� DQG�0LVVLRQDU\� %LVKRSV�
HLWKHU� LQ� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS
V� RZQ� SHUVRQ� RU� E\� FRPPLVVLRQ
LVVXHG� WR� WKUHH� %LVKRSV�� ,W� LV� KHUHE\� RUGHUHG�� WKDW�� LQ� DOO� FDVHV� RI
(SLVFRSDO�FRQVHFUDWLRQV�� WKH�SODFH�IRU�WKH�VDPH�VKDOO�EH�GHVLJQDWHG
RQO\� ZLWK� WKH� FRQVHQW� RI� WKH� (FFOHVLDVWLFDO� $XWKRULW\� LQ� ZKRVH
'LRFHVH�RU�-XULVGLFWLRQ�VXFK�SURSRVHG�SODFH�LV��WKDW�WKH�%LVKRS�HOHFW
VKDOO�KDYH� WKH� ULJKW� WR�GHVLJQDWH� WKH�3UHDFKHU�DQG� WKH� WZR�%LVKRSV
E\� ZKRP� WKH� %LVKRS�HOHFW� LV� WR� EH� SUHVHQWHG�� DQG� WKDW�� LQ� WKH
DEVHQFH�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��WKH�6HQLRU�%LVKRS�E\�FRQVHFUDWLRQ
ZKR� LV� SUHVHQW� VKDOO� SUHVLGH�� XQOHVV� VRPH� RWKHU� %LVKRS� VKDOO� KDYH
EHHQ�GHVLJQDWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
,,� 6HQLRULW\� DPRQJ� WKH� %LVKRSV� LV� DFFRUGLQJ� WR� WKH� GDWH� RI� WKH
FRQVHFUDWLRQ�RI�HDFK�%LVKRS�
,,,�7KH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VKDOO�DVVHPEOH�RQ�HYHU\�PRUQLQJ�GXULQJ
WKH� SHULRG� RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� H[FHSW� WKH�/RUG
V�'D\�� IRU
EXVLQHVV��XQOHVV�DGMRXUQPHQW�EH\RQG�WKDW�PRUQLQJ�KDV�EHHQ�RUGHUHG
E\�WKH�YRWH�RI�WKH�+RXVH�
,9�7ZR�RU�PRUH�RI�WKH�%LVKRSV�VKDOO�EH�DSSRLQWHG�DW�HDFK�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�WR�WDNH�FKDUJH��WRJHWKHU�ZLWK�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH
RI� %LVKRSV�� RI� WKH� -RXUQDO� RI� LWV� SURFHHGLQJV�� DQG� WR� VHH� WKDW� WKH
ZKROH��RU�VXFK�SDUWV�RI�LW�DV�WKH�+RXVH�PD\�GLUHFW��EH�HQWHUHG�LQ�LWV
SURSHU�SODFH�LQ�WKH�-RXUQDO�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
9� 7KH� 6HFUHWDU\� RI� WKH�+RXVH� RI� %LVKRSV� VKDOO� NHHS� D� SHUPDQHQW
UHFRUG� RI� WKH� PHPEHUV� DQG� RIILFHUV� RI� WKH� +RXVH� IURP� WKH
EHJLQQLQJ�� DQG� VKDOO� UHFRUG� WKHUHLQ� WKH�QDPHV�RI� WKH�%LVKRSV�ZKR
DUH�RU�KDYH�EHHQ�PHPEHUV�RI�WKLV�+RXVH��WKH�GDWH�DQG�SODFH�RI�WKHLU
FRQVHFUDWLRQ��WKH�QDPHV�RI�WKHLU�FRQVHFUDWRUV��WRJHWKHU�ZLWK�WKH�GDWH
RI� WKH� WHUPLQDWLRQ�� E\� GHDWK�� UHVLJQDWLRQ�� RU� RWKHUZLVH�� RI� WKH
PHPEHUVKLS� RI� VXFK� %LVKRSV� DV� KDYH� FHDVHG� WR� KDYH� VHDWV� LQ� WKLV
+RXVH�� DOO� RI� ZKLFK� IDFWV� VKDOO� EH� UHFRUGHG� RQO\� XSRQ� RIILFLDO
QRWLILFDWLRQ�� IRU�ZKLFK� LW� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� 6HFUHWDU\� WR� FDOO
XSRQ�VXFK�SHUVRQV�DV�PD\�EH�FRPSHWHQW� WR� IXUQLVK� WKH� VDPH��7KH
VDLG�UHFRUG�VKDOO�EH�WKH�RIILFLDO�5HJLVWHU�RI�WKLV�+RXVH��DQG�WKH�UROO
RI�WKH�+RXVH�FRPPXQLFDWH�WKH�VDPH�WR�WKH�+RXVH��DV�LWV�RIILFLDO�UROO�
DV�VRRQ�DV�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�VKDOO�KDYH�WDNHQ�WKH�FKDLU��6XFK�UROO
VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�FKDQJH�RQO\�E\�YRWH�RI�WKH�+RXVH�
9,� ,Q� PDNLQJ� XS� WKH� OLVW� RI� WKH� %LVKRSV� ZKR� KDYH� UHWDLQHG� WKHLU
FRQVWLWXWHG�ULJKWV� WR�VHDWV� LQ� WKLV�+RXVH�� WKH�6HFUHWDU\� LV� LQVWUXFWHG
WR� OHDYH� WKH� QDPH� RI� DQ\� %LVKRS� UHVLJQHG� LQ� WKH� SODFH� ZKLFK� WKH
%LVKRS�RFFXSLHV� LQ� WKH�RUGHU�RI� FRQVHFUDWLRQ��ZLWK� WKH� DGGLWLRQ�RI
WKH�ZRUG��%LVKRS���ZKLFK�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�DV� WKH�VXIILFLHQW� WLWOH
RI�VXFK�UHVLJQHG�%LVKRS�
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9,,�,Q�WKH�HYHQW�RI�WKH�ORVV�E\�DQ\�%LVKRS�RI�D�VHDW�LQ�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV��ZLWK� WKH�FRQVHTXHQW�RPLVVLRQ�RI� WKH�%LVKRS
V�QDPH�IURP
WKH� UROO�� DQG�D� VXEVHTXHQW� UHWXUQ� WR� WKH�+RXVH�� WKH�%LVKRS
V�QDPH
VKDOO�EH�HQWHUHG�RQ�WKH�UROO�DW�WKH�SODFH�FRUUHVSRQGLQJ�ZLWK�WKH�WLPH
RI�VXFK�UHWXUQ�
9,,,�$W�HYHU\�PHHWLQJ�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�D�VHDW�IRU�WKH�&KDLU
RI�WKH�&RPPLWWHH�RQ�'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV�VKDOO�EH�DVVLJQHG�QHDU�WKH
IURQW�RI�WKH�+RXVH�
,;�$W�HYHU\�PHHWLQJ�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VHDWV�RQ�WKH�SODWIRUP
VKDOO�EH�DVVLJQHG�WR�VXFK�%LVKRSV�SUHVHQW�DV�KDYH�IRUPHUO\�KHOG�WKH
RIILFH� RI� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� DQG� DW� HYHU\� VHUYLFH� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� VXFK� %LVKRSV� DV� KDYH� IRUPHUO\� KHOG� WKH� RIILFH� RI
3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�EH�DVVLJQHG�SODFHV�LPPHGLDWHO\�LQ�IURQW�RI�WKH
&KDSODLQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�
;�:KHQHYHU�WKH�+RXVH�VKDOO�PDNH�D�GHWHUPLQDWLRQ�XQGHU�$UWLFOH�,��
RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�WKDW�D�UHVLJQHG�%LVKRS�VKDOO�RU�VKDOO�QRW�UHWDLQ�D
VHDW� DQG� YRWH� LQ� WKH� +RXVH�� WKH� IROORZLQJ� XQGHUVWDQGLQJ� RI� WKH
LQWHQW� RI� WKH� SHUWLQHQW� WHUPV�RI� WKDW� SURYLVLRQ�RI� WKH�&RQVWLWXWLRQ
VKDOO�DSSO\�
�D���DGYDQFHG�DJH��VKDOO�PHDQ�DW�OHDVW����\HDUV�RI�DJH�
�E���ERGLO\�LQILUPLW\��VKDOO�PHDQ�HLWKHU�D�FRQGLWLRQ�IRU�ZKLFK�RQH

LV�HOLJLEOH�IRU�GLVDELOLW\�UHWLUHPHQW�EHQHILWV�IURP�WKH�&KXUFK�3HQVLRQ
)XQG� RU� 6RFLDO� 6HFXULW\� $GPLQLVWUDWLRQ�� RU� D� SK\VLFDO� RU� PHQWDO
LPSDLUPHQW� WKDW� D� SK\VLFLDQ� RU� SV\FKLDWULVW� �DSSURYHG� E\� WKH
3UHVLGLQJ�%LVKRS�� FHUWLILHV�ZRXOG� OLNHO\� UHVXOW� LQ� HOLJLELOLW\� IRU� VXFK
GLVDELOLW\� UHWLUHPHQW� EHQHILWV� VKRXOG� WKH� %LVKRS� FRQWLQXH� LQ� DFWLYH
HSLVFRSDO�PLQLVWU\�
�F�� �RIILFH� FUHDWHG� E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� VKDOO� PHDQ� D

PLQLVWU\� IXQGHG� E\� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�%XGJHW� DQG� DSSURYHG
E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��DQG
�G���PLVVLRQ�VWUDWHJ\��VKDOO�PHDQ�D�VWUDWHJ\� WKDW�ZRXOG�DOORZ�WKH

HOHFWLRQ�RI� DQ� LQGLJHQRXV�PHPEHU�RI� WKH�FOHUJ\�RI� D�QRQ�GRPHVWLF
GLRFHVH�DV�%LVKRS��RU�WKDW�ZRXOG�DOORZ�D�GLRFHVH�WR�LPSOHPHQW�D�QHZ
PLVVLRQ� VWUDWHJ\� DV� GHWHUPLQHG� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS�� RU� WKDW
ZRXOG� DOORZ� D� WUDQVLWLRQ� LQ� HSLVFRSDO� OHDGHUVKLS� DIWHU� D� 'LRFHVDQ
%LVKRS�RU�%LVKRS�6XIIUDJDQ�KDV�VHUYHG����RU�PRUH�\HDUV�LQ�HLWKHU�RU
ERWK�RI�WKRVH�RIILFHV�

6WDQGLQJ�5HVROXWLRQV
,� 5HVROYHG�� 7KDW� WKH� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RQ� WKH� 5HVLJQDWLRQ� RI
%LVKRSV� EH� UHTXHVWHG� WR� SUHSDUH� D� 5HVROXWLRQ� WDNLQJ� QRWH� RI� WKH
VHUYLFH� RI� HDFK� %LVKRS� ZKRVH� UHVLJQDWLRQ� LV� EHLQJ� DFFHSWHG�� VXFK
5HVROXWLRQ�WR�EH�SUHVHQWHG�WR�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DORQJ�ZLWK�WKH
UHFRPPHQGDWLRQ�RQ�WKH�UHVLJQDWLRQ��:KHUH�D�UHVLJQDWLRQ�LV�DFFHSWHG
EHWZHHQ�0HHWLQJV�RI�WKH�+RXVH��VXFK�5HVROXWLRQ�VKDOO�EH�SUHVHQWHG
DW�WKH�QH[W�0HHWLQJ�
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,,�5HVROYHG�� 7KDW� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�EH� UHTXHVWHG� WR� DSSRLQW�� RQ
HDFK�RFFDVLRQ��D�&RPPLWWHH�RI�WKUHH�RU�PRUH�%LVKRSV�WR�SUHSDUH��RQ
EHKDOI� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� DQG� VHQG� WR� WKH� IDPLO\� RI� HDFK
%LVKRS�ZKR�GLHV��D�0HPRULDO�0HVVDJH��VXFK�&RPPLWWHH�WR�UHSUHVHQW
WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DW�WKH�IXQHUDO��ZKHUH�LW�LV�SUDFWLFDO�IRU�WKHP�WR
DWWHQG�
,,,�5HVROYHG��7KDW��ZLWKLQ�VL[�PRQWKV�DIWHU� WKH�DGMRXUQPHQW�RI�HDFK
*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� VKDOO
FRPPXQLFDWH� ZLWK� WKH� %LVKRS� QDPHG� DV� &RQYHQHU� RI� HDFK
&RPPLVVLRQ� DSSRLQWHG� GXULQJ� WKH� SUHFHGLQJ�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ�
DQG� LQTXLUH�ZKHWKHU� WKH�&RPPLVVLRQ�KDV�FRQYHQHG�DQG�RUJDQL]HG�
NHHSLQJ�D�UHFRUG�RI�WKH�UHSOLHV�UHFHLYHG�
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�
,�7KH�+RO\�6FULSWXUHV
���$V�DQ�LQGLFDWLRQ�RI�RXU�KXPEOH�GHSHQGHQFH�XSRQ�WKH�:RUG�DQG
6SLULW� RI�*RG�� DQG� IROORZLQJ� WKH� H[DPSOH� RI� SULPLWLYH� &RXQFLOV�� D
FRS\�RI�WKH�+RO\�6FULSWXUHV�VKDOO�DOZD\V�EH�UHYHUHQWO\�SODFHG�LQ�YLHZ
DW� WKH�PHHWLQJV�RI� WKLV�+RXVH��7KLV�UXOH� LV� WR�EH�FDUULHG� LQWR�HIIHFW
XQGHU�WKH�VXSHUYLVLRQ�RI�WKH�3UHVLGHQW�DQG�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�

,,�2SHQLQJ�RI�WKH�'DLO\�6HVVLRQ
���7KH�GDLO\�VHVVLRQV�RI�WKH�+RXVH�VKDOO�EH�RSHQHG�ZLWK�SUD\HU��DQG
SUD\HU� IRU�0LVVLRQV� VKDOO� EH� KDG� GDLO\� DW�PLGGD\��$Q\� GHSXW\�PD\
UHTXHVW� WKH� 3UHVLGHQW� WR� FDOO� IRU� SUD\HU� DW� RWKHU� WLPHV� DQG� WKH
3UHVLGHQW�PD\�LQLWLDWH�VXFK�SUD\HU�DV�GHHPHG�DSSURSULDWH�
���7KH�3UHVLGHQW�KDYLQJ� WDNHQ� WKH�&KDLU�� WKH� UROO�RI�PHPEHUV� VKDOO
EH� FDOOHG� ZKHQHYHU� VR� RUGHUHG�� ZLWKRXW� GHEDWH�� E\� D� PDMRULW\� RI
WKRVH�SUHVHQW�
��� 8QOHVV� RWKHUZLVH� RUGHUHG� E\� PDMRULW\� YRWH�� WKH�0LQXWHV� RI� WKH
SUHFHGLQJ� GD\
V� VHVVLRQ� VKDOO� QRW� EH� UHDG�� EXW�� LQ� OLHX� WKHUHRI�� WKH
VDPH� VKDOO� EH� FHUWLILHG� E\� D� &RPPLWWHH� RQ� &HUWLILFDWLRQ� RI� WKH
0LQXWHV� FRQVLVWLQJ� RI� WKUHH� 3UHVE\WHUV� DQG� WKUHH� /D\� 3HUVRQV
DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGHQW��7KLV�&RPPLWWHH�VKDOO�PHHW�GDLO\��IRU�WKH
SXUSRVH�RI�UHYLHZLQJ�WKH�0LQXWHV��ZLWK�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�
E\� DUUDQJHPHQW�� SULRU� WR� WKH� KRXU� RI� DVVHPEO\�� DQG� VDLG� PHHWLQJ
VKDOO� EH� RSHQ� WR� DQ\� PHPEHU� RI� WKLV� +RXVH� ZKR� PD\� GHVLUH� WR
DWWHQG�

,,,�2UGHU�RI�%XVLQHVV
����D��7KH�'DLO\�2UGHU�RI�%XVLQHVV�VKDOO�EH�DV�IROORZV�

�L� 2SHQLQJ�3UD\HU�
�LL� 5HSRUW�RQ�WKH�&HUWLILFDWLRQ�RI�WKH�0LQXWHV��RU�5HDGLQJ�RI

WKH�-RXUQDO�
�LLL� &RPPXQLFDWLRQV�IURP�WKH�3UHVLGHQW�
�LY� ���5HSRUW�RI�&RPPLWWHH�RQ�(OHFWLRQV�

��� 5HSRUW� RI� &RPPLWWHH� RQ� 'LVSDWFK� RI� %XVLQHVV� �7KH
3UHVLGHQW�PD\�DOVR�UHFRJQL]H�WKH�&RPPLWWHH�RQ�'LVSDWFK
RI�%XVLQHVV�IRU�IXUWKHU�UHSRUWV��DV�UHTXLUHG��DW�DQ\�WLPH��

�Y� 5HSRUWV� RI� RWKHU� /HJLVODWLYH� &RPPLWWHHV�� LQ� QXPHULFDO
RUGHU��DV�JLYHQ�LQ�5XOH���

�YL� 5HSRUWV�RI�6SHFLDO�&RPPLWWHHV�
�YLL� 5HSRUWV� RI� -RLQW� &RPPLWWHHV� DQG� -RLQW� &RPPLVVLRQV� LQ

WKH�IROORZLQJ�RUGHU�
��� -RLQW�&RPPLWWHH�RQ�3URJUDP��%XGJHW��DQG�)LQDQFH�
��� 2WKHU�-RLQW�&RPPLWWHHV�
��� -RLQW�&RPPLVVLRQV�
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�YLLL� ,QWURGXFWLRQ�RI�5HVROXWLRQV�
�L[� %XVLQHVV�RQ�WKH�&DOHQGDU�

�E��7KH�3UHVLGHQW�PD\� LQWHUUXSW� WKH�'DLO\�2UGHU�RI�%XVLQHVV�IRU
0HVVDJHV�IURP�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��1RRQGD\�3UD\HUV��RU�6SHFLDO
2UGHUV�� ,I� WKH� 'DLO\� 2UGHU� LV� QRW� FRPSOHWHG� GXULQJ� WKH� GD\�� WKH
3UHVLGHQW�PD\��RQ� WKH� IROORZLQJ�GD\�� DIWHU� ,WHPV� ,� WR� ,9� LQFOXVLYH�
UHVXPH�WKH�RUGHU�ZKHUH�LW�ZDV�LQWHUUXSWHG�WKH�SUHYLRXV�GD\�
���7KH�6HFUHWDU\�VKDOO�NHHS�D�&DOHQGDU�RI�%XVLQHVV��RQ�ZKLFK�VKDOO�EH
SODFHG�� LQ� WKH�RUGHU�RI� WKHLU�SUHVHQWDWLRQ�� WKH�VXEMHFWV�EHLQJ�EULHIO\
LQGLFDWHG�� 2UGHUV� RI� WKH�'D\�� UHSRUWV� RI� &RPPLWWHHV�� 5HVROXWLRQV
ZKLFK�OLH�RYHU��DQG�RWKHU�PDWWHUV�XQGLVSRVHG�RI�
7KH�6HFUHWDU\�VKDOO�DOVR�NHHS�D�&RQVHQW�&DOHQGDU��ZKLFK�VKDOO�EH

SXEOLVKHG� GDLO\� DQG� GLVWULEXWHG� WR� WKH� PHPEHUV� EHIRUH� WKH
FRQYHQLQJ�RI�WKH�+RXVH�RQ�HDFK�OHJLVODWLYH�GD\��DQG�GHVLJQDWH�LW�DV�D
VHSDUDWH�FDOHQGDU��0DWWHUV�VKDOO�EH�OLVWHG�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�LQ
VHSDUDWH�JURXSLQJV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�GDWH�WKDW�WKH\�KDYH�EHHQ�SODFHG
WKHUHRQ��$OO�PDWWHUV�WR�ZKLFK�DPHQGPHQWV�KDYH�EHHQ�SURSRVHG�E\�D
&RPPLWWHH� VKDOO�EH� VR�GHVLJQDWHG��1R�GHEDWH� LV� LQ�RUGHU� UHJDUGLQJ
DQ\� PDWWHU� DSSHDULQJ� RQ� WKH� &RQVHQW� &DOHQGDU�� +RZHYHU�� WKH
3UHVLGHQW�VKDOO�DOORZ�D�UHDVRQDEOH�WLPH�IRU�TXHVWLRQV�IURP�WKH�IORRU
DQG� DQVZHUV� WR� WKRVH� TXHVWLRQV�� 1R� DPHQGPHQW� RWKHU� WKDQ� DQ
DPHQGPHQW� FRQWDLQHG� LQ� D�&RPPLWWHH� UHSRUW� LV� LQ�RUGHU� UHJDUGLQJ
DQ\�PDWWHU�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU��$Q\�DPHQGPHQWV�FRQWDLQHG�LQ
&RPPLWWHH�UHSRUWV�RQ�VXFK�PDWWHUV�VKDOO�EH�GHHPHG�DGRSWHG�XQOHVV
WKH�PDWWHU� LV�REMHFWHG�WR�DQG�UHPRYHG�IURP�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�
,PPHGLDWHO\� SULRU� WR� D� YRWH� RQ� WKH� ILUVW� PDWWHU� RQ� WKH� &RQVHQW
&DOHQGDU�WKH�3UHVLGHQW�VKDOO�FDOO�WR�WKH�DWWHQWLRQ�RI�WKH�PHPEHUV�WKH
IDFW� WKDW� WKH� QH[W� YRWH� ZLOO� EH� RQ� WKH� ILUVW�PDWWHU� SHQGLQJ� RQ� WKH
&RQVHQW�&DOHQGDU��0DWWHUV�DSSHDULQJ�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�VKDOO
EH� WDNHQ� XS� LPPHGLDWHO\� IROORZLQJ� WKH� QRRQ� UHFHVV� RI� WKH� QH[W
OHJLVODWLYH� GD\� IROORZLQJ� WKHLU� SODFHPHQW� RQ� WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�
RU� RWKHUZLVH� E\� XQDQLPRXV� FRQVHQW� RU� E\� DGRSWLRQ� RI� D� VSHFLDO
RUGHU�RI�EXVLQHVV��$�PDWWHU�PD\�EH�SODFHG�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU
E\� UHSRUW� RI� D� /HJLVODWLYH� &RPPLWWHH�� LI� WKH� &RPPLWWHH� YRWH� WR
UHSRUW� WKH� PDWWHU� ZLWK� D� UHFRPPHQGDWLRQ� IRU� DGRSWLRQ�� ZLWK� RU
ZLWKRXW� DPHQGPHQWV��RU� IRU�GLVFKDUJH��RU� UHIHUUDO� WR� D�&RPPLWWHH�
&RPPLVVLRQ��$JHQF\��%RDUG�RU�([HFXWLYH�&RXQFLO��RU�IRU�UHMHFWLRQ�
ZDV�E\�WKUHH�IRXUWKV�RI�WKH�PHPEHUV�SUHVHQW�DQG�LI�WKH�&RPPLWWHH
UHFRPPHQGV� SODFHPHQW� RI� WKH� PDWWHU� RQ� WKH� &RQVHQW� &DOHQGDU�
3ULRU� WR� D� YRWH� RQ� ILQDO� SDVVDJH� RI� DQ\� PDWWHU� DSSHDULQJ� RQ� WKH
&RQVHQW�&DOHQGDU��LW�VKDOO�EH�UHPRYHG�IURP�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�LI
����DQ\� WKUHH�/D\�RU�&OHULFDO�GHSXWDWLRQV��RU� ���� WKH�VSRQVRU�RI� WKH
PDWWHU��RU�����WKH�&RPPLWWHH�RQ�'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV�ILOHV�ZLWK�WKH
6HFUHWDU\� ZULWWHQ� REMHFWLRQV� WR� WKH� SUHVHQFH� RI� WKH� PDWWHU� RQ� WKH
&RQVHQW� &DOHQGDU�� $Q\� PDWWHU� VR� UHPRYHG� PD\� QRW� EH� SODFHG
WKHUHDIWHU�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�EXW�VKDOO�EH�UHVWRUHG�WR�WKH�'DLO\
&DOHQGDU��$Q\�PDWWHU�UHPRYHG�IURP�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU��WR�ZKLFK
DPHQGPHQWV�KDYH�EHHQ�SURSRVHG�E\�D�&RPPLWWHH��VKDOO�VWDQG�RQ�WKH
�
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'DLO\�2UGHU�

&DOHQGDU�RI
%XVLQHVV�

&RQVHQW
&DOHQGDU�



'DLO\�&DOHQGDU�DV� UHSRUWHG�E\� WKH�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH��DQG�VKDOO
EH�WUHDWHG�DV�LI�WKH�PDWWHU�KDG�QHYHU�EHHQ�RQ�WKH�&RQVHQW�&DOHQGDU�

,9�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV
��� 1RW� ODWHU� WKDQ� ��� GD\V� LQ� DGYDQFH� RI� WKH� RSHQLQJ� GDWH� RI� WKH
&RQYHQWLRQ�� WKH� 3UHVLGHQW� PD\� DSSRLQW� WKH� IROORZLQJ� /HJLVODWLYH
&RPPLWWHHV�� DQG� VXFK� RWKHU� FRPPLWWHHV� DV� PD\� EH� GHHPHG
QHFHVVDU\�� DQG� VKDOO� GHVLJQDWH� WKH� &KDLU�� 9LFH�&KDLU�� DQG� 6HFUHWDU\
WKHUHRI�

��� 'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV�
��� &HUWLILFDWLRQ�RI�0LQXWHV�
��� 5XOHV�RI�2UGHU��RI�ZKLFK�WKH�3UHVLGHQW�VKDOO�EH�&KDLU�

�

H[�RIILFLR�
��� &RQVWLWXWLRQ�
��� &DQRQV�
��� 6WUXFWXUH�
��� &RQVHFUDWLRQ�RI�%LVKRSV�
��� :RUOG�0LVVLRQ�
��� 1DWLRQDO�DQG�,QWHUQDWLRQDO�&RQFHUQV�
���� 6RFLDO�DQG�8UEDQ�$IIDLUV�
���� 6PDOO�&RQJUHJDWLRQV�
���� (YDQJHOLVP�
���� 3UD\HU�%RRN��/LWXUJ\�DQG�&KXUFK�0XVLF�
���� 0LQLVWU\�
���� (GXFDWLRQ�
���� &KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�
���� 6WHZDUGVKLS�DQG�'HYHORSPHQW�
���� (FXPHQLFDO�DQG�,QWHUUHOLJLRXV�5HODWLRQV�
���� &RPPXQLFDWLRQV�
���� 0LVFHOODQHRXV�5HVROXWLRQV�
���� 3ULYLOHJH�DQG�&RXUWHV\�
���� &RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV�
���� &UHGHQWLDOV�
���� 6HUJHDQW�DW�$UPV�

,Q�DGGLWLRQ��WKH�3UHVLGHQW�VKDOO�DSSRLQW�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�RQ
$GPLVVLRQ�RI�1HZ�'LRFHVHV�LI�VXFK�OHJLVODWLRQ�ZLOO�EH�SUHVHQWHG�WR
WKH�&RQYHQWLRQ�
���7KH�3UHVLGHQW�PD\�DSSRLQW�6WXG\�&RPPLWWHHV�UHODWHG�WR�ZRUN�RI
WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� DQG� VXFK� 6SHFLDO� &RPPLWWHHV� DV� WKH
3UHVLGHQW�GHHPV�GHVLUDEOH�RU�DV�PD\�EH�RUGHUHG�E\�WKH�+RXVH�
���7KH�VL]H�RI�DOO�&RPPLWWHHV��XQOHVV�RWKHUZLVH�QRWHG��VKDOO�EH�DW�WKH
GLVFUHWLRQ� RI� WKH� 3UHVLGHQW�� 3URYLGHG�� WKDW�� ZKHQ� WKH� QXPEHU� RI
PHPEHUV� HTXDOV� RU� H[FHHGV� WKH� QXPEHU� RI� 3URYLQFHV�� WKHUH� VKDOO
QRUPDOO\�EH�DW�OHDVW�RQH�PHPEHU�IURP�HDFK�3URYLQFH��7KH�3UHVLGHQW
VKDOO�EH�D�PHPEHU��H[�RIILFLR��RI�DOO�&RPPLWWHHV�
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���� $� OLVW� RI� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� /HJLVODWLYH�� 6WXG\�� DQG� 6SHFLDO
&RPPLWWHHV�VKDOO�EH�SUHSDUHG�DQG�GLVWULEXWHG�WR�WKH�+RXVH�DV�VRRQ
DV�PD\�EH�DIWHU�DSSRLQWPHQW�
���� 6XFK� &RPPLWWHHV� DV� DUH� VR� LQVWUXFWHG� E\� WKH� 3UHVLGHQW� VKDOO
FRQYHQH� LQ� DGYDQFH� RI� WKH� RSHQLQJ� RI� &RQYHQWLRQ� WR� FRQVLGHU
PDWWHUV�UHIHUUHG�WR�WKHP�
���� �D�� 7KH� 6HFUHWDU\� VKDOO� DUUDQJH� D� SHUPDQHQW� &RPPLWWHH� URRP
DQG� D� UHJXODU� WLPH� IRU� PHHWLQJ� RI� HDFK� /HJLVODWLYH� RU� 6SHFLDO
&RPPLWWHH� DQG� VKDOO� SXEOLVK� DQG� SRVW� D� FKDUW� LQGLFDWLQJ� WKH
DUUDQJHPHQWV�
�E��$�PDMRULW\�RI� DQ\�&RPPLWWHH� VKDOO� FRQVWLWXWH� D�TXRUXP��EXW

WKH�TXHVWLRQ�RI�WKH�SUHVHQFH�RI�D�TXRUXP�LQ�&RPPLWWHH�VKDOO�QRW�EH
UDLVHG� RQ� WKH� FRQVLGHUDWLRQ� RI� D� &RPPLWWHH� UHSRUW� RU
UHFRPPHQGDWLRQ�LQ�WKH�+RXVH�XQOHVV�WKH�VDPH�TXHVWLRQ�ZDV�UDLVHG
LQ�&RPPLWWHH�
�F��,Q�FDVH�RI�WKH�IDLOXUH�RI�WKH�&KDLU�RI�DQ\�&RPPLWWHH�WR�FDOO�D

PHHWLQJ�RI�WKH�&RPPLWWHH��RU� WR�FDOO�XS�IRU�FRQVLGHUDWLRQ�D�PDWWHU
UHIHUUHG� WR� LW�� WKHQ� D� PDMRULW\� RI� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� &RPPLWWHH
VKDOO�KDYH�WKH�ULJKW�WR�FDOO�D�PHHWLQJ�RI�WKH�&RPPLWWHH�RU�WR�UHTXLUH
VXFK�FRQVLGHUDWLRQ��DV�WKH�FDVH�PD\�EH�
�G��1R� KHDULQJ� E\� D� &RPPLWWHH� VKDOO� EH� KHOG� XSRQ� DQ\� PDWWHU

EHIRUH� LW� XQOHVV� QRWLFH� RI� WKH� WLPH� DQG� SODFH� RI� KHDULQJ� DQG� WKH
PDWWHU�WR�EH�KHDUG�LV�SRVWHG�QR�ODWHU�WKDQ�DW�OHDVW�IRXU�KRXUV�EHIRUH
WKH� PDWWHU� LV� VFKHGXOHG� WR� EH� KHDUG�� (DFK� GD\� WKH� &KDLU� RU� WKH
6HFUHWDU\� RI� HDFK� &RPPLWWHH� VKDOO� GHOLYHU� WR� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH
+RXVH��DW�WKH�RIILFH�RI�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH��D�ZULWWHQ�QRWLFH
VLJQHG�E\� WKH�&KDLU�RU�E\� WKH�6HFUHWDU\��6XFK�QRWLFH�VKDOO� VWDWH� WKH
WLPH��ERWK�GDWH�DQG�KRXU��DQG�WKH�SODFH�RI�WKH�SURSRVHG�KHDULQJ�DQG
VKDOO� LGHQWLI\�E\�QXPEHU��DQG�%OXH�%RRN�SDJH�UHIHUHQFH�� LI�DYDLODEOH�
WKH�SURSRVLWLRQ�RU�SURSRVLWLRQV�WR�EH�FRQVLGHUHG�DW�WKH�QH[W�VHVVLRQ
RI�WKH�&RPPLWWHH��7KH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�VKDOO�SRVW�D�FRS\�RI
HDFK�QRWLFH�UHFHLYHG�RQ�D�EXOOHWLQ�ERDUG�DW�RU�QHDU�WKH�FKDPEHU�DQG
HDVLO\�DFFHVVLEOH�WR�WKH�PHPEHUV�RI�WKH�+RXVH�DQG�WR�WKH�SXEOLF�DQG
LQ�VXFK�RWKHU�SODFHV�RU�PDQQHUV�DV�PD\�HQKDQFH�WKH�JLYLQJ�RI�DFWXDO
QRWLFH�RI�WKH�KHDULQJ��,I�WKH�QRWLFH�FRQWDLQV�D�UHTXHVW�WKDW�WKH�QRWLFH
EH� UHDG� WR� WKH� +RXVH� SULRU� WR� DGMRXUQPHQW�� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH
+RXVH�VKDOO�GR�VR�
�H��1R�SHUVRQ�QRW�D�PHPEHU�RI�D�&RPPLWWHH�VKDOO�EH�SHUPLWWHG

WR� WHVWLI\� EHIRUH� WKDW� &RPPLWWHH� XQWLO� WKH\� UHJLVWHU� E\� VLJQLQJ� D
ZLWQHVV�VOLS�XSRQ�ZKLFK�WKH\�VWDWH�WKHLU�QDPHV��WKHLU� LGHQWLILFDWLRQV
�H�J��%LVKRS��'HSXW\�DQG�'LRFHVH��DQG��LI�9LVLWRU��WKHLU�DGGUHVVHV�DQG
RUJDQL]DWLRQV�� LI� DQ\�� UHSUHVHQWHG�� DQG� WKH� SDUWLFXODU� SURSRVDO� WR
ZKLFK�WKHLU�WHVWLPRQ\�LV�WR�EH�DGGUHVVHG��7KH�SHUVRQ�WHVWLI\LQJ�VKDOO
EH�VXEMHFW�WR�VXFK�WLPH�OLPLWDWLRQV�DV�PD\�EH�LPSRVHG�E\�WKH�&KDLU�
�I��7KH�&KDLU�RI�HDFK�&RPPLWWHH�VKDOO�NHHS��RU�FDXVH�WR�EH�NHSW��D

UHFRUG�LQ�ZKLFK�WKHUH�VKDOO�EH�FROOHFWHG�RU�HQWHUHG�

58/(6�2)�25'(5

�
���

&RPPLWWHH
�

OLVWV�WR�EH
�

GLVWULEXWHG�

&RPPLWWHHV
PHHWLQJ�LQ
DGYDQFH�

$VVLJQHG�URRP
DQG�PHHWLQJ
WLPH�
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��� 7KH�WLPH�DQG�SODFH�RI�HDFK�KHDULQJ��DQG�RI�HDFK�PHHWLQJ
RI� WKH� &RPPLWWHH�� DQG� WKH� PDWWHUV� FRQVLGHUHG� DW� WKH
PHHWLQJ�

��� 7KH�DWWHQGDQFH�RI�&RPPLWWHH�PHPEHUV�DW�HDFK�PHHWLQJ�
��� 7KH� QDPH� DQG� LGHQWLILFDWLRQ� RI� HDFK� SHUVRQ� DSSHDULQJ

EHIRUH� WKH�&RPPLWWHH� DQG� WKH� SURSRVLWLRQ� XSRQ�ZKLFK
HDFK�SHUVRQ�VSRNH�

�J��([FHSW�DV�SURYLGHG�KHUHLQ��HYHU\�&RPPLWWHH�PHHWLQJ�VKDOO�EH
RSHQ�WR�WKH�SXEOLF��+RZHYHU��WKH�&KDLU�PD\�FRQYHQH�WKH�&RPPLWWHH
LQ�FRQIHUHQFH��GXULQJ�ZKLFK�WLPH�WKH�SXEOLF�PD\�UHPDLQ�EXW�PD\�QRW
SDUWLFLSDWH� LQ� WKH� &RPPLWWHH� GHOLEHUDWLRQV�� 8SRQ� D� WZR�WKLUGV
PDMRULW\�YRWH�RI�&RPPLWWHH�PHPEHUV�SUHVHQW��D�&RPPLWWHH�PD\�JR
LQWR� H[HFXWLYH� VHVVLRQ� LI� WKH� PDWWHU� WR� EH� FRQVLGHUHG� LQ� H[HFXWLYH
VHVVLRQ� KDV� ILUVW� EHHQ� VFKHGXOHG� IRU� KHDULQJ� DQG� KHDUG� LQ� RSHQ
VHVVLRQ��DQG�LQWHUHVWHG�SHUVRQV�KDYH�EHHQ�JLYHQ�DQ�RSSRUWXQLW\�WR�EH
KHDUG��1R�OHJLVODWLYH�PDWWHU�PD\�EH�DPHQGHG�RU�RWKHUZLVH�YRWHG�RQ
LQ�H[HFXWLYH�VHVVLRQ�
�K��$W�WKH�FRQFOXVLRQ�RI�HDFK�PHHWLQJ�RI�D�&RPPLWWHH�� LWV�&KDLU

VKDOO� SUHSDUH�� RU� FDXVH� WR� EH� SUHSDUHG� RQ� IRUPV� SURYLGHG� IRU� WKH
SXUSRVH�� D� VHSDUDWH� UHSRUW�ZLWK� UHJDUG� WR� HDFK�PDWWHU� XSRQ�ZKLFK
WKH� &RPPLWWHH� WRRN� ILQDO� DFWLRQ� GXULQJ� WKH� PHHWLQJ�� (DFK� VXFK
UHSRUW�VKDOO�EH�LQ�WKH�IROORZLQJ�DOWHUQDWLYH�IRUP�

��� 5HFRPPHQGV�DGRSWLRQ��ZLWK�RU�ZLWKRXW�DPHQGPHQWV��LQ
ZKLFK�FDVH�WKH�TXHVWLRQ�VKDOO�EH�RQ�WKH�DGRSWLRQ�RI� WKH
5HVROXWLRQ��RU�WKH�5HVROXWLRQ�DV�DPHQGHG�

��� 5HFRPPHQGV� DGRSWLRQ� RI� D� VXEVWLWXWH� IRU� RQH� RU�PRUH
5HVROXWLRQV��7KH�VXEVWLWXWH�PXVW�EH�RQ�WKH�VDPH�VXEMHFW
PDWWHU� DV� WKH�5HVROXWLRQ�V�� WR�EH� VXEVWLWXWHG� IRU�� ,Q� WKH
HYHQW� WKH� VXEVWLWXWH�� ZLWK� RU� ZLWKRXW� DPHQGPHQW�� LV
DGRSWHG�� WKH�5HVROXWLRQ�V�� IRU�ZKLFK� WKH� VXEVWLWXWH�ZDV
RIIHUHG� VKDOO� EH� DXWRPDWLFDOO\� GLVFKDUJHG�� ,I� WKH
VXEVWLWXWH�LV�QRW�DGRSWHG��WKH�LQLWLDO�5HVROXWLRQ�V��VKDOO�EH
UHVWRUHG�WR�WKHLU�VWDWXV�LPPHGLDWHO\�EHIRUH�WKH�VXEVWLWXWH
ZDV� VXEPLWWHG� DQG� WKH� FRPPLWWHH� IURP� ZKLFK� LW� FDPH
VKDOO�UHVXPH�DFWLRQ�RQ�LW�

��� 5HFRPPHQGV� UHMHFWLRQ�� ZLWK� RU� ZLWKRXW� UHDVRQV�� LQ
ZKLFK�FDVH�WKH�TXHVWLRQ�VKDOO�EH�RQ�WKH�DGRSWLRQ�RI� WKH
5HVROXWLRQ��QRWZLWKVWDQGLQJ� WKH� UHFRPPHQGDWLRQ�RI� WKH
&RPPLWWHH�IRU�UHMHFWLRQ�

��� 5HFRPPHQGV� WKDW� LW� EH� GLVFKDUJHG� IURP� IXUWKHU
FRQVLGHUDWLRQ�RI�WKH�5HVROXWLRQ�EHFDXVH
�L� WKH� PDWWHU� LV� QRW� ZLWKLQ� WKH� VFRSH� RI� WKH

&RPPLWWHH
V� IXQFWLRQ�� LQ� ZKLFK� FDVH� LW� PD\
UHFRPPHQG� UHIHUUDO� WR� DQ� DSSURSULDWH
&RPPLWWHH�

�LL� WKH�PDWWHU�KDV�DOUHDG\�EHHQ�GHDOW�ZLWK�E\�DFWLRQ
RI� WKH� +RXVH� DW� WKLV� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��RU
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�LLL� WKH�PDWWHU�LV�FRYHUHG�E\�D�5HVROXWLRQ�RI�D�SULRU
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��RU

�LY� IRU�RWKHU�UHDVRQV�
��� 5HFRPPHQGV� UHIHUUDO� WR� D� 6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ� RI� WKH

*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�WR�VWXG\�WKH�WKHRORJLFDO��HWKLFDO�DQG
SDVWRUDO� TXHVWLRQV� LQKHUHQW� LQ� WKH� VXEMHFW� RU� WR�GHYHORS
UHFRPPHQGDWLRQV� DQG� VWUDWHJLHV� RQ� WKH� VXEMHFW� ZKLFK
ZLOO�EH�RI�FRQFUHWH�DVVLVWDQFH�WR�WKLV�&KXUFK�RU�WR�VWXG\
RU�PDNH�UHFRPPHQGDWLRQV�FRQFHUQLQJ�WKH�VXEMHFW�

��� 5HFRPPHQGV� FRQFXUUHQFH� ZLWK� RU� ZLWKRXW� DPHQGPHQW
ZLWK�+RXVH�RI�%LVKRSV�0HVVDJH�

��� 5HFRPPHQGV� QRQ�FRQFXUUHQFH� ZLWK� +RXVH� RI� %LVKRSV
0HVVDJH�

(DFK�UHSRUW�VKDOO�EH�GDWHG��VLJQHG�E\�WKH�&KDLU�RU�6HFUHWDU\�RI�WKH
&RPPLWWHH�� DQG� WUDQVPLWWHG� WR� WKH� RIILFH� RI� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH
+RXVH�� ZKR� VKDOO� HQGRUVH� WKHUHRQ� WKH� GDWH� RI� UHFHLSW� WKHUHRI�� ,I
WKHUH� LV� D� PLQRULW\� SRVLWLRQ� LQ� WKH� &RPPLWWHH� DQG� D� PLQRULW\
VSRNHVSHUVRQ�UHTXHVWV�D�PLQRULW\�UHSRUW��WKH�&KDLU�VKDOO�LQFOXGH�WKH
VDPH�LQ�WKH�UHSRUW�
����5HSRUWV� RI� DOO�&RPPLWWHHV� VKDOO� EH� VXEPLWWHG� WR� WKH�+RXVH�E\
WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH��$W�WKH�WLPH�RI�WKH�DQQRXQFHPHQW�RI�WKH
UHSRUW�RI�D�&RPPLWWHH��LWV�&KDLU��RU�D�PHPEHU�WKHUHRI�GHVLJQDWHG�E\
WKH�&KDLU��VKDOO�EH�DYDLODEOH�DQG�SUHSDUHG�WR�H[SODLQ�WKH�UHSRUW�RU�WKH
UHFRPPHQGDWLRQ�RI�WKH�&RPPLWWHH��3ULQWHG�UHSRUWV�RI�&RPPLWWHHV
GHDOLQJ�ZLWK�PDWWHUV�RWKHU�WKDQ�SHQGLQJ�SURSRVDOV��DQG�UHTXLULQJ�QR
DFWLRQ�E\�WKH�+RXVH��DQG�ZKLFK�KDYH�EHHQ�GHOLYHUHG�WR�PHPEHUV�RI
WKH� +RXVH� LQ� DGYDQFH�� VKDOO� EH� SUHVHQWHG� E\� WLWOH�� H[FHSW� WKDW� WKH
VSRNHVSHUVRQ� IRU� WKH� UHSRUW�� XSRQ� UHTXHVW�� VKDOO� EH� DOORZHG� ILYH
PLQXWHV�IRU�VXPPDUL]LQJ�WKH�VDPH�
���� $Q\� 5HVROXWLRQ� ZKLFK� LQYROYHV� DQ� DPHQGPHQW� WR� WKH
&RQVWLWXWLRQ� RU� &DQRQV�� VKDOO� EH� UHIHUUHG� E\� WKH� 3UHVLGHQW� WR� WKH
DSSURSULDWH� /HJLVODWLYH� RU� 6SHFLDO� &RPPLWWHH� IRU� DFWLRQ�� 7KH
DVVLJQHG�&RPPLWWHH�VKDOO�FRQVXOW�ZLWK�D�GHVLJQDWHG�PHPEHU�RI� WKH
&RPPLWWHH�RQ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU�&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV�GXULQJ�WKH
GUDIWLQJ�SURFHVV��:KHQ�WKH�/HJLVODWLYH�RU�6SHFLDO�&RPPLWWHH�GHHPV
WKH� UHVROXWLRQ� SHUIHFWHG�� LW� VKDOO� UHIHU� LW� WR� WKH� &RPPLWWHH� RQ� WKH
&RQVWLWXWLRQ�RU�WKH�&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV��DV�WKH�FDVH�PD\�EH��DQG
VXFK�&RPPLWWHH�VKDOO�PDNH�FHUWDLQ�WKDW�WKH�5HVROXWLRQ�LV� LQ�SURSHU
FRQVWLWXWLRQDO�RU�FDQRQLFDO�IRUP��DFKLHYHV�FRQVLVWHQF\�DQG�FODULW\�LQ
WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU�&DQRQV��DQG�LQFOXGHV�DOO�DPHQGPHQWV�QHFHVVDU\
WR�HIIHFW�WKH�SURSRVHG�FKDQJH��DQG�VKDOO�SURPSWO\�FRPPXQLFDWH� LWV
UHFRPPHQGDWLRQV� WR� WKH�/HJLVODWLYH�RU�6SHFLDO�&RPPLWWHH�� ,Q� VXFK
FDVH�WKH�&RPPLWWHH�VKDOO�QHLWKHU�FRQFHUQ�LWVHOI�ZLWK��QRU�UHSRUW�RQ�
WKH�VXEVWDQFH�RI�WKH�PDWWHU�UHIHUUHG�WR�LW��EXW�ZKHQHYHU�UHTXHVWHG�WR
GR�VR�E\�WKH�3UHVLGLQJ�2IILFHU�RI�WKH�+RXVH��WKH�&RPPLWWHH�VKDOO�LQ
LWV� UHSRUWV� WR� WKH� +RXVH� PDNH� UHFRPPHQGDWLRQV� DV� WR� VXEVWDQFH�
7KH�&RPPLWWHH�RQ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�WKH�&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV�
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ZKHQ�DFWLQJ�RQ�D�PDWWHU�ILUVW�KHDUG�LQ�DQRWKHU�&RPPLWWHH��VKDOO�QRW
EH� UHTXLUHG� WR� JLYH� WKH� QRWLFH� UHTXLUHG� E\� 5XOH� ���G��� 1R� VXFK
UHVROXWLRQ� VKDOO� EH� SODFHG� RQ� WKH� &DOHQGDU� XQWLO� VXFK� &RPPLWWHH
VKDOO�KDYH�DSSURYHG�LW�LQ�SURSHU�FRQVWLWXWLRQDO�RU�FDQRQLFDO�IRUP�
����(DFK�5HVROXWLRQ�UHIHUUHG�WR�D�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�RWKHU�WKDQ
���� 'LVSDWFK� RI� %XVLQHVV�� ���� &HUWLILFDWLRQ� RI� 0LQXWHV�� ���
&RQVHFUDWLRQ� RI� %LVKRSV�� ����� 3ULYLOHJH� DQG� &RXUWHV\�� ����
&UHGHQWLDOV��DQG������6HUJHDQW�DW�$UPV�VKDOO��EHIRUH�FRQVLGHUDWLRQ�E\
WKH�+RXVH�� EH� UHYLHZHG� E\� D� SHUVRQ� DVVLJQHG� E\� WKH� 3UHVLGHQW� WR
DVVXUH� WKDW� WKH�5HVROXWLRQ� LV�QRW�FRQWUDU\� WR� WKH�&KXUFK
V�SROLW\�RU
SURSRVHV�D�SHUPLWWHG�FKDQJH�WKHUHWR��&RPSOHWLRQ�RI�WKH�UHYLHZ�VKDOO
EH�LQGLFDWHG�RQ�WKH�FRPPLWWHH�UHSRUW�IRUP�
���� %HIRUH� ILQDO� FRQVLGHUDWLRQ� E\� WKH� +RXVH�� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� RQ� 3URJUDP�� %XGJHW�� DQG� )LQDQFH� �3%	)�� VKDOO� KDYH
EHHQ� LQIRUPHG�E\� WKH�&RPPLWWHH� FRQVLGHULQJ� DQ\�SURSRVHG� DFWLRQ
ZKLFK�� LI� DGRSWHG� E\� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� ZRXOG� UHTXLUH� DQ
DSSURSULDWLRQ�RI� IXQGV�DQG�3%	)�VKDOO�KDYH�DFNQRZOHGJHG�UHFHLSW
RI�VXFK�LQIRUPDWLRQ�E\�HQGRUVHPHQW�RQ�WKH�FRPPLWWHH�UHSRUW�RU�E\
RWKHU�DSSURSULDWH�PHDQV�� ,PSOHPHQWDWLRQ�RI�DQ\�VXFK�UHVROXWLRQ� LV
VXEMHFW�WR�IXQGLQJ�LQ�WKH�EXGJHW�
����7KH�&RPPLWWHH�RQ�'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV��ZKHQ�LQ�LWV�RSLQLRQ�LW
LV�DGYLVDEOH��PD\�SURYLGH�WKDW�QR�5HSRUW�RI�D�&RPPLVVLRQ�RU�-RLQW
&RPPLWWHH��RU�RI�DQ\�&RPPLWWHH�RI�WKLV�+RXVH�WR�ZKLFK�DQ\�SDUW�RI
VXFK�5HSRUW�KDV�EHHQ�UHIHUUHG��EH�PDGH�WKH�RUGHU�RI�EXVLQHVV��XQWLO
WKH�UHSRUWV�RI�DOO�&RPPLWWHHV�WR�ZKLFK�DQ\�SDUW�RI�VXFK�5HSRUW�KDV
EHHQ�UHIHUUHG�EH�UHDG\�WR�UHSRUW�WKHUHRQ�
����7KH�SURYLVLRQV�RI�5XOHV����DQG����VKDOO�QRW�DSSO\�WR�&RPPLWWHHV
KDYLQJ� SURFHGXUDO� PDWWHUV� RQO\�� LQFOXGLQJ�� EXW� QRW� OLPLWHG� WR�� WKH
&RPPLWWHH� RQ� (OHFWLRQV�� &RPPLWWHH� RQ� &HUWLILFDWLRQ� RI� 0LQXWHV�
&RPPLWWHH�RQ�'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV��3URYLGHG��KRZHYHU�WKH�PHHWLQJV�RI
VXFK�&RPPLWWHHV�VKDOO�EH�RSHQ�WR�%LVKRSV��'HSXWLHV��DQG�9LVLWRUV�
H[FHSW� WKDW�� RQ� D� WZR�WKLUGV�PDMRULW\� YRWH� RI�&RPPLWWHH�PHPEHUV
SUHVHQW��WKH�&RPPLWWHH�PD\�JR�LQWR�H[HFXWLYH�VHVVLRQ�WR�GLVFXVV��EXW
QRW�YRWH�RQ��DQ�DSSURSULDWH�PDWWHU�
���� 7KH� 6HFUHWDU\� VKDOO� SUHSDUH� D�0HPRULDO� 5ROO� OLVWLQJ� WKH� QDPHV�
'LRFHVHV�RU�0LVVLRQDU\�'LRFHVHV��GDWHV�RI�ELUWK�DQG�GHDWK��DQG�WLPH
RI� VHUYLFH� LQ� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� RI� DOO� GHFHDVHG�PHPEHUV� RI
WKH� FXUUHQW� RU� DQ\� SUHFHGLQJ� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� RI� ZKRP
PHPRULDOV�VKDOO�QRW�WKHUHWRIRUH�KDYH�EHHQ�PDGH��DQG��DIWHU�VXLWDEOH
GHYRWLRQV� DUUDQJHG� E\� WKH� &KDSODLQ�� VXFK� 0HPRULDO� 5ROO� VKDOO� EH
UHFHLYHG�E\�WKH�+RXVH�VWDQGLQJ�

9�&RPPLVVLRQV�DQG�-RLQW�&RPPLWWHHV
���� �D��1R�5HSRUW� RI� D� 6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ��&RPPLWWHH�� %RDUG�
7DVN� )RUFH� RU� -RLQW� &RPPLWWHH� FRQWDLQLQJ� 5HVROXWLRQV�� WKDW� KDV
EHHQ�SULQWHG�DQG�GLVWULEXWHG�WR�WKH�PHPEHUV�RI�WKLV�+RXVH�DW� OHDVW

+286(�2)�'(387,(6

�
���

3ROLW\�UHYLHZ�

5HTXHVWV�IRU
DSSURSULDWLRQV
WR�&RPPLWWHH
RQ�3URJUDP�
%XGJHW��DQG
)LQDQFH�

'LVSDWFK�RI
%XVLQHVV�WR�VHW
RUGHU�ZKHQ
&RPPLWWHHV�DUH
UHDG\�

([FHSWLRQV�WR
5XOHV����DQG
���
3URYLVR�

0HPRULDO�5ROO�

2UDO�VXPPDU\�



WKUHH�ZHHNV�EHIRUH�WKH�PHHWLQJ�RI�WKH�&RQYHQWLRQ��VKDOO�EH�UHDG�DW
OHQJWK�WR�WKH�+RXVH��EXW�WKH�&KDLU�RU�D�PHPEHU�RI�WKDW�&RPPLWWHH
RU�&RPPLVVLRQ�PD\�PDNH�DQ�RUDO�VXPPDU\�
�E�� ,I� WKHUH� EH� D� PLQRULW\� UHSRUW� RI� VXFK� &RPPLVVLRQ� RU� -RLQW

&RPPLWWHH�� D� PHPEHU� RI� VXFK� PLQRULW\� VKDOO� EH� DIIRUGHG� DQ
RSSRUWXQLW\�WR�PDNH�DQ�RUDO�VXPPDU\�RQ�WKH�IORRU�RI�WKH�+RXVH�
���� (YHU\� 5HSRUW� RI� D� &RPPLVVLRQ� RU� -RLQW� &RPPLWWHH� VKDOO� EH
UHIHUUHG� WR� WKH�DSSURSULDWH�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�RI� WKLV�+RXVH�� LI
WKHUH�EH�RQH��EXW��LI�QRW��WR�D�6SHFLDO�&RPPLWWHH�RI�WKLV�+RXVH��7KH
+RXVH� PD\� DW� DQ\� WLPH� UHIHU� DQ\� 5HSRUW� RU� 5HVROXWLRQ� WR� WKH
&RPPLWWHH�RQ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�WR�GUDIW�D�FRQVWLWXWLRQDO�DPHQGPHQW
RU�WR�WKH�&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV�WR�GUDIW�D�FDQRQ�RU�DPHQGPHQW�WR
WKH� &DQRQV� ZKLFK� ZLOO� FDUU\� LQWR� HIIHFW�� LI� HQDFWHG�� WKH� 5HSRUW� RU
5HVROXWLRQ�VR�UHIHUUHG�

9,�5HVROXWLRQV�DQG�0HPRULDOV
���� �D��$OO� 5HVROXWLRQV� UHTXLULQJ� FRQFXUUHQW� OHJLVODWLYH� DFWLRQ� VKDOO
FRQWDLQ� WKH�SKUDVH�� �5HVROYHG�� WKH�+RXVH�RI�BBBBBBBB� FRQFXUULQJ��
DQG�VKDOO�EH�LQ�VXFK�IRUP�WKDW��ZKHQ�DGRSWHG�E\�FRQFXUUHQW�DFWLRQ
RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�RU�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�SXUVXDQW�WR�WKH
&RQVWLWXWLRQ� DQG� &DQRQV�� LW� VKDOO� FRQVWLWXWH� DFWLRQ� RI� WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ�
�E��5HVROXWLRQV�PD\�EH�LQWURGXFHG�RQO\�E\�

��� 'HSXWLHV�
��� 'LRFHVHV�
��� 3URYLQFHV�
��� 6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�
��� 6WDQGLQJ��-RLQW��DQG�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�
��� 7KH�([HFXWLYH�&RXQFLO�
��� 2WKHU� %RDUGV� DQG�$JHQFLHV� FUHDWHG� E\� DQG� UHTXLUHG� WR

UHSRUW�WR�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
��� 7KH�+RXVH�RI�%LVKRSV�E\�0HVVDJHV�

�F��$OO�UHVROXWLRQV�RI�'HSXWLHV�VKDOO�EH�SURSRVHG�E\�RQH�'HSXW\
DQG�EH�HQGRUVHG�E\�QRW�OHVV�WKDQ�WZR�DGGLWLRQDO�'HSXWLHV��,QGLYLGXDO
'HSXWLHV� VKDOO� EH� OLPLWHG� WR� SURSRVLQJ� QRW� PRUH� WKDQ� WKUHH
UHVROXWLRQV�
�G��([FHSW�IRU�5HVROXWLRQV�FRQWDLQHG�LQ�0HVVDJHV�IURP�WKH�+RXVH

RI�%LVKRSV��5HVROXWLRQV� WR� EH� LQWURGXFHG�PXVW� EH� LQ�ZULWLQJ�� ILOHG
ZLWK� WKH� 6HFUHWDU\� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� EHDULQJ� D� EULHI
GHVFULSWLYH� WLWOH� DQG� WKH� QDPH� DQG� 'LRFHVH� RI� WKH� 'HSXW\� RU� WKH
QDPH� RI� WKH� &RPPLVVLRQ�� &RPPLWWHH� RU� RWKHU� RUJDQL]DWLRQ
SUHVHQWLQJ�WKH�VDPH��,Q�DOO�FDVHV�ZKHUH�D�5HVROXWLRQ�VHHNV�WR�DPHQG
D�&DQRQ�RU�D�7LWOH�RI�WKH�&DQRQV�WKH�IRUP�RI�5HVROXWLRQ�VXEPLWWHG
VKDOO� VHW� RXW� WKH� HQDFWPHQW� LQ� WKH� IRUP� SUHVFULEHG� E\�&DQRQ�9���
VKDOO�LQFOXGH�ZLWK�D�GDVK�RYHUVWULNH�RQ�HDFK�OHWWHU�DQ\�ZRUGV�WKDW�DUH
GHOHWHG�E\�WKH�DPHQGPHQW�DQG�VKDOO�XQGHUOLQH�DQ\�ZRUGV�ZKLFK�DUH
DGGHG� E\� WKH� DPHQGPHQW�� 3URYLGHG� WKDW� LI� WKH� DPHQGPHQW� RI� DQ
HQWLUH�7LWOH� LV� WR�EH�FRYHUHG�E\�RQH�HQDFWPHQW�XQGHU�&DQRQ�9�����
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WKH� GHOHWHG� WH[W� DQG� WKH� XQGHUOLQLQJ� RI� WKH� QHZ� WH[W� QHHG� QRW� EH
LQFOXGHG�EXW�WKH�SURSRQHQW�VKDOO�PDNH�DGHTXDWH�ZULWWHQ�H[SODQDWLRQ
RI�WKH�FKDQJHV��7KH�6HFUHWDU\�VKDOO�SUHSDUH�D�FRQFLVH�GLJHVW�RI�HDFK
5HVROXWLRQ� �LQFOXGLQJ� LGHQWLILFDWLRQ� RI� WKH� VSRQVRU��� 7KH� 6HFUHWDU\
VKDOO� DOVR� SURYLGH� HDFK� 'HSXW\� DQG� %LVKRS� ZLWK� D� FRS\� RI� VXFK
GLJHVW� DQG� RI� HDFK� 5HVROXWLRQ�� VKDOO� SURYLGH� HDFK� /HJLVODWLYH
&RPPLWWHH� WR�ZKLFK�WKH�5HVROXWLRQ� LV� UHIHUUHG�D�VXIILFLHQW�QXPEHU
RI� FRSLHV�� DQG� VKDOO� UHWDLQ� RQ� ILOH� LQ� WKH� RIILFH� RI� WKH� 6HFUHWDU\
DGGLWLRQDO�FRSLHV�IRU�UHYLHZ�E\�DQ\�'HSXW\�RU�%LVKRS�
�H��$Q\�VXFK�5HVROXWLRQV�UHFHLYHG�E\�WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH

RI�'HSXWLHV�DW�OHDVW�QLQHW\������GD\V�SULRU�WR�WKH�RSHQLQJ�GDWH�RI�WKH
&RQYHQWLRQ�VKDOO�EH�UHIHUUHG�WR�WKH�SURSHU�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�RU
6SHFLDO�&RPPLWWHH�&KDLU�DW�OHDVW�VL[W\������GD\V�SULRU�WR�WKH�RSHQLQJ
GDWH�RI�&RQYHQWLRQ��7KH�6HFUHWDU\� VKDOO� DFNQRZOHGJH� UHFHLSW�RI� DOO
VXFK�5HVROXWLRQV�WR�WKH�SURSRVHU�
�I�� (DFK� 5HVROXWLRQ� VKDOO� EH� UHIHUUHG� E\� WKH� 3UHVLGHQW� WR� RQH

DSSURSULDWH�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�IRU�DFWLRQ��RU�LI��LQ�WKH�RSLQLRQ�RI
WKH�3UHVLGHQW��WKHUH�EH�QR�DSSURSULDWH�&RPPLWWHH��WKHQ�WR�D�6SHFLDO
&RPPLWWHH��RU�� LQ�WKH�GLVFUHWLRQ�RI�WKH�3UHVLGHQW�� LW�VKDOO�EH�SODFHG
RQ�WKH�&DOHQGDU��8SRQ�D�YRWH�RI�WZR�WKLUGV�RI�WKH�PHPEHUV�SUHVHQW�
WKH� +RXVH� PD\� FRQVLGHU� LPPHGLDWHO\� DQ\� 5HVROXWLRQ�� (DFK
5HVROXWLRQ�ZKLFK�LQYROYHV�DQ�DPHQGPHQW�WR�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU�WR
WKH� &DQRQV� VKDOO� EH� UHIHUUHG� WR� WKH� DSSURSULDWH� /HJLVODWLYH
&RPPLWWHH� RQ� &RQVWLWXWLRQ� RU� RQ� &DQRQV� SXUVXDQW� WR� 5XOH� ���
3URYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� WKH� VXEVWDQFH�RI� DQ\� VXFK�5HVROXWLRQ�PD\�EH
FRQVLGHUHG�E\�WKH�+RXVH��VLWWLQJ�DV�D�&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH��SULRU
WR�UHIHUUDO�WR��RU�UHSRUW�RI��VXFK�DSSURSULDWH�&RPPLWWHH�
�J��7KH�3UHVLGHQW�PD\�UHIHU�DQ\�5HVROXWLRQ��IRU�LQIRUPDWLRQ�RQO\�

WR� DQ� DSSURSULDWH� /HJLVODWLYH� &RPPLWWHH� RWKHU� WKDQ� LW� KDV� EHHQ
UHIHUUHG� WR� IRU� DFWLRQ� RU� DV� WR� IRUP�� &RQVLGHUDWLRQ� E\� VXFK
&RPPLWWHH� VKDOO� QRW� EH� UHTXLUHG� SULRU� WR� DFWLRQ� WKHUHRQ� E\� WKH
+RXVH��7KH�5HVROXWLRQ� VKDOO� QRW� EH� WKH� VXEMHFW� RI� D� UHSRUW� WR� WKH
IORRU�IURP�VXFK�&RPPLWWHH�
�K�� 3URFHGXUDO� 5HVROXWLRQV� RIIHUHG� IRU� WKH� LPPHGLDWH� DFWLRQ� RI

WKH�+RXVH�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�DW�RQFH��XQOHVV�REMHFWLRQ�EH�PDGH�RU
UHIHUHQFH�EH�UHTXHVWHG�� LQ�ZKLFK�HYHQW�WKH�SURYLVLRQV�RI�5XOH����I�
VKDOO�DSSO\�
���� �D�� $OO� 0HPRULDOV� VKDOO� FRQWDLQ� WKH� VXEVWDQFH� RI� WKH� SKUDVH�
�7KH� �RUJDQL]DWLRQ��PHPRULDOL]HV� WKH�*HQHUDO� &RQYHQWLRQ� WR� �� �� �� ��
DQG� VKDOO� EH� LQ� VXFK� IRUP� DV� WR� XUJH� DFWLRQ� E\� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ� RQ� D� 5HVROXWLRQ� DOUHDG\� LQWURGXFHG� RU� RQ� DQ\� RWKHU
PDWWHU�RQ�ZKLFK�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�LV�UHTXHVWHG�WR�WDNH�DFWLRQ�
7KH�LQFOXVLRQ�LQ�D�0HPRULDO�RI�D�VXJJHVWHG�IRUP�RI�5HVROXWLRQ�VKDOO
QRW� KDYH� WKH� HIIHFW� RI� UHTXLULQJ� WKDW� WKH� 0HPRULDO� EH� JLYHQ� WKH
VWDWXV�RI�D�5HVROXWLRQ�DV�GHILQHG�LQ�5XOH����
�E�� 0HPRULDOV� PXVW� EH� LQ� ZULWLQJ�� ILOHG� LQ� GXSOLFDWH� ZLWK� WKH

6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��EHDULQJ�D�EULHI�GHVFULSWLYH�WLWOH
DQG�WKH�LGHQWLILFDWLRQ�RI�WKH�SHUVRQ�RU�RUJDQL]DWLRQ�ILOLQJ�WKH�VDPH�
7KH� 6HFUHWDU\� VKDOO� SUHSDUH� D� FRQFLVH� GLJHVW� RI� HDFK� 0HPRULDO
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�LQFOXGLQJ� LGHQWLILFDWLRQ� RI� WKH� VSRQVRU�� ZKLFK� GLJHVW� VKDOO� EH
GLVWULEXWHG� WR� DOO� 'HSXWLHV� DQG� %LVKRSV�� 7KH� 6HFUHWDU\� VKDOO� DOVR
SURYLGH� HDFK� /HJLVODWLYH� &RPPLWWHH� WR� ZKLFK� WKH� 0HPRULDO� LV
UHIHUUHG�D�VXIILFLHQW�QXPEHU�RI�FRSLHV��DQG�VKDOO�UHWDLQ�RQ�ILOH�LQ�WKH
RIILFH�RI�WKH�6HFUHWDU\�DGGLWLRQDO�FRSLHV�IRU�UHYLHZ�E\�DQ\�'HSXW\�RU
%LVKRS�
�F�� (DFK�0HPRULDO� VKDOO� EH� UHIHUUHG� E\� WKH� 3UHVLGHQW� WR� RQH� RU

PRUH� DSSURSULDWH� /HJLVODWLYH� &RPPLWWHHV� IRU� LQIRUPDWLRQ�� 6XFK
&RPPLWWHH�PD\�FRQVLGHU� VXFK�0HPRULDO� DQG�VXEPLW� WR� WKH� IORRU�D
5HVROXWLRQ� HPERG\LQJ� WKH� VXEVWDQFH� RI� VXFK� 0HPRULDO�� EXW� WKH
0HPRULDO� LWVHOI� VKDOO� QRW� EH� WKH� VXEMHFW� RI� D� UHSRUW� IURP� WKH
&RPPLWWHH�WR�ZKLFK�LW�LV�UHIHUUHG�
����7KH�3UHVLGHQW��RU�WKH�+RXVH��E\�D�PDMRULW\�YRWH��PD\�DW�DQ\�WLPH
UHIHU�DQ\�5HVROXWLRQ�WR�D�6SHFLDO�&RPPLWWHH�RQ�'UDIWLQJ��DSSRLQWHG
RU� WR�EH� DSSRLQWHG�E\� WKH�3UHVLGHQW�� IRU� WKH�SXUSRVH�RI�SXWWLQJ� LQ
SURSHU� ODQJXDJH� WKH� VXEVWDQFH� RI� WKH� PDWWHU� VR� UHIHUUHG�� $Q\
'HSXW\� GHVLULQJ� WR� LQWURGXFH� D� 5HVROXWLRQ�� DQG� DQ\� /HJLVODWLYH� RU
6SHFLDO� &RPPLWWHH� WR� ZKLFK� D� 5HVROXWLRQ� KDV� EHHQ� UHIHUUHG�� PD\
UHTXHVW� DVVLVWDQFH� LQ� WKH� SURSHU� GUDIWLQJ� RU� UHGUDIWLQJ� RI� WKH
VXEVWDQFH�RI�DQ\�PDWWHU�
����([FHSW�E\�D�YRWH�RI�WZR�WKLUGV�RI�WKH�PHPEHUV�SUHVHQW��QR�QHZ
EXVLQHVV� UHTXLULQJ� FRQFXUUHQW� DFWLRQ� VKDOO� EH� LQWURGXFHG� LQ� WKLV
+RXVH�DIWHU�WKH�VHFRQG�OHJLVODWLYH�GD\�RI� LWV�VHVVLRQ��DQG�QR�PDWWHU
ZKLFK�RULJLQDWHG�LQ�WKLV�+RXVH�DQG�ZKLFK�UHTXLUHV�FRQFXUUHQW�DFWLRQ
E\� ERWK�+RXVHV� VKDOO� EH� FRQVLGHUHG� E\� WKH�+RXVH� GXULQJ� WKH� ODVW
WZR�OHJLVODWLYH�GD\V�
����$Q\�5HVROXWLRQ�QRW�UHSRUWHG�WR�WKH�+RXVH�E\�WKH�WKLUG�OHJLVODWLYH
GD\�DIWHU�LWV�EHLQJ�UHIHUUHG�WR�D�&RPPLWWHH�PD\�EH�UHFDOOHG�E\�D�WZR�
WKLUGV�YRWH�RI� WKH�PHPEHUV�SUHVHQW��DQG� WKHUHXSRQ�VKDOO�EH�SODFHG
XSRQ� WKH�&DOHQGDU�� XQOHVV� WKH�PRWLRQ� WR� UHFDOO� LQFOXGH� D�SURYLVLRQ
WKDW� WKH� TXHVWLRQ� EH� WDNHQ� XS� IRU� FRQVLGHUDWLRQ� LPPHGLDWHO\� XSRQ
WKH�UHFDOO�

9,,�0RWLRQV�LQ�2UGHU�RI�3UHFHGHQFH
����7KH�IROORZLQJ�PRWLRQV�VKDOO�KDYH�SULRULW\�LQ�WKH�RUGHU�OLVWHG��7KH
PRYHU

��� FDQQRW�LQWHUUXSW�D�PHPEHU�ZKR�KDV�WKH�IORRU�
��� PXVW�EH�UHFRJQL]HG��DQG
��� WKH�PRWLRQ�PXVW�EH�VHFRQGHG�

0RWLRQV�DUH�VXEMHFW�WR�WKH�IROORZLQJ�IXUWKHU�UXOHV�
�D� 7R�$GMRXUQ�RU�5HFHVV

��� 1RW�GHEDWDEOH��LI�XQTXDOLILHG�
��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�
��� 0DMRULW\�YRWH�
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��� 7KH�PRWLRQ� WR� DGMRXUQ� VKDOO� DOZD\V� EH� LQ� RUGHU�� H[FHSW
WKDW�LW�VKDOO�QRW�EH�RIIHUHG�ZKHQ�DQRWKHU�PHPEHU�KDV�WKH
IORRU�

�E� 7R�$GMRXUQ�WR�7LPH�&HUWDLQ
��� 'HEDWDEOH�� DV� WR� WKH� WLPH�� IRU� WZR� PLQXWHV� WR� HDFK

VSHDNHU�
��� $PHQGDEOH�DV�WR�WKH�WLPH�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�
��� 0DMRULW\�YRWH�

�F� 7R�/D\�RQ�7DEOH�RU�WR�7DEOH
��� 1RW�GHEDWDEOH�
��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�
��� 0DMRULW\�YRWH�

�G� 7R�9RWH� ,PPHGLDWHO\� RU� DW�7LPH�&HUWDLQ�� RU� WR�([WHQG
'HEDWH
��� 1RW�GHEDWDEOH�
��� $PHQGDEOH��DV�WR�WLPH��LI�D�WLPH�VSHFLILHG�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�
��� 7ZR�WKLUGV�PDMRULW\�WR�YRWH�
��� :KHQ�DSSOLHG�WR�D�6XEVWLWXWH��FRYHUV�PDLQ�4XHVWLRQ�DOVR�

XQOHVV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG�
��� $W�WLPH�IL[HG�IRU�YRWH�WR�EH�WDNHQ��QR�PRWLRQ�VKDOO�EH�LQ

RUGHU�H[FHSW�WR�DGMRXUQ�
�H� 7R�3RVWSRQH�WR�D�7LPH�&HUWDLQ

��� 'HEDWDEOH�IRU�WZR�PLQXWHV�WR�HDFK�VSHDNHU�
��� $PHQGDEOH�DV�WR�WLPH�
��� 0D\�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�
��� 0DMRULW\�YRWH�
��� :KHQ�DSSOLHG�WR�D�6XEVWLWXWH��FRYHUV�PDLQ�4XHVWLRQ�DOVR�

XQOHVV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG�
�I� 7R�&RPPLW�RU�5HFRPPLW�WR�DQ\�&RPPLWWHH

��� 'HEDWDEOH��H[FHSW�DV�WR�D�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�
��� $PHQGDEOH�DV�WR�WKH�&RPPLWWHH�WR�ZKLFK�WR�EH�VHQW�
��� 0D\�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�
��� 0DMRULW\�YRWH�

�J� 7R�$PHQG�RU�WR�6XEVWLWXWH
��� $PHQGPHQWV�DQG�6XEVWLWXWLRQV�DUH�GHEDWDEOH�RQO\�ZKHQ

PDLQ�4XHVWLRQ�LV�GHEDWDEOH�
��� 2QH�$PHQGPHQW�PD\�EH�PDGH� WR�HDFK� LQGHSHQGHQW�RU

VHSDUDEOH�SRUWLRQ�RI�D�5HVROXWLRQ��DQG�WKH�ULJKW�WR�DPHQG
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H[WHQGV� RQO\� WR� RQH� $PHQGPHQW� RI� WKDW� $PHQGPHQW
DQG�WR�D�6XEVWLWXWH�DQG�RQH�$PHQGPHQW�WKHUHWR�

��� $� 6XEVWLWXWH� DQG� LWV� $PHQGPHQW�PD\� EH� ODLG� RQ� WDEOH�
EXW�FDQQRW�EH�RWKHUZLVH�YRWHG�RQ�XQWLO�RULJLQDO�PDWWHU�LV
SHUIHFWHG�

��� 0D\�QRW�EH�UHQHZHG�
��� 0DMRULW\�YRWH�
��� $PHQGPHQWV�DQG�6XEVWLWXWHV�PXVW�EH�JHUPDQH�
��� $PHQGPHQWV� DQG� 6XEVWLWXWHV� PD\� EH� ZLWKGUDZQ� E\

PDNHU��ZLWK� FRQVHQW�RI� WKH� VHFRQGHU��EHIRUH�GHFLVLRQ� LV
KDG�WKHUHRQ�

��� ,I�$PHQGPHQW�RU�6XEVWLWXWH�LV�ODLG�RQ�WDEOH�WKH�HIIHFW�LV
WKH�VDPH�DV�LI�LW�KDG�QRW�EHHQ�RIIHUHG�

��� 1HLWKHU�WKH�6XEVWLWXWH�QRU�LWV�$PHQGPHQW�VKDOO�EH�YRWHG
RQ� �H[FHSW� WR� OD\� RQ� WDEOH�� XQWLO� WKH� RULJLQDO� PDWWHU� LV
SHUIHFWHG�� DQG� ZKHQ� WKH� 2ULJLQDO� 4XHVWLRQ� DQG
6XEVWLWXWH�DUH�ERWK�SHUIHFWHG��WKH�YRWH�FRPHV�ILUVW�RQ�WKH
DGRSWLRQ�RI�WKH�6XEVWLWXWH�RU�WKH�6XEVWLWXWH�DV�DPHQGHG�

���� :KHQ� D� 6XEVWLWXWH� LV� SHQGLQJ�� WKH�PRWLRQ� WR� SRVWSRQH
LQGHILQLWHO\� VKDOO� QRW� EH� LQ� RUGHU�� EXW�� XQOHVV� RWKHUZLVH
WKHUHLQ�SURYLGHG��WKH�PRWLRQV��L��WR�SRVWSRQH�WR�D�FHUWDLQ
WLPH�� �LL�� WR� FRPPLW� RU� WR� UHFRPPLW�� �LLL�� WR� WDNH� D� YRWH
LPPHGLDWHO\�RU�DW�D�FHUWDLQ� WLPH��RU� �LY�� WR�H[WHQG� OLPLWV
RI� GHEDWH�� VKDOO� FRYHU� ERWK� WKH� 6XEVWLWXWH� DQG� WKH�PDLQ
4XHVWLRQ�

���� 1R�DFWLRQ�RQ�DQ�$PHQGPHQW�RU�6XEVWLWXWH�FKDQJHV� WKH
VWDWXV�RI� WKH�RULJLQDO�4XHVWLRQ��7KH�RULJLQDO�5HVROXWLRQ�
DV� VR� DPHQGHG�� WKHQ� UHPDLQV� WKH� 4XHVWLRQ� EHIRUH� WKH
+RXVH�

�K� 7R�3RVWSRQH�,QGHILQLWHO\
��� 'HEDWDEOH��LQFOXGLQJ�PDLQ�4XHVWLRQ�
��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� 0D\�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0D\�QRW�EH�UHQHZHG�
��� 0DMRULW\�YRWH�

9,,,�0RWLRQV�:LWKRXW�2UGHU�RI�3UHFHGHQFH
����7KH�IROORZLQJ�PRWLRQV�KDYH�QR�RUGHU�RI�SULRULW\��EXW�DUH�VXEMHFW
WR�WKH�IROORZLQJ�UXOHV�
�D� $SSHDO�IURP�'HFLVLRQ�RI�&KDLU

��� 0XVW� EH� PDGH� LPPHGLDWHO\� DIWHU� GHFLVLRQ�� 0RYHU� QHHG
QRW�EH�UHFRJQL]HG��EXW�UHTXLUHV�D�VHFRQG�

��� 'HEDWDEOH� IRU� WZR� PLQXWHV� E\� HDFK� VSHDNHU�� HDFK
VSHDNLQJ�RQFH�

��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� 0D\�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
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��� 0DMRULW\�YRWH��$�WLH�YRWH�VXVWDLQV�&KDLU�
��� &DQQRW�EH�UHQHZHG�

�E� 7R�7DNH�IURP�7DEOH
��� 0RYHU�PXVW�EH�UHFRJQL]HG�DQG�UHTXLUHV�D�VHFRQG�
��� 1RW�GHEDWDEOH�
��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0DMRULW\�YRWH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�

�F� 7R�5HFDOO�IURP�&RPPLWWHH
��� 0RYHU�PXVW�EH�UHFRJQL]HG�
��� 'HEDWDEOH�
��� $PHQGDEOH�DV�WR�ZKHWKHU�WR�EH�FRQVLGHUHG�RU�SODFHG�RQ

&DOHQGDU�
��� 0D\�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 7ZR�WKLUGV�PDMRULW\�YRWH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�

�G� 7R�&UHDWH�6SHFLDO�2UGHU�RI�'D\�IRU�D�3DUWLFXODU�7LPH
��� 0RYHU�PXVW�EH�UHFRJQL]HG�DQG�UHTXLUHV�D�VHFRQG�
��� 'HEDWDEOH�
��� $PHQGDEOH�DV�WR�WLPH�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 7ZR�WKLUGV�PDMRULW\�YRWH�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�

�H� &DOO�IRU�2UGHU�RI�WKH�'D\
��� 0RYHU�PD\�LQWHUUXSW�D�PHPEHU�ZKR�KDV�WKH�IORRU�DQG�LV

QRW�UHTXLUHG�WR�EH�UHFRJQL]HG�RU�WR�KDYH�D�VHFRQG�
��� 1RW�GHEDWDEOH�
��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 1R� YRWH� UHTXLUHG�� EXW� WZR�WKLUGV� PDMRULW\� YRWH� LV

QHFHVVDU\�WR�VXVSHQG�JHQHUDO�RU�VSHFLDO�RUGHU�
��� 0D\�EH�UHQHZHG�DIWHU�SURJUHVV�

�I� 7R�6XVSHQG�WKH�5XOHV�RU�7DNH�8S�%XVLQHVV�2XW�RI�2UGHU
��� 0RYHU�PXVW�EH�UHFRJQL]HG�DQG�UHTXLUHV�D�VHFRQG�
��� 'HEDWDEOH��WZR�PLQXWHV�WR�HDFK�VSHDNHU�
��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 7ZR�WKLUGV�PDMRULW\�YRWH�
��� &DQQRW�EH�UHFRQVLGHUHG�RU�UHQHZHG�

�J� 7R�'LYLGH�WKH�4XHVWLRQ
��� 0D\�EH�PDGH�ZLWKRXW�EHLQJ�UHFRJQL]HG�DQG�HYHQ�WKRXJK

DQRWKHU� PHPEHU� KDV� WKH� IORRU�� :KHQ� WKH� YRWLQJ� LV� E\
'LRFHVHV� DQG� 2UGHUV�� WKH� UHTXHVW� IRU� GLYLVLRQ� PXVW� EH
PDGH� E\� WKH� HQWLUH� &OHULFDO� RU� /D\� UHSUHVHQWDWLRQ� IURP
DQ\�'LRFHVH�

��� 1RW�GHEDWDEOH�
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��� &DQQRW�EH�DPHQGHG�
��� &DQQRW�EH�ODLG�RQ�WDEOH�
��� 0DMRULW\�YRWH��LI�YRWH�UHTXLUHG�
��� &DQ�EH�UHFRQVLGHUHG�
��� ,I� WKH� 4XHVWLRQ� XQGHU� GHEDWH� FRQWDLQV� VHYHUDO� GLVWLQFW

SURSRVLWLRQV��ZKLFK�DUH�LQGHSHQGHQW�RI�HDFK�RWKHU��DW�WKH
UHTXHVW�RI� DQ\�PHPEHU� WKH� VDPH�VKDOO�EH�GLYLGHG�DQG�D
VHSDUDWH�YRWH�VKDOO�EH�WDNHQ��EXW�WKH�PRWLRQ�WR�VWULNH�RXW
DQG�WR�LQVHUW�VKDOO�EH�LQGLYLVLEOH�

��� ,I� WKH� SURSRVLWLRQV� UHODWH� WR� WKH� VDPH� VXEMHFW�� DQG� \HW
HDFK�SDUW�FDQ�VWDQG�DORQH��WKH\�PD\�EH�GLYLGHG�RQO\�RQ�D
UHJXODU�PRWLRQ�DQG�YRWH�

�K� 2EMHFWLRQ�WR�&RQVLGHUDWLRQ
��� 2EMHFWLRQ� PXVW� EH� PDGH� EHIRUH� GHEDWH� LV� EHJXQ�� 7KH

PRYHU�PD\�LQWHUUXSW�D�PHPEHU�ZKR�KDV�WKH�IORRU�DQG�LV
QRW�UHTXLUHG�WR�EH�UHFRJQL]HG�RU�WR�KDYH�D�VHFRQG�

��� 1RW�GHEDWDEOH�
��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� &DQQRW� EH� ODLG� RQ� WDEOH�� EXW� \LHOGV� WR� DOO� SULYLOHJHG

PRWLRQV�
��� 7ZR�WKLUGV�PDMRULW\�YRWH�
��� 1HJDWLYH��EXW�QRW�DIILUPDWLYH��YRWH�PD\�EH�UHFRQVLGHUHG�

,;�5HFRQVLGHUDWLRQ
����1HLWKHU� D�4XHVWLRQ�RQFH�GHWHUPLQHG��QRU� DQ\�4XHVWLRQ�RI� OLNH
LPSRUW�� VKDOO� EH� GUDZQ� DJDLQ� LQWR� GHEDWH� RU� SUHVHQWHG� IRU� DFWLRQ
DJDLQ�GXULQJ� WKH� VDPH�&RQYHQWLRQ�� H[FHSW� XSRQ� WKH� DGRSWLRQ�RI� D
PRWLRQ�WR�UHFRQVLGHU�WKH�DFWLRQ�SUHYLRXVO\�WDNHQ�RQ�VXFK�4XHVWLRQ�
���� $OO�PRWLRQV� WR� UHFRQVLGHU� VKDOO� EH�PDGH� DQG� VHFRQGHG� RQ� WKH
GD\�WKH�YRWH�LV�WDNHQ�RQ�WKH�PDWWHU�VRXJKW�WR�EH�UHFRQVLGHUHG��RU�RQ
WKH�QH[W�VXFFHHGLQJ�GD\�RQ�ZKLFK�WKH�+RXVH�VKDOO�EH�LQ�VHVVLRQ�
����7KH�HIIHFW�RI�D�PRWLRQ�WR�UHFRQVLGHU��LI�FDUULHG��LV�WR�UHVWRUH�WKH
PDWWHU� UHFRQVLGHUHG� WR� LWV� VWDWXV� LPPHGLDWHO\� SULRU� WR� WKH� RULJLQDO
YRWH�XSRQ�LW�
���� �D�� ,Q� DOO� 4XHVWLRQV� GHFLGHG� QXPHULFDOO\�� WKH� PRWLRQ� WR
UHFRQVLGHU�PXVW�EH�PDGH�E\�RQH�'HSXW\��DQG�VHFRQGHG�E\�DQRWKHU�
ZKR� YRWHG� LQ� WKH�PDMRULW\�� RU�� LQ� FDVH� RI� HTXDO� GLYLVLRQ�� E\� WKRVH
ZKR�YRWHG�LQ�WKH�QHJDWLYH��,Q�FDVH�RI�D�YRWH�E\�RUGHUV��ZKHUH�WKHUH�LV
D� FRQFXUUHQFH� RI� ERWK� 2UGHUV�� WKH� PRWLRQ� VKDOO� EH� PDGH� E\� D
PDMRULW\�RI�D�'HSXWDWLRQ�IURP�DQ\�'LRFHVH�RI�HLWKHU�2UGHU�YRWLQJ�LQ
WKH� PDMRULW\�� DQG�� LQ� FDVH� RI� D� QRQFRQFXUUHQFH� RI� 2UGHUV�� WKH
PRWLRQ� VKDOO� FRPH� IURP�D�PDMRULW\�RI� D�'HSXWDWLRQ�RI� WKDW�2UGHU
IURP� D�'LRFHVH�ZKLFK� JDYH� WKH�PDMRULW\� LQ� WKH� QHJDWLYH�� ,Q� HLWKHU
FDVH��D�PRWLRQ�WR�UHFRQVLGHU�PD\�EH�VHFRQGHG�E\�D�PDMRULW\�RI�DQ\
'HSXWDWLRQ�RI�HLWKHU�VLGH��ZLWKRXW�UHJDUG�WR�LWV�SUHYLRXV�YRWH�
�
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�E�� 0RWLRQV� WR� UHFRQVLGHU� DUH� VXEMHFW� WR� WKH� IROORZLQJ� IXUWKHU
UXOHV�

��� 0RYHU�PXVW�EH�UHFRJQL]HG�DQG�UHTXLUHV�D�VHFRQG�
��� 'HEDWDEOH�ZKHQ�PRWLRQ�WR�EH�UHFRQVLGHUHG�LV�GHEDWDEOH�
��� 1RW�DPHQGDEOH�
��� 0D\�EH�WDEOHG�
��� 7ZR�WKLUGV�PDMRULW\�YRWH�
��� &DQQRW�EH�UHFRQVLGHUHG�
��� 1R� 4XHVWLRQ� FDQ� EH� WZLFH� UHFRQVLGHUHG� XQOHVV� LW� ZDV

PDWHULDOO\�DPHQGHG�DIWHU�LWV�ILUVW�UHFRQVLGHUDWLRQ�

;�'HFRUXP�DQG�'HEDWH
���� :KHQ� WKH� 3UHVLGHQW� VKDOO� EH� LQ� WKH� &KDLU�� QR� PHPEHU� VKDOO
DGGUHVV�WKH�+RXVH�RU�PDNH�DQ\�PRWLRQ�XQWLO�DIWHU�UHFRJQLWLRQ�E\�WKH
3UHVLGHQW��H[FHSW�WR�PDNH�D�SDUOLDPHQWDU\�LQTXLU\��D�SRLQW�RI�RUGHU�
RU�D�PRWLRQ�QRW�UHTXLULQJ�UHFRJQLWLRQ�
����1R�PHPEHU�VKDOO�DGGUHVV�WKH�3UHVLGHQW�ZKLOH�DQ\�RWKHU�PHPEHU
KDV� WKH� IORRU�� H[FHSW� WR�SUHVHQW� D�SDUOLDPHQWDU\� LQTXLU\�� D�SRLQW�RI
RUGHU��RU�D�TXHVWLRQ�RI�SULYLOHJH�WRXFKLQJ�WKH�FKDUDFWHU�RI�WKH�+RXVH
RU�RI�RQH�RU�PRUH�RI�LWV�PHPEHUV�
����:KHQ�DQ\�PHPEHU�LV�DERXW�WR�VSHDN�RU�WR�GHOLYHU�DQ\�PDWWHU�WR
WKH� +RXVH�� WKH� PHPEHU� VKDOO�� ZLWK� GXH� UHVSHFW�� DGGUHVV� WKH
3UHVLGHQW��VWDWH�QDPH�DQG�'LRFHVH��DQG�FRQILQH�DQ\�UHPDUNV�VWULFWO\
WR�WKH�SRLQW�RI�GHEDWH�
����:KLOH�WKH�3UHVLGHQW� LV�SXWWLQJ�DQ\�4XHVWLRQ��WKH�PHPEHUV�VKDOO
FRQWLQXH�LQ�WKHLU�VHDWV��DQG�VKDOO�QRW�KROG�DQ\�SULYDWH�GLVFRXUVH�
����:KHQ� WKH� +RXVH� LV� DERXW� WR� ULVH�� HYHU\� PHPEHU� VKDOO� UHPDLQ
VHDWHG�XQWLO�WKH�3UHVLGHQW�OHDYHV�WKH�&KDLU��%HIRUH�SXWWLQJ�WR�D�YRWH�D
PRWLRQ� WR�DGMRXUQ�� WKH�3UHVLGHQW�PD\�PDNH�DQ\�FRPPXQLFDWLRQ� WR
WKH�+RXVH��RU�PD\�FDXVH�DQ\�QRWLFH�WR�EH�UHDG�E\�WKH�6HFUHWDU\�
����([FHSW�E\�OHDYH�RI�WKH�+RXVH��QR�PHPEHU�VKDOO�VSHDN�PRUH�WKDQ
WZLFH�LQ�WKH�VDPH�GHEDWH��QRU�ORQJHU�WKDQ�WKUHH�PLQXWHV�DW�RQH�WLPH�
7KH� WRWDO� WLPH� RI� GHEDWH� RQ� DQ\�5HVROXWLRQ� RU�0HVVDJH� VKDOO� EH� D
PD[LPXP�RI�WKLUW\�PLQXWHV��([FHSW�WKDW�PHPEHUV�ZKRVH�VSHHFK� LV
PDGH�LQ�D�ODQJXDJH�RWKHU�WKDQ�(QJOLVK�VKDOO�VSHDN�QR�ORQJHU�WKDQ�VL[
PLQXWHV�DW�RQH�WLPH��7KUHH�PLQXWHV�VKDOO�EH�DGGHG�WR�WKH�WRWDO�WLPH
RI�GHEDWH�IRU�HDFK�VSHHFK�PDGH�LQ�D�ODQJXDJH�RWKHU�WKDQ�(QJOLVK�
����1R�DSSODXVH�VKDOO�EH�SHUPLWWHG�GXULQJ�DQ\�VHVVLRQ�RI�WKH�+RXVH
RU�RI�WKH�&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH�
����$OO�TXHVWLRQV�RI�RUGHU�VKDOO�EH�GHFLGHG�E\�WKH�3UHVLGHQW��ZLWKRXW
GHEDWH��EXW�DQ\�PHPEHU�PD\�DSSHDO�IURP�VXFK�GHFLVLRQ��DV�SURYLGHG
LQ�5XOH����D���2Q�VXFK�DSSHDO�WKH�YRWH�VKDOO�EH�XSRQ�WKH�4XHVWLRQ�
�6KDOO�WKH�GHFLVLRQ�RI�WKH�&KDLU�EH�VXVWDLQHG"�
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;,�9RWLQJ
�����D��8QOHVV�H[FXVHG�E\�WKH�+RXVH��HYHU\�PHPEHU�ZKR�VKDOO�EH�LQ
WKH�+RXVH�ZKHQ�DQ\�4XHVWLRQ�LV�SXW�PXVW�YRWH�
�E��$Q\�PHPEHU�DEVHQW�IURP�WKH�+RXVH�ZKHQ�D�YRWH�LV�WDNHQ��EXW

FRPLQJ� LQ� EHIRUH� WKH� ILQDO� DQQRXQFHPHQW� RI� WKH� YRWH� RQ� DQ\
4XHVWLRQ��PD\�YRWH�WKHUHRQ��LI�WKHQ�SHUPLWWHG�E\�WKH�3UHVLGHQW��EXW
QRW�RWKHUZLVH�
���� 7KH� YRWH� XSRQ� DQ\�4XHVWLRQ� �H[FHSW� LQ� WKH� FDVH� RI� HOHFWLRQV��
VKDOO� EH� WDNHQ� E\� 'LRFHVHV� DQG� 2UGHUV� ZKHQHYHU� UHTXLUHG� E\� WKH
&RQVWLWXWLRQ�RU�E\�&DQRQ��RU�ZKHQHYHU�UHTXLUHG�E\�D�PDMRULW\�RI�WKH
&OHULFDO�RU�/D\�UHSUHVHQWDWLRQ�IURP�WKUHH�RU�PRUH�'LRFHVHV��EHIRUH
WKH�YRWLQJ�EHJLQV��:KHQHYHU�D�YRWH�VKDOO�EH�WDNHQ�E\�'LRFHVHV�DQG
2UGHUV� WKH� YRWH� RI� HDFK�2UGHU� LQ� HDFK�'LRFHVH� VKDOO� EH� VWDWHG� E\
RQH� PHPEHU� LQ� HDFK� 2UGHU� DV� �$\H�� RU� �1R�� RU� �'LYLGHG��� ,I
GHVLUHG� E\� WKH� HQWLUH� 'HSXWDWLRQ� IURP� DQ\� 'LRFHVH� WKDW� WKH
'HSXWDWLRQ� EH� SROOHG�� WKH� YRWH� RI� WKH� LQGLYLGXDO� 'HSXWLHV
UHSUHVHQWLQJ�WKDW�'LRFHVH�VKDOO�EH�VWDWHG�DQG�UHFRUGHG��RU�LI�E\�EDOORW
RU� HOHFWURQLF�PHDQV� VKDOO� EH� UHFRUGHG�� 6XFK� UHFRUG� VKDOO� EH�PDGH�
DOVR��LQ�UHVSHFW�RI�WKH�LQGLYLGXDO�PHPEHUV�RI�HYHU\�'HSXWDWLRQ��LI�VR
RUGHUHG��ZLWKRXW�GHEDWH��E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�+RXVH��,Q�OLHX�RI�D�UROO
FDOO��D�YRWH�E\�'LRFHVHV�DQG�2UGHUV�PD\�EH�WDNHQ�E\�VXFK�HOHFWURQLF
RU�PHFKDQLFDO�PHDQV� DV�PD\� EH� SURYLGHG�� RU� E\�ZULWWHQ� EDOORWV� RI
HDFK�2UGHU�� HDFK� VXFK�EDOORW� WR� EH� VLJQHG�E\� WKH�&KDLU�� RU�� LQ� WKH
&KDLU
V�DEVHQFH��E\�DQRWKHU�PHPEHU�RI�WKH�'HSXWDWLRQ�LQ�WKH�2UGHU
IRU� ZKLFK� WKH� EDOORW� LV� FDVW�� DQG�� LI� WKH� YRWH� RI� D� 'HSXWDWLRQ� EH
GLYLGHG�� LW� PD\� LQGLFDWH� WKH� LQGLYLGXDO� QDPHV� RI� WKH�'HSXWLHV� DQG
WKHLU� YRWHV� RQ� WKH� 4XHVWLRQ�� 7KH� UHVXOWV� RI� DOO� YRWHV� E\� 2UGHUV�
ZKHWKHU� E\� YRLFH� YRWH�� E\� EDOORW�� RU� E\� HOHFWURQLF�PHDQV�� VKDOO� EH
SRVWHG�
����:KHQHYHU�D�YRWH�VKDOO�EH�WDNHQ�E\�2UGHUV��H[FHSW�LQ�WKH�FDVH�RI
HOHFWLRQV���WKH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�VKDOO�GLVSOD\�LQ�WKH
+RXVH� LQ� D� PDQQHU� ZKHUH� LW� FDQ� EH� VHHQ� VLPXOWDQHRXVO\� E\� DOO
PHPEHUV�RU�DXGLEO\�DQQRXQFHG�LQ�FDVHV�ZKHUH�WKH�SUHYDLOLQJ�VLGH�LV
OHVV� WKDQ�D� WZR�WKLUGV�PDMRULW\�RI�HLWKHU�RUGHU�� WKH�QD\�DQG�GLYLGHG
YRWHV�LQ�WKH�2UGHU�V��LQ�HDFK�'LRFHVH�LQ�ZKLFK�WKH�SUHYDLOLQJ�VLGH�LV
OHVV� WKDQ� D� WZR�WKLUGV� PDMRULW\� RI� HDFK� RUGHU� LPPHGLDWHO\� EHIRUH
DQQRXQFLQJ�WKH�UHVXOW� WR�WKH�+RXVH��DQG�WKH�YRWH� LQ�HDFK�2UGHU� LQ
HDFK�'LRFHVH� VR�GLVSOD\HG�RU�DQQRXQFHG�VKDOO�EH�FRUUHFWHG�EHIRUH�
EXW�QRW�DIWHU��WKH�ILQDO�DQQRXQFHPHQW�RI�WKH�YRWH�RI�WKH�+RXVH�
����8QOHVV�RWKHUZLVH�H[SUHVVO\�SURYLGHG�� DQ\�5XOH� UHTXLULQJ�D� WZR�
WKLUGV�PDMRULW\� VKDOO� EH� FRQVWUXHG� WR�PHDQ� WKH� DIILUPDWLYH� YRWH� RI
WZR�WKLUGV� RI� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� +RXVH� SUHVHQW� DQG� YRWLQJ�
:KHQHYHU�D�9RWH�E\�2UGHUV�LV�FDOOHG�IRU�RQ�D�SURSRVLWLRQ�UHTXLULQJ
D� WZR�WKLUGV� YRWH� XQGHU� WKHVH� 5XOHV� RI� 2UGHU�� LI� QRW� H[SUHVVO\
SURKLELWHG� E\� FRQVWLWXWLRQDO� UHTXLUHPHQWV�� WKH� SURSRVLWLRQ� VKDOO
SUHYDLO�LI�LW�UHFHLYHG�D�PDMRULW\�RI�YRWHV�FDVW�LQ�HDFK�2UGHU�
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���� 7KH� HOHFWLRQ� RI� 3UHVLGHQW�� 9LFH�3UHVLGHQW�� RU� 6HFUHWDU\� RI� WKH
+RXVH�� RU� RI� 7UHDVXUHU� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� VKDOO� EH� E\
LQGLYLGXDO�VHFUHW�EDOORW��WKRXJK��E\�XQDQLPRXV�FRQVHQW�DQG�GLUHFWLRQ
RI�WKH�+RXVH��D�VLQJOH�EDOORW�PD\�EH�FDVW�E\�DQ�RIILFHU�RI�WKH�+RXVH
LQ�LWV�EHKDOI�
�����D�� ,Q�DOO�HOHFWLRQV� LQ�ZKLFK�WKHUH�DUH�HLJKW�RU�IHZHU�QRPLQHHV�
DIWHU� WKH� WKLUG� EDOORW� WKHUH� VKDOO� EH� RQO\� WZR� PRUH� QRPLQHHV
UHPDLQLQJ�RQ� WKH�EDOORW� WKDQ� WKH�QXPEHU�RI� YDFDQFLHV� WR�EH� ILOOHG�
$IWHU� WKH� ILIWK� EDOORW� WKHUH� VKDOO� EH� RQO\� RQH� PRUH� QRPLQHH
UHPDLQLQJ�RQ�WKH�EDOORW�WKDQ�WKH�QXPEHU�RI�YDFDQFLHV�WR�EH�ILOOHG�
�E��,Q�DOO�HOHFWLRQV� LQ�ZKLFK�WKHUH�DUH�PRUH�WKDQ�HLJKW�QRPLQHHV�

DIWHU� WKH� WKLUG� EDOORW� WKHUH� VKDOO� EH� RQO\� IRXU� PRUH� QRPLQHHV
UHPDLQLQJ�RQ� WKH�EDOORW� WKDQ� WKH�QXPEHU�RI� YDFDQFLHV� WR�EH� ILOOHG�
$IWHU� WKH� ILIWK� EDOORW� WKHUH� VKDOO� EH� RQO\� RQH� PRUH� QRPLQHH
UHPDLQLQJ�RQ�WKH�EDOORW�WKDQ�WKH�QXPEHU�RI�YDFDQFLHV�WR�EH�ILOOHG�

;,,�0HVVDJHV�IURP�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV
���� 0HVVDJHV� IURP� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� VKDOO� EH� KDQGHG� E\� WKH
6HFUHWDU\�RI�WKLV�+RXVH�WR�WKH�3UHVLGHQW��WR�EH�ODLG�EHIRUH�WKH�+RXVH
DV� HDUO\� DV� PD\� EH� FRQYHQLHQW�� $OO� VXFK�0HVVDJHV� FRPPXQLFDWLQJ
DQ\� OHJLVODWLYH�DFWLRQ�RQ� WKH�SDUW�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�VKDOO�EH
UHIHUUHG��ZLWKRXW� GHEDWH�� WR� WKH� SURSHU� FRPPLWWHH�� XQOHVV��ZLWKRXW
GHEDWH�� WKH� +RXVH� VKDOO� GHFLGH� WR� FRQVLGHU� VXFK�0HVVDJH� ZLWKRXW
VXFK�UHIHUHQFH��7KH�UHSRUW�RI�WKH�&RPPLWWHH�XSRQ�DQ\�0HVVDJH�VR
UHIHUUHG�VKDOO�EH�HQWLWOHG�WR�FRQVLGHUDWLRQ�DV�RI�WKH�GDWH�DQG�SULRULW\
RI� WKH� RULJLQDO� UHFHLSW� RI� VXFK� 0HVVDJH�� 7KH� TXHVWLRQ� RI� LWV
LPPHGLDWH� FRQVLGHUDWLRQ�� WR� EH� GHFLGHG� E\� WZR�WKLUGV� YRWH� RI� WKH
PHPEHUV� SUHVHQW�� VKDOO� EH� VXEPLWWHG� WR� WKH�+RXVH� DV� VRRQ� DV� WKH
UHSRUW�LV�SUHVHQWHG�
����:KHQ��HLWKHU�ZLWKRXW�UHIHUHQFH�RU�DIWHU�UHIHUHQFH�DQG�UHSRUW��WKH
FRQVLGHUDWLRQ�RI�VXFK�0HVVDJH�VKDOO�KDYH�EHJXQ��LW�VKDOO�FRQWLQXH�WR
EH�WKH�2UGHU�RI�WKH�'D\�XQWLO�ILQDO�DFWLRQ�WKHUHRQ��DQG�VKDOO�QRW�EH
VXEMHFW�WR�DQ\�PRWLRQ�WR�SRVWSRQH�RU�WR�OD\�RQ�WKH�WDEOH��+RZHYHU�
FRQVLGHUDWLRQ�RI�VXFK�0HVVDJH�VKDOO�EH�VXEMHFW� WR�D�PRWLRQ�IRU� WKH
DSSRLQWPHQW�RI�D�&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH��DV�KHUHLQDIWHU�SURYLGHG
LQ�5XOH����
���� 7KH� ILQDO� DFWLRQ� RI� WKH�+RXVH� XSRQ� VXFK�0HVVDJH� VKDOO� EH� E\
YRWH�XSRQ� WKH�4XHVWLRQ�� �6KDOO� WKLV�+RXVH�FRQFXU� LQ� WKH�DFWLRQ�RI
WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DV�FRPPXQLFDWHG�E\�WKHLU�0HVVDJH�1R��BBB"�
,I�DPHQGPHQWV�KDYH�EHHQ�DGRSWHG�� WKHQ�VKDOO�EH�DGGHG�WKH�IXUWKHU
ZRUGV�� �DV� DPHQGHG��� 8SRQ� WKH� VXEPLVVLRQ� RI� VXFK�4XHVWLRQ�� DOO
YRWHV� LQ� WKH� DIILUPDWLYH� VKDOO� EH� FRXQWHG� LQ� IDYRU� RI� VXFK
FRQFXUUHQFH�
����,I��GXULQJ�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�E\�WKLV�+RXVH�RI�DQ\�DFWLRQ�WDNHQ�E\
WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��D�PRWLRQ�LV�PDGH�VWDWLQJ�WKH�SRVLWLRQ�RI�WKLV
+RXVH� DQG� UHTXHVWLQJ� D� &RPPLWWHH� RI� &RQIHUHQFH�� VXFK� PRWLRQ
VKDOO� KDYH� SUHFHGHQFH� DQG� EH� SXW� WR� YRWH� ZLWKRXW� GHEDWH�� DQG�� LI
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SDVVHG�E\�D�PDMRULW\�RI�WKH�PHPEHUV�RI�WKLV�+RXVH�WKHQ�SUHVHQW��D
&RPPLWWHH� RI� &RQIHUHQFH� VKDOO� EH� DSSRLQWHG�� $� &RPPLWWHH� RI
&RQIHUHQFH� DOVR� VKDOO� EH� LQ� RUGHU�� ZLWK� RU� ZLWKRXW� PRWLRQ�� ���� LQ
FDVHV�ZKHUH�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�KDV�FRQFXUUHG��ZLWK�DPHQGPHQWV�
LQ� DFWLRQ� E\� WKLV� +RXVH�� RU� ���� LQ� FDVHV� ZKHUH� WKLV� +RXVH� KDV
FRQFXUUHG�� ZLWK� DPHQGPHQWV�� LQ� DFWLRQ� WDNHQ� E\� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV��:KHQ�D�&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH�KDV�EHHQ�RUGHUHG��ILQDO
DFWLRQ� XSRQ� WKH�PDWWHU� XQGHU� FRQVLGHUDWLRQ� VKDOO� EH� GHIHUUHG� XQWLO
WKH� &RPPLWWHH� RQ� &RQIHUHQFH� VKDOO� KDYH� UHSRUWHG� WR� WKLV� +RXVH�
3URYLGHG�� WKDW� VXFK� UHSRUW� VKDOO� EH� PDGH� QRW� ODWHU� WKDQ� WKH� QH[W
EXVLQHVV� GD\�� RU� ZLWKLQ� RQH� KRXU� DIWHU� WKH� FRQYHQLQJ� RI� WKH� ODVW
VHVVLRQ� RI� WKLV� +RXVH� LQ� &RQYHQWLRQ� DVVHPEOHG�� ZKLFKHYHU� HYHQW
VKDOO�ILUVW�RFFXU�
����7KH�UHSRUW�RI� WKH�&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH�VKDOO�EH�VXEMHFW� WR
GHEDWH�DQG�WR�DPHQGPHQW�LQ�WKH�+RXVH��$FWLRQ�RI�WKH�+RXVH�VKDOO
EH�E\�YRWH�XSRQ�WKH�4XHVWLRQ���6KDOO�WKH�+RXVH�DGRSW�DV�LWV�DFWLRQ
WKH�UHSRUW�RI�WKH�&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH"��RU��LI�DPHQGHG�������� �
WKH�UHSRUW�RI�WKH�&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH��DV�DPHQGHG"�
���� ,Q� WKH� HYHQW� WKDW� WKH�+RXVH� RI� %LVKRSV� VKDOO� KDYH� WDNHQ� ILQDO
DFWLRQ� RQ� WKH� UHSRUW� RI� WKH� &RPPLWWHH� RI� &RQIHUHQFH� SULRU� WR� LWV
FRQVLGHUDWLRQ� E\� WKLV� +RXVH�� WKH� 0HVVDJH� IURP� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�FRQYH\LQJ�WKH�UHVXOW�RI�LWV�DFWLRQ�VKDOO�EH�FRQVLGHUHG�E\�WKLV
+RXVH� LQ� DOO� UHVSHFWV� DV� DQ� RULJLQDO� 0HVVDJH� IURP� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV�
����7KH�&KDLU�RI�DQ\�/HJLVODWLYH�RU�6SHFLDO�&RPPLWWHH�VKDOO�KDYH�IXOO
DXWKRULW\��HLWKHU�DORQH�RU�ZLWK�PHPEHUV�RI�WKH�&RPPLWWHH��WR�FRQIHU
ZLWK� WKH�&KDLU�RI� DQ\�&RPPLWWHH�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�KDYLQJ
GXWLHV� DQG� UHVSRQVLELOLWLHV� WKH� VDPH� DV�� RU� VLPLODU� WR�� WKRVH� RI� WKH
&RPPLWWHH�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�RI�ZKLFK�WKH�SHUVRQ�LV�&KDLU�

;,,,�&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH
����:KHQHYHU� VR� RUGHUHG� E\� D� YRWH� RI� D�PDMRULW\� RI� WKH�PHPEHUV
SUHVHQW��WKH�+RXVH�PD\�JR�LQWR�WKH�&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH�IRU�WKH
FRQVLGHUDWLRQ�RI�DQ\�PDWWHU�
����7KH�3UHVLGHQW�VKDOO�GHVLJQDWH�VRPH�PHPEHU�RI�WKH�+RXVH�WR�DFW
DV�&KDLU� RI� WKH�&RPPLWWHH� RI� WKH�:KROH��ZKLFK��ZKHQ� LQ� VHVVLRQ�
VKDOO�EH�JRYHUQHG�E\�WKHVH�5XOHV��DV�DGDSWHG�E\�WKH�&KDLU��VXEMHFW�WR
DSSHDO� WR�WKH�&RPPLWWHH��DQG�DOVR�WR�WKH�IROORZLQJ�SURYLVLRQV��ULVH
DQG�UHSRUW�WR�WKH�+RXVH�VKDOO�WDNH�SUHFHGHQFH�
�D��$�PRWLRQ�WR�ULVH�DQG�WR�UHSRUW�WR�WKH�+RXVH��ZLWK�RU�ZLWKRXW

UHTXHVW� IRU� OHDYH� WR� VLW� DJDLQ��PD\� EH�PDGH� DW� DQ\� WLPH�� VKDOO� WDNH
SUHFHGHQFH� RYHU� DOO� RWKHU� PRWLRQV�� DQG� VKDOO� EH� GHFLGHG� ZLWKRXW
GHEDWH�E\�PDMRULW\�YRWH��1R�VXFK�PRWLRQ�VKDOO�EH�UHQHZHG�XQWLO�DIWHU
IXUWKHU� SURFHHGLQJV� VKDOO� KDYH� EHHQ� KDG� LQ� WKH� &RPPLWWHH� RI� WKH
:KROH�
�E��$�PRWLRQ�WKDW�D�YRWH�XSRQ�DQ\�SHQGLQJ�SURSRVLWLRQ�EH�WDNHQ

LPPHGLDWHO\� RU� DW� VRPH� GHVLJQDWHG� WLPH� PD\� EH� PDGH� DQG� EH
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GLVSRVHG� RI� E\�PDMRULW\� YRWH�� ZLWKRXW� GHEDWH�� DW� DQ\� WLPH�� EXW�� DV
EHIRUH�SURYLGHG��D�PRWLRQ�WR�ULVH�DQG�UHSRUW�WR�WKH�+RXVH�VKDOO�WDNH
SUHFHGHQFH�
�F��1R�PRWLRQ�WR�OD\�RQ�WKH�WDEOH�VKDOO�EH�HQWHUWDLQHG�
�G�� 7KH� &RPPLWWHH� RI� WKH� :KROH� FDQQRW� DOWHU� WKH� WH[W� RI� D

5HVROXWLRQ�UHIHUUHG�WR�LW��EXW�PD\�DGRSW�DQG�UHSRUW�DPHQGPHQWV�IRU
DFWLRQ�E\�WKH�+RXVH�
���� 1R� GHEDWH� VKDOO� EH� DOORZHG� LQ� WKH� +RXVH� RQ� DQ\� PRWLRQ� WR
SHUPLW�WKH�&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH�WR�VLW�DJDLQ�UHJDUGLQJ�WKH�VDPH
VXEMHFW�PDWWHU��5HTXHVWV� IRU� VXFK�SHUPLVVLRQ� VKDOO� WDNH�SUHFHGHQFH
RYHU�DOO�RWKHU�EXVLQHVV��DQG�WKH�PRWLRQ�WKHUHRI�VKDOO�EH�SXW�WR�YRWH
LPPHGLDWHO\��ZLWKRXW�UHIHUHQFH�

;,9�(OHFWLRQ�RI�D�%LVKRS
����:KHQ�FRQVLGHULQJ�WKH�HOHFWLRQ�RI�D�%LVKRS��WKH�DSSURYDO�RI�WKH
%LVKRS� (OHFW
V� WHVWLPRQLDOV�� RU� FRQVHQW� WR� WKH� %LVKRS� (OHFW
V
FRQVHFUDWLRQ�� DQG� ZKHQ� DFWLQJ� XSRQ� WKH� HOHFWLRQ� RI� WKH� 3UHVLGLQJ
%LVKRS��WKH�+RXVH�VKDOO�VLW�DV�VRRQ�DV�SUDFWLFDEOH�DIWHU�WKH�UHFHLSW�RI
RIILFLDO�QRWLILFDWLRQ�IURP�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�RI�VXFK�HOHFWLRQV�
����7KH�FRQILUPDWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�VKDOO�EH�E\�LQGLYLGXDO
VHFUHW� EDOORW�� XQOHVV� RWKHUZLVH� RUGHUHG� E\� YRWH� RI� WKH� +RXVH�� RU
XQOHVV� D� YRWH� E\�2UGHUV� EH� UHTXLUHG� E\� WKH� HQWLUH� &OHULFDO� RU� /D\
UHSUHVHQWDWLRQ�IURP�DQ\�'LRFHVH�EHIRUH�WKH�EDOORWLQJ�EHJLQV�
���� &RQILGHQWLDO� QRWLILFDWLRQV� IURP� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� RI� WKH
HOHFWLRQ�E\�WKHP�RI�D�3UHVLGLQJ�%LVKRS�RU�RI�DQ\�RWKHU�%LVKRS�VKDOO
EH�UHIHUUHG� LPPHGLDWHO\��ZLWKRXW� UHDGLQJ�� WR� WKH�&RPPLWWHH�RQ� WKH
&RQVHFUDWLRQ�RI�%LVKRSV��ZKLFK� VKDOO�PDNH� UHSRUW� WKHUHRQ� WR� VXFK
VHVVLRQ�RI�WKH�+RXVH�

;9�*HQHUDO�5HJXODWLRQV
����8QOHVV�D�PHPEHU�KDYH�OHDYH�IURP�WKH�3UHVLGHQW�RU�EH�XQDEOH�WR
DWWHQG��QR�PHPEHU�VKDOO�EH�DEVHQW�IURP�WKH�VHUYLFH�RI�WKH�+RXVH�
���� 6HDWV� XSRQ� WKH� SODWIRUP� VKDOO� EH� RFFXSLHG� E\� RIILFHUV� RI� WKH
+RXVH� RI� 'HSXWLHV�� GHVLJQDWHG� PHPEHUV� RI� WKH� &RPPLWWHH� RQ
'LVSDWFK�RI�%XVLQHVV��DQG�VXFK�RWKHU�SHUVRQV�DV�PD\�EH�LQYLWHG�E\
WKH�3UHVLGHQW�RU�DXWKRUL]HG�E\�YRWH�RI�WKH�+RXVH�
�����D��(DFK�GHSXWDWLRQ�VKDOO�VHOHFW�D�&KDLU��DQG�QRWLI\�WKH�6HFUHWDU\
RI�WKH�+RXVH�RI�WKH�UHVXOWV�RI�WKDW�VHOHFWLRQ�QR�ODWHU�WKDQ�WKH�GD\�RQ
ZKLFK�WKH�+RXVH�RUJDQL]HV�LWVHOI�
�E��1R� RQH� VKDOO� EH� DGPLWWHG� WR� WKH� IORRU� H[FHSW�PHPEHUV� DQG

RIILFHUV�RI�WKLV�+RXVH��DQG
�L� WZR�2UGDLQHG�3HUVRQV�DQG�WZR�/D\�3HUVRQV�ZKR�DUH�GXO\

DXWKRUL]HG� UHSUHVHQWDWLYHV� RI� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK� LQ
/LEHULD�� ZKR� VKDOO� KDYH� VHDW� DQG� YRLFH� LQ� D� GHVLJQDWHG
VHFWLRQ�RQ�WKH�IORRU�RI�WKH�+RXVH�
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�LL� XS� WR� ��� \RXWK� �QRW� PRUH� WKDQ� WZR� \RXWK� IURP� HDFK
3URYLQFH��ZKR�DUH�GXO\�DXWKRUL]HG�UHSUHVHQWDWLYHV�NQRZQ
DV�7KH�2IILFLDO�<RXWK�3UHVHQFH� VKDOO�KDYH� VHDW� DQG�YRLFH
LQ�D�GHVLJQDWHG�VHFWLRQ�RQ�WKH�IORRU�RI�WKH�+RXVH�

�LLL� 3DJHV� DQG� 9ROXQWHHUV� DXWKRUL]HG� E\� WKH� 3UHVLGHQW� RU
6HFUHWDU\� WR� DVVLVW� LQ� WKH� GLVWULEXWLRQ� RI� OHJLVODWLYH
PDWHULDOV�

�LY� RWKHU�SHUVRQV��DV�DXWKRUL]HG�E\�WKH�3UHVLGHQW�RU�6HFUHWDU\�
WR�DVVLVW�LQ�WKH�FRQGXFW�RI�WKH�EXVLQHVV�RI�WKH�+RXVH�

�F�� $OWHUQDWH� 'HSXWLHV� DQG� IRUPHU� PHPEHUV� RI� WKH� +RXVH�� WKH
3UHVLGHQWV�RI�PHPEHUV�RI�WKH�$VVRFLDWLRQ�RI�(SLVFRSDO�&ROOHJHV�DQG
'HDQV� RI� &KXUFK� VHPLQDULHV�� WKH� 3UHVLGHQW�� 9LFH�3UHVLGHQWV�
6HFUHWDU\��7UHDVXUHU��DQG�HOHFWHG�0HPEHUV�RI�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO
PD\�EH�VHDWHG�LQ�D�VHFWLRQ�UHVHUYHG�IRU�6SHFLDO�*XHVWV��H[FHSW�GXULQJ
([HFXWLYH�6HVVLRQV�
�G��$OWHUQDWH�'HSXWLHV�PD\�QRW�VLW�RU�YRWH�ZLWK�WKHLU�'HSXWDWLRQV�

XQOHVV� DQG� XQWLO� FHUWLILHG� E\� WKH� &RPPLWWHH� RQ� &UHGHQWLDOV� DV� D
VXEVWLWXWH�IRU�D�'HSXW\�
�H�� 7KH� 3UHVLGHQW� RI� WKLV� +RXVH� PD\� IXUWKHU� JUDQW� WR� DQ\

GHVLJQDWHG� UHSUHVHQWDWLYH� RI� DQ\� RI� WKH� 'HSDUWPHQWV� DQG� *HQHUDO
'LYLVLRQV�RI�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�WKH�SULYLOHJH�RI�VSHDNLQJ��RQ�WKH
VDPH�IRRWLQJ�DV�D�PHPEHU�RI�WKH�+RXVH��RQ�DQ\�PDWWHU�SHUWDLQLQJ�WR
WKH� ZRUN� RI� WKH� UHSUHVHQWDWLYH
V� 'HSDUWPHQW� RU� *HQHUDO� 'LYLVLRQ
ZKLFK�LV�XQGHU�GLVFXVVLRQ�E\�WKH�+RXVH�
����:KHQ�QRW�RFFXS\LQJ�WKH�&KDLU�DV�SUHVLGLQJ�RIILFHU��WKH�3UHVLGHQW
DQG� 9LFH�3UHVLGHQW�� LI� GXO\� HOHFWHG� 'HSXWLHV�� PD\� VLW� ZLWK� WKHLU
'HSXWDWLRQV� DQG� YRWH�� ERWK� LQGLYLGXDOO\� DQG� LQ� YRWHV� E\� 2UGHUV��
3URYLGHG�� KRZHYHU�� WKDW� LQ� DQ� LQGLYLGXDO� YRWH� WKH� SUHVLGLQJ� RIILFHU�
ZKHWKHU� RU� QRW� DQ� HOHFWHG� 'HSXW\�� PD\� YRWH� RQO\� LQ� FDVH� WKH
SUHVLGLQJ�RIILFHU
V�YRWH�LV�QHFHVVDU\�WR�EUHDN�D�WLH�
�����D��7KH�3UHVLGHQW�PD\�UHOLQTXLVK�WKH�&KDLU�WR�WKH�9LFH�3UHVLGHQW�
WKH� 6HFUHWDU\�� RU� DQ\�PHPEHU�� IRU� DQ\� VHVVLRQ� RU� SRUWLRQ� WKHUHRI�
DQG�PD\� UHVXPH� WKH� &KDLU� DW� DQ\� WLPH�� H[FHSW� GXULQJ� SURJUHVV� RI
GHEDWH��/LNHZLVH��WKH�9LFH�3UHVLGHQW��ZKLOH�SUHVLGLQJ��VKDOO�KDYH�WKH
VDPH�ULJKW�WR�UHOLQTXLVK�DQG�UHVXPH�WKH�&KDLU�
�E��,Q�WKH�HYHQW�RI�WKH�DEVHQFH�RI�WKH�3UHVLGHQW�DW�WKH�RSHQLQJ�RI

DQ\� VHVVLRQ�� WKH�9LFH�3UHVLGHQW� VKDOO� DVVXPH� WKH�&KDLU�� DQG� LI�ERWK
EH� DEVHQW�� WKH� 6HFUHWDU\� VKDOO� DVVXPH� WKH� &KDLU� DQG� FRQGXFW� WKH
HOHFWLRQ�RI�D�&KDLU�SUR� WHP��ZKR�VKDOO�UHOLQTXLVK�WKH�&KDLU�XSRQ�WKH
UHWXUQ�RI�WKH�3UHVLGHQW�RU�WKH�9LFH�3UHVLGHQW�
���� 7KH� 3UHVLGHQW� PD\� DSSRLQW� D� &KDSODLQ� IURP� DPRQJ� WKH
'HSXWLHV�� 7KH� 3UHVLGHQW� PD\� GHOHJDWH� WR� WKH� &KDSODLQ� 2SHQLQJ
3UD\HUV�RU�RWKHU�GHYRWLRQV�RU�PD\�FDOO�XSRQ�WKH�&KDSODLQ�IRU�VSHFLDO
SUD\HUV�DW�DQ\�WLPH�WKH�3UHVLGHQW�GHHPV�DSSURSULDWH�
����7KH�3UHVLGHQW�PD\�LQYLWH�D�GLVWLQJXLVKHG�YLVLWRU�WR�VSHDN�IRU�QRW
PRUH�WKDQ�ILYH�PLQXWHV��RU�PD\�H[WHQG�WKH�SULYLOHJHV�RI�WKH�IORRU�WR
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D� UHSUHVHQWDWLYH� RI� D� &KXUFK� DJHQF\�� DOWKRXJK� QRW� D� 'HSXW\�� WR
VSHDN�IRU�QRW�PRUH�WKDQ�ILYH�PLQXWHV�WR�D�UHSRUW�RI�WKDW�DJHQF\�
����([FHSW�ZLWK�WKH�DVVHQW�RI�WKUHH�IRXUWKV�RI�WKH�PHPEHUV�SUHVHQW�
WKH� +RXVH� VKDOO� QRW� DFFHSW� DQ\� LQYLWDWLRQ�� RU� SDUWLFLSDWH� LQ� DQ\
H[HUFLVHV�� ZKLFK� VKDOO� LQYROYH� VXVSHQVLRQ�� LQWHUUXSWLRQ�� RU
DEULGJPHQW�RI�LWV�UHJXODUO\�DSSRLQWHG�VHVVLRQV�
����([FHSW�ZKHQ�RWKHUZLVH�RUGHUHG�E\�PDMRULW\�YRWH�RI�WKH�+RXVH�
QR�ERRNV��SDPSKOHWV��RU�RWKHU�SULQWHG�PDWWHU�VKDOO�EH�GLVWULEXWHG�LQ
WKH� +RXVH�� RU� EH� SODFHG� RQ� WKH� VHDWV� RU� GHVNV� RI� WKH� 'HSXWLHV�
ZLWKRXW�WKH�H[SUHVV�SHUPLVVLRQ�RI�WKH�3UHVLGHQW��EXW�WKLV�SURKLELWLRQ
VKDOO�QRW�DSSO\�WR�UHSRUWV�RI�&RPPLWWHHV��RU�WR�DQ\�SDSHUV�RU�RWKHU
GRFXPHQWV�SUHVHQWHG�WR�DQG�DFFHSWHG�E\�WKH�+RXVH�RU�SULQWHG�E\�LWV
DXWKRULW\�
����1R�VPRNLQJ�VKDOO�EH�SHUPLWWHG�LQ�WKH�+RXVH�FKDPEHU��:KHQ�WKH
+RXVH� LV� LQ� VHVVLRQ�� QR� RQH� VKDOO� XVH� FRPPXQLFDWLRQV� GHYLFHV� WR
HQJDJH� LQ� YHUEDO� GLVFRXUVH� LQ� WKH� +RXVH� FKDPEHU�� H[FHSW� DV
DSSURYHG�E\�WKH�3UHVLGHQW��$OO�HOHFWURQLF�GHYLFHV�VKDOO�EH�RSHUDWHG�LQ
VLOHQW�PRGH�

;9,�8QDQLPRXV�&RQVHQW
����%\� XQDQLPRXV� FRQVHQW�� DQ\� DFWLRQ�PD\�EH� WDNHQ� WKDW� LV� QRW� LQ
FRQWUDYHQWLRQ�RI�DQ\�SURYLVLRQ�RI�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU�WKH�&DQRQV�

;9,,�5XOHV�LQ�)RUFH
���� $W� WKH�PHHWLQJV� RI� WKH�+RXVH� RI�'HSXWLHV�� WKH� 5XOHV� DQG� WKH
2UGHUV� RI� WKH� SUHYLRXV� PHHWLQJ� VKDOO� EH� LQ� IRUFH� XQWLO� WKH\� DUH
DPHQGHG�RU�UHSHDOHG�E\�WKH�+RXVH�

;9,,,�$PHQGPHQWV
���� 7KHVH� 5XOHV� PD\� EH� DPHQGHG� DW� DQ\� WLPH� E\� D� WZR�WKLUGV
PDMRULW\�YRWH�RI� WKH�PHPEHUV�SUHVHQW��EXW�RQO\�DIWHU� WKH�SURSRVHG
DPHQGPHQW�KDV�EHHQ�LQWURGXFHG�LQ�WKH�+RXVH��KDV�EHHQ�UHIHUUHG�WR
WKH� &RPPLWWHH� RQ� 5XOHV�� DQG� WKH� UHSRUW� RI� VXFK� &RPPLWWHH� KDV
EHHQ�PDGH�WR�WKH�+RXVH��7KH�SURSRVHG�DPHQGPHQW�VKDOO�EH�VXEMHFW
WR�GHEDWH� DQG� DPHQGPHQW�EHIRUH� D� YRWH� LV� WDNHQ��$OO� DPHQGPHQWV
DQG� UHSHDOV� RI� WKHVH� 5XOHV� RI� 2UGHU� VKDOO� WDNH� HIIHFW� LPPHGLDWHO\
XQOHVV�H[SUHVVO\�SURYLGHG�RWKHUZLVH�

;,;�5REHUW
V�5XOHV�RI�2UGHU
����([FHSW�ZKHQ�LQ�FRQIOLFW�ZLWK�WKH�&RQVWLWXWLRQ�RU�&DQRQV��RU�DQ\
5XOH�KHUHLQ�FRQWDLQHG��WKH�ODWHVW�HGLWLRQ�RI�5REHUW
V�5XOHV�RI�2UGHU
VKDOO�JRYHUQ�WKH� LQWHUSUHWDWLRQ�RI� WKHVH�5XOHV�DQG�WKH�SURFHGXUH�WR
EH�IROORZHG�
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6WDQGLQJ�2UGHUV
,��3ULRU�WR�WKH�PHHWLQJ�RI�HDFK�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKH�6HFUHWDU\�RI
WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� VKDOO� GHWHUPLQH�� E\� ORW�� WKH� VHDWV� WR� EH
RFFXSLHG� E\� WKH� 'HSXWDWLRQ� IURP� HDFK� 'LRFHVH�� H[FHSW� WKDW� WKH
'HSXWDWLRQV�RI�PHPEHUV�VHUYLQJ�RQ�WKH�SODWIRUP�VKDOO�EH�VHDWHG�LQ
WKH�IURQW�RI�WKH�+RXVH��QHDU�WKH�SODWIRUP�
,,��7KH�QDPHV�RI�'HSXWLHV�ZKR�KDYH�QRW� UHJLVWHUHG� LQ� WKH�PDQQHU
GHVLJQDWHG�E\� WKH�6HFUHWDU\�� VKDOO�EH�QRWHG�DV� DEVHQW� LQ� WKH�/LVW�RI
0HPEHUV��DV�SULQWHG�LQ�WKH�-RXUQDO�
,,,��3URSHU�QRWLFH�ERDUGV�VKDOO�EH�SURYLGHG�LQ�D�SURPLQHQW�SODFH�LQ
WKH�FKDPEHU�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�RU�LQ�WKH�OREE\��XSRQ�ZKLFK
WKH�6HFUHWDU\�VKDOO�FDXVH�WR�EH�SRVWHG�QRWLFHV�RI�DOO�WKH�PHHWLQJV�RI
&RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV�RI�WKH�+RXVH�
,9��$W�DOO� WLPHV�ZKHQ�WKH�+RXVH� LV� LQ�VHVVLRQ��WKH�&KXUFK�IODJ�DQG
WKH�IODJV�RI�WKH�QDWLRQV�RI�WKH�'LRFHVHV�LQ�&DQRQ�,���VKDOO�EH�IORZQ
RQ�WKH�SODWIRUP�
9�� 7KHUH� VKDOO� EH� D� 6HUJHDQW�DW�$UPV�� D�PHPEHU� RI� WKH�+RXVH� RI
'HSXWLHV� DSSRLQWHG� E\� WKH� 3UHVLGHQW�� DQG� VXFK� DVVLVWDQWV� DV� DUH
UHTXLUHG�� 7KHLU� GXWLHV�� XQGHU� WKH� GLUHFWLRQ� RI� WKH� 3UHVLGHQW� RU
SUHVLGLQJ�RIILFHU��VKDOO�EH�
�D� 7R�PDLQWDLQ�RUGHU�DQG�GHFRUXP�LQ�WKH�+RXVH�
�E� 7R�H[FOXGH�IURP�WKH�IORRU�RI�WKH�+RXVH�WKRVH�QRW�HQWLWOHG�WR

VHDWV�WKHUHRQ�
�F� 7R�H[FOXGH�QRQ�PHPEHUV� DQG�YLVLWRUV�ZKHQ� WKH�+RXVH� LV� LQ

([HFXWLYH�6HVVLRQ�
�G� 7R� HVFRUW� GLVWLQJXLVKHG� YLVLWRUV�� DQG� WR� SHUIRUP� VXFK� RWKHU

FHUHPRQLDO� GXWLHV� DV� PD\� EH� DVVLJQHG� E\� WKH� 3UHVLGHQW� RU
SUHVLGLQJ�RIILFHU�
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�
,�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�DQG�-RLQW�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV
&RPSRVLWLRQ
���%\�-RLQW�5XOH�RU� -RLQW�5HVROXWLRQ� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG�WKH
+RXVH�RI�'HSXWLHV�PD\�DXWKRUL]H�RU�GLUHFW�WKH�DSSRLQWPHQW�RI�-RLQW
/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�DQG�-RLQW�&RPPLWWHHV�
����D�7KH�-RLQW�5XOH�PD\�VSHFLI\�WKH�VL]H�DQG�FRPSRVLWLRQ�DQG�VKDOO
VSHFLI\� WKH� GXWLHV� RI� HDFK� &RPPLWWHH�� 7KH� PHPEHUVKLS� RI� VXFK
&RPPLWWHHV�VKDOO�EH�OLPLWHG�WR�%LVKRSV�KDYLQJ�YRWH�LQ�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV�� PHPEHUV� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV�� DQG� VXFK� H[� RIILFLLV
PHPEHUV� DV� PD\� EH� SURYLGHG� LQ� WKH� -RLQW� 5XOH� FUHDWLQJ� VXFK� D
&RPPLWWHH�
�E��7KH�WHUPV�RI�DOO�PHPEHUV�RI�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�VKDOO

EH�HTXDO�WR�WKH�LQWHUYDO�EHWZHHQ�WKH�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ� SUHFHGLQJ� WKHLU� DSSRLQWPHQW� DQG� WKH� DGMRXUQPHQW� RI
WKH�VXFFHHGLQJ�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DQG�XQWLO
WKHLU� VXFFHVVRUV� DUH� DSSRLQWHG�� ([FHSW�� WKDW� DQ\� &OHULFDO� RU� /D\�
PHPEHU�ZKR� KDV� QRW� EHHQ� HOHFWHG� DV� D�'HSXW\� WR� WKH� VXFFHHGLQJ
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� E\� WKH� ��VW� GD\� RI� -DQXDU\� LQ� WKH� \HDU� RI� WKH
VDLG�&RQYHQWLRQ�VKDOO�EH�UHSODFHG�RQ�WKH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH
E\�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��VXFK�DSSRLQWPHQW�WR�EH
IRU� WKH�XQH[SLUHG� WHUP�RI� WKH� IRUPHU�PHPEHU��$Q\�RWKHU�YDFDQF\�
E\�GHDWK��FKDQJH�RI�VWDWXV��UHVLJQDWLRQ��RU�DQ\�RWKHU�FDXVH��VKDOO�EH
ILOOHG� E\� DSSRLQWPHQW� E\� WKH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHU� RI� WKH� DSSURSULDWH
+RXVH��DQG�VXFK�DSSRLQWPHQWV�� OLNHZLVH��VKDOO�EH�IRU�WKH�XQH[SLUHG
WHUPV�� 7KH� WHUPV� RI� DOO� PHPEHUV� RI� -RLQW� /HJLVODWLYH� &RPPLWWHHV
VKDOO�EH�RQO\�IURP�WKH�WLPH�RI�DSSRLQWPHQW�XQWLO�WKH�DGMRXUQPHQW�RI
WKH�ILUVW�UHJXODU�PHHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�IROORZLQJ�WKHLU
DSSRLQWPHQW�
�F�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� VKDOO� DSSRLQW� WKH� (SLVFRSDO� PHPEHUV

DQG� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� WKH� /D\� DQG� &OHULFDO
PHPEHUV�RI�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�DV�VRRQ�DV�SUDFWLFDEOH�DIWHU
WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��DQG�RI�-RLQW�/HJLVODWLYH
&RPPLWWHHV�QRW�ODWHU�WKDQ�VL[W\������GD\V�LQ�DGYDQFH�RI�HDFK�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ��9DFDQFLHV�VKDOO�EH�ILOOHG�LQ�VLPLODU�PDQQHU�
�G��7KH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��LQ�UHVSHFW�RI�%LVKRSV��DQG�WKH�3UHVLGHQW

RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��LQ�UHVSHFW�RI�&OHUJ\�DQG�/D\�3HUVRQV��PD\
DSSRLQW� PHPEHUV� DQG� VWDII� RI� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� RU� RWKHU
H[SHUWV�� DV� FRQVXOWDQWV� WR� DQ\� VXFK� &RPPLWWHH�� WR� DVVLVW� LQ� WKH
SHUIRUPDQFH� RI� LWV� IXQFWLRQ��1RWLFH� RI� VXFK� DSSRLQWPHQW� VKDOO� EH
JLYHQ�WR�WKH�6HFUHWDULHV�RI�ERWK�+RXVHV��(DFK�VXFK�&RPPLWWHH�VKDOO
KDYH�SRZHU�WR�FRQVWLWXWH�VXEFRPPLWWHHV�DQG�HQJDJH�WKH�VHUYLFHV�RI
FRQVXOWDQWV� DQG� FRRUGLQDWRUV� QHFHVVDU\� WR� WKH� FDUU\LQJ� RQ� RI� LWV
ZRUN�
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�H�� 7KH� 3UHVLGLQJ� %LVKRS� DQG� WKH� 3UHVLGHQW� RI� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV�VKDOO�EH�PHPEHUV�H[�RIILFLLV�RI�HYHU\�VXFK�&RPPLWWHH��ZLWK
WKH� ULJKW�� EXW� QR�REOLJDWLRQ�� WR� DWWHQG�PHHWLQJV�� DQG�ZLWK� VHDW� DQG
YRWH�LQ�WKH�GHOLEHUDWLRQV�WKHUHRI��DQG�VKDOO�UHFHLYH�WKHLU�PLQXWHV�DQG
DQ� DQQXDO� UHSRUW� RI� WKHLU� DFWLYLWLHV��3URYLGHG�� WKDW� WKH� VDLG� SUHVLGLQJ
RIILFHUV�PD\�DSSRLQW�SHUVRQDO�UHSUHVHQWDWLYHV� WR�DWWHQG�PHHWLQJV� LQ
WKHLU�VWHDG��EXW�ZLWKRXW�YRWH�
�I��7KH�([HFXWLYH�2IILFHU� RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� VKDOO�� QRW

ODWHU� WKDQ� WKH� PRQWK� RI� -DQXDU\� IROORZLQJ� WKH� PHHWLQJ� RI� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��QRWLI\� WKH�PHPEHUV�RI� WKH� UHVSHFWLYH�+RXVHV
RI� WKHLU� DSSRLQWPHQWV� XSRQ� -RLQW� &RPPLWWHHV� DQG� WKHLU� GXW\� WR
SUHVHQW�5HSRUWV�WR�WKH�QH[W�&RQYHQWLRQ��2QH�\HDU�SULRU�WR�RSHQLQJ
GD\� RI� WKH� &RQYHQWLRQ�� WKH� ([HFXWLYH� 2IILFHU� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�VKDOO� UHPLQG� WKH�&KDLUV� DQG� WKH�6HFUHWDULHV�RI�DOO� -RLQW
&RPPLWWHHV�RI�WKLV�GXW\�
�J��([FHSW� DV� RWKHUZLVH� SURYLGHG�� WKH� 3UHVLGLQJ�%LVKRS� DQG� WKH

3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�VKDOO�GHVLJQDWH�D�&KDLU�DQG�9LFH�
&KDLU�� RU� &R�&KDLUV�� RI� VXFK� &RPPLWWHHV�� (DFK� VXFK� &RPPLWWHH
VKDOO�HOHFW�LWV�RZQ�6HFUHWDU\�
�K�� ,W� VKDOO� EH� WKH� SULYLOHJH� RI� HLWKHU� +RXVH� WR� UHIHU� WR� VXFK� D

&RPPLWWHH� DQ\� PDWWHU� UHODWLQJ� WR� WKH� VXEMHFW� IRU� ZKLFK� LW� ZDV
DSSRLQWHG�� EXW� QHLWKHU� +RXVH� VKDOO� KDYH� WKH� SRZHU�� ZLWKRXW� WKH
FRQVHQW� RI� WKH� RWKHU�� WR� LQVWUXFW� VXFK� &RPPLWWHHV� DV� WR� DQ\
SDUWLFXODU�OLQH�RI�DFWLRQ�
�L�� $OO� VXFK� &RPPLWWHHV� VKDOO� SHUIRUP� DOO� RI� WKH� GXWLHV� ZLWK

UHVSHFW�WR�WKHLU�ZRUN�WKDW�DUH�LPSRVHG�RQ�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�E\
&DQRQ�,�����L��WKURXJK��P��

,,�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3URJUDP��%XGJHW��DQG
)LQDQFH
���� �D�� 7KHUH� VKDOO� EH� D� -RLQW� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RQ� 3URJUDP�
%XGJHW��DQG�)LQDQFH��FRQVLVWLQJ�RI����SHUVRQV�EHLQJ�PHPEHUV�RI�WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� �RQH�%LVKRS�� DQG� WZR�PHPEHUV�RI� WKH�+RXVH
RI�'HSXWLHV��HLWKHU�/D\�RU�&OHULFDO�� IURP�HDFK�3URYLQFH���ZKR�VKDOO
EH�DSSRLQWHG�QRW�ODWHU�WKDQ�WKH�ILIWHHQWK�GD\�RI�'HFHPEHU�IROORZLQJ
HDFK�UHJXODU�0HHWLQJ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKH�%LVKRSV�WR�EH
DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��WKH�'HSXWLHV�E\�WKH�3UHVLGHQW�RI
WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�
7KH�6HFUHWDU\� DQG� WKH�7UHDVXUHU�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� DQG

WKH� &KLHI� )LQDQFLDO� 2IILFHU� RI� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO� VKDOO� EH
PHPEHUV�H[�RIILFLLV��ZLWKRXW�YRWH�
7KH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�PD\�DSSRLQW�DGYLVHUV��IURP�WLPH�WR

WLPH�� DV� LWV� IXQGV� ZDUUDQW�� WR� DVVLVW� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH
ZLWK�LWV�ZRUN�
�E��2UJDQL]DWLRQ�� 7KH� -RLQW� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� HOHFW� LWV

&KDLU�IURP�LWV�PHPEHUVKLS��DQG�VXFK�RWKHU�RIILFHUV�DV�QHHGHG�
7KH� -RLQW� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� VKDOO� EH� RUJDQL]HG� LQ� 6HFWLRQV�

ZKLFK�VKDOO�FRQIRUP�WR�WKH�PDMRU�VXEGLYLVLRQV�RI�WKH�%XGJHW��DV�ZHOO
DV�6HFWLRQV�RQ�)XQGLQJ�DQG�3UHVHQWDWLRQ��WKH�VL]H�DQG�FRPSRVLWLRQ
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RI� WKH� VHYHUDO� 6HFWLRQV� WR� EH� GHWHUPLQHG� E\� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH�
7KH�&KDLUV�RI�HDFK�6HFWLRQ�VKDOO�EH�HOHFWHG�E\�WKH�-RLQW�6WDQGLQJ

&RPPLWWHH�� WKH� VHYHUDO� 6HFWLRQV� VKDOO� HOHFW� WKHLU� RZQ� 6HFUHWDULHV
IURP�DPRQJ�WKHLU�RZQ�PHPEHUVKLS�
7KH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�PD\�UHIHU� WR�D�6HFWLRQ�DQ\�RI� WKH

GXWLHV�LPSRVHG�XSRQ�LW�E\�WKLV�UXOH��3URYLGHG��KRZHYHU��WKDW�ILQDO�DFWLRQ
RQ� %XGJHW� VKDOO� EH� WDNHQ� RQO\� E\� WKH� IXOO� &RPPLWWHH�� HLWKHU� LQ
PHHWLQJ�DVVHPEOHG�RU�E\�D�YRWH�E\�PDLO�
�F��'XULQJ� WKH� LQWHULP�EHWZHHQ� UHJXODU�0HHWLQJV�RI� WKH�*HQHUDO

&RQYHQWLRQ�� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� VKDOO� DFW� LQ� DQ� DGYLVRU\
FDSDFLW\� WR� WKH� RIILFHUV� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DQG� WR� WKH
([HFXWLYH� &RXQFLO�� KROGLQJ� VXFK� PHHWLQJV� DV� PD\� EH� GHHPHG
QHFHVVDU\�IRU�WKH�SXUSRVH�
0HHWLQJV�RI� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ�&RPPLWWHH� VKDOO� EH� FDOOHG�E\� WKH

&KDLU��RU�XSRQ�WKH�UHTXHVW�RI�DQ\�ILYH�PHPEHUV�WKHUHRI�
,Q� UHVSHFW� RI� WKH� %XGJHW� IRU� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK�� WKH� -RLQW

6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�VKDOO�KDYH�WKH�SRZHU�WR�FRQVLGHU��DQG�HLWKHU�E\
D�YRWH�E\�PDLO��RU� LQ�PHHWLQJ�DVVHPEOHG��WR�PDNH�VXFK�DGMXVWPHQWV
WKHUHLQ�� RU� DGGLWLRQV� WKHUHWR�� DV� LW� VKDOO� GHHP� WR� EH� QHFHVVDU\� RU
H[SHGLHQW�� DQG� ZKLFK�� LQ� LWV� MXGJPHQW�� DYDLODEOH� IXQGV� DQG
DQWLFLSDWHG�LQFRPH�ZLOO�ZDUUDQW��DQG�LW�VKDOO�OLNHZLVH�KDYH�WKH�SRZHU
WR�DGMXVW�WKH�DQQXDO�DVNLQJV�RI�'LRFHVHV�ZLWKLQ�WKH�OLPLW�HVWDEOLVKHG
E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
:LWK� UHJDUG� WR� WKH�*HQHUDO�&KXUFK�3URJUDP�� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ

&RPPLWWHH�VKDOO�
�L� 0HHW� DQG� FRQVXOW� ZLWK� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� RU� LWV

$GPLQLVWUDWLRQ�DQG�)LQDQFH�&RPPLWWHH��RQ�DGMXVWPHQWV�WR
WKH�SURJUDP�SULRULWLHV�� DQG�RQ�DOWHUQDWH� LQFRPH�JHQHUDWLQJ
UHVRXUFHV�

�LL� 5HFHLYH� IURP� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� QRW� OHVV� WKDQ� IRXU
PRQWKV� SULRU� WR� WKH� PHHWLQJ� RI� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH
SURSRVHG� *HQHUDO� &KXUFK� 3URJUDP� IRU� WKH� XSFRPLQJ
WULHQQLXP��LQFOXGLQJ�D�SURSRVHG�GHWDLOHG�%XGJHW�IRU�WKH�\HDU
QH[W�IROORZLQJ�WKDW�RI�VXFK�&RQYHQWLRQ�

�LLL� 0HHW� LQ� VXFK� SODFHV� DV� LW� VKDOO� GHWHUPLQH�� VXIILFLHQWO\� LQ
DGYDQFH� RI� WKH� QH[W� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� WR� H[SHGLWH� LWV
ZRUN�

�LY� &RQGXFW� KHDULQJV� XSRQ� VXFK� SURSRVHG� 3URJUDP� DQG
%XGJHW��DQG

�Y� &RQVLGHU� VXFK� SURSRVHG� 3URJUDP� DQG� %XGJHW� DQG� UHSRUW
WKHUHRQ�WR�WKH�QH[W�VXFFHHGLQJ�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�

�G��1RW�ODWHU�WKDQ�WKH�WKLUG�GD\�SULRU�WR�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�HDFK
UHJXODU� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKH� -RLQW� 6WDQGLQJ
&RPPLWWHH� VKDOO� UHSRUW� WR� D� -RLQW� 6HVVLRQ�� SXUVXDQW� WR� &DQRQ�� D
SURSRVHG� %XGJHW� IRU� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK� IRU� WKH� HQVXLQJ
&RQYHQWLRQ� SHULRG�� VXEMHFW� WR� WKH� DSSURYDO� RI� WKH� VDLG� %XGJHWV
VXEMHFW�DOVR�WR�LQFUHDVH��UHGXFWLRQ��RU�HOLPLQDWLRQ�RI�LWHPV��EDVHG�RQ
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RSHQ� KHDULQJV� KHOG� GXULQJ� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DQG� E\
VXEVHTXHQW� FRQFXUUHQW� DFWLRQ� E\� WKH� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� DQG� WKH
+RXVH�RI�%LVKRSV�

,,,�3URSRVDOV�IRU�/HJLVODWLYH�&RQVLGHUDWLRQ
����(DFK�SURSRVDO�IRU�OHJLVODWLYH�FRQVLGHUDWLRQ��KRZHYHU�DGGUHVVHG�WR
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RU� WR� HLWKHU�+RXVH� WKHUHRI�� UHFHLYHG�SULRU
WR�D�GDWH�LQ�DGYDQFH�RI�WKH�&RQYHQWLRQ�DJUHHG�XSRQ�E\�WKH�3UHVLGLQJ
%LVKRS�DQG�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��VKDOO�EH�UHIHUUHG
E\�PDLO�WR�WKH�SURSHU�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RU�6SHFLDO�&RPPLWWHH�RI
WKH�DSSURSULDWH�+RXVH��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�PDNLQJ�WKH�UHIHUUDOV�WR
WKH�&RPPLWWHHV�RI� WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�DQG� WKH�3UHVLGHQW�RI� WKH
+RXVH�RI�'HSXWLHV�PDNLQJ� WKH� UHIHUUDOV� WR� WKH�&RPPLWWHHV�RI� WKDW
+RXVH�
���� (DFK� SURSRVDO� IRU� OHJLVODWLYH� FRQVLGHUDWLRQ� ZKLFK� LQFOXGHV� WKH
ODQJXDJH� RI� D� SURSRVHG� DGGLWLRQ� WR� RU� DPHQGPHQW� RI� DQ� H[LVWLQJ
&RQVWLWXWLRQDO�RU�&DQRQLFDO�SURYLVLRQ�VKDOO�EH�GUDZQ��LQVRIDU�DV�PD\
UHDVRQDEO\� EH� SRVVLEOH�� ���� VR� DV� WR� LQGLFDWH� LQ� 5RPDQ� W\SH� WKH
SRUWLRQ��LI�DQ\��RI�WKH�H[LVWLQJ�&RQVWLWXWLRQDO�RU�&DQRQLFDO�SURYLVLRQ
SURSRVHG�WR�EH�UHWDLQHG������VR�DV�WR�LQGLFDWH�LQ�LWDOLF�RU�XQGHUOLQHG
W\SH�WKH�QHZ�ODQJXDJH�SURSRVHG�WR�EH�LQVHUWHG�RU�DGGHG��DQG�����VR
DV� WR� LQGLFDWH�� E\� 5RPDQ� W\SH� ZKLFK� KDV� EHHQ� VWULFNHQ� WKURXJK�
PDQXDOO\�RU�RWKHUZLVH��WKH�ODQJXDJH�RI�WKH�H[LVWLQJ�&RQVWLWXWLRQDO�RU
&DQRQLFDO�SURYLVLRQ�SURSRVHG�WR�EH�HOLPLQDWHG��(DFK�VXFK�SURSRVDO
FDOOLQJ� IRU� DFWLRQ� VKDOO� GHVLJQDWH� WKH� LQGLYLGXDO� RU� ERG\� IRU
FRPPXQLFDWLRQ� DQG� LPSOHPHQWDWLRQ�� EXW� LI� QR� VXFK� GHVLJQDWLRQ� LV
LQFOXGHG� LQ� WKH� UHVROXWLRQ� DV� DGRSWHG�� LW� VKDOO� EH� UHIHUUHG� WR� WKH
2IILFH�RI� WKH�6HFUHWDU\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� IRU� FRPPXQLFDWLRQ
DQG�LPSOHPHQWDWLRQ�
1R� SURSRVDO� IRU� OHJLVODWLYH� FRQVLGHUDWLRQ� ZKLFK� DSSURYHV�

HQGRUVHV��DGRSWV��RU�UHMHFWV�D�UHSRUW��VWXG\��RU�RWKHU�GRFXPHQW�WKDW
LV� QRW� JHQHUDOO\� NQRZQ� E\� WKH� PHPEHUV� RI� WKH� +RXVH� RU� UHDGLO\
DYDLODEOH�PD\�EH�FRQVLGHUHG�E\�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�XQOHVV�VXFK
PDWHULDO�LV�ILUVW�GLVWULEXWHG�WR�ERWK�+RXVHV��,W�LV�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI
WKH�SURSRVHU�WR�SURYLGH�WKH�QHFHVVDU\�FRSLHV�WR�WKH�6HFUHWDU\�RI�HDFK
+RXVH�
�����D��%\�MRLQW�DFWLRQ��WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS�DQG�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH
+RXVH�RI�'HSXWLHV�PD\�GHWHUPLQH�WKDW�RQH�+RXVH�VKDOO�EH�DVVLJQHG
UHVSRQVLELOLW\� IRU� LQLWLDWLQJ� OHJLVODWLRQ� LQ� UHVSHFW� RI� DQ\� VXFK
SURSRVDOV� �DQG� DQ\� RWKHU� SURSRVDOV� JHUPDQH� WKHUHWR� LQWURGXFHG� LQ
HLWKHU�+RXVH�SULRU�WR�WKH�FORVH�RI�WKH�WKLUG�OHJLVODWLYH�GD\���LQ�ZKLFK
HYHQW��UHIHUHQFH�LQ�WKDW�+RXVH�VKDOO�EH�IRU�DFWLRQ�DQG�UHIHUHQFH�LQ�WKH
RWKHU�+RXVH�VKDOO�EH�IRU�LQIRUPDWLRQ��1R�OHJLVODWLYH�DFWLRQ�ZLWK�UHJDUG
WR� DQ\� SURSRVDO� UHIHUUHG� IRU� LQIRUPDWLRQ� VKDOO� EH� LQLWLDWHG� RQ� WKH
IORRU�RI�WKH�+RXVH�WR�ZKLFK�LW�KDV�EHHQ�VR�UHIHUUHG�XQWLO�WKH�FORVH�RI
WKH�WKLUG�OHJLVODWLYH�GD\�
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$OO� UHVWULFWLRQV� KHUHE\� LPSRVHG� ZLWK� UHJDUG� WR� DQ\� SURSRVDO
UHIHUUHG� IRU� LQIRUPDWLRQ� VKDOO� H[SLUH� DW� WKH� FORVH� RI� WKH� WKLUG
OHJLVODWLYH�GD\�
1RWKLQJ�KHUHLQ� VKDOO� DIIHFW� WKH� ULJKW�RI� DQ\�&RPPLWWHH�RI� HLWKHU

+RXVH� WR� GHOLEHUDWH� ZLWK� UHJDUG� WR� DQ\� SURSRVDO� UHIHUUHG� IRU
LQIRUPDWLRQ�
�E�� 5HVROXWLRQV� QRW� UHSRUWHG� E\� D� OHJLVODWLYH� FRPPLWWHH� RU� QRW

DFWHG� XSRQ� E\� ERWK� +RXVHV� VKDOO� KDYH� QR� IXUWKHU� IRUFH� RU� HIIHFW
IROORZLQJ�WKH�DGMRXUQPHQW�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DW�ZKLFK�WKH\
DUH�LQWURGXFHG�

,9�6XSSOHPHQWDO�0RQH\�%LOOV
����$IWHU�WKH�DGRSWLRQ�RI�WKH�%XGJHW�IRU�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK��DQ\
UHVROXWLRQ�FDOOLQJ�IRU�WKH�H[SHQGLWXUH�RI�DQ\�PRQH\V��RU�FRQWDLQLQJ
LPSOLHG�IXQGLQJ��VKDOO�EH�XQIXQGHG�

9�6XPPDU\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�$FWLRQ
����7KH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��EHLQJ�WKH�6HFUHWDU\�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��VKDOO��ZLWK�WKH�FRRSHUDWLRQ�RI�WKH�6HFUHWDU\
RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��DQG�RI�VXFK�%LVKRSV�DV�PD\�EH�DSSRLQWHG
E\� WKH� 3UHVLGLQJ� 2IILFHU� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV�� SUHSDUH� D
VXPPDU\� RI� WKH� DFWLRQV� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� RI� SDUWLFXODU
LQWHUHVW� WR� WKH� &RQJUHJDWLRQV� RI� WKH� &KXUFK�� DQG� PDNH� WKH� VDPH
DYDLODEOH� WR� WKH� &RQJUHJDWLRQV�� WKURXJK� WKH� 0LQLVWHUV�LQ�FKDUJH
WKHUHRI�� DQG� WR� WKH�/D\�'HSXWLHV�� VXFK� VXPPDU\� WR�EH� VHQW� WR� WKH
&OHUJ\� DORQJ� ZLWK� WKH� 3DVWRUDO� /HWWHU� SXW� IRUWK� E\� WKH� +RXVH� RI
%LVKRSV��DQG�WR�EH�PDGH�DYDLODEOH�WR�DOO�'HSXWLHV�RQ�WKH�ODVW�GD\�RI
WKH�&RQYHQWLRQ��DORQJ�ZLWK�VXFK�3DVWRUDO�/HWWHU��LI�IHDVLEOH�WR�GR�VR�
RU�ZLWKLQ�WKLUW\�GD\V�WKHUHDIWHU�

9,�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3ODQQLQJ�DQG�$UUDQJHPHQWV
�����D��7KHUH�VKDOO�EH�D�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3ODQQLQJ�DQG
$UUDQJHPHQWV� IRU� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� ZKLFK� VKDOO� KDYH
UHVSRQVLELOLW\�EHWZHHQ�&RQYHQWLRQV�IRU� WKH�PDWWHUV� LQGLFDWHG�E\� LWV
WLWOH��7KH�&RPPLWWHH�VKDOO�EH�FRPSRVHG�� H[�RIILFLR��RI� WKH�([HFXWLYH
2IILFHU�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKH�9LFH�3UHVLGHQWV��6HFUHWDULHV�
DQG� &KDLUV� RI� WKH� &RPPLWWHH� RQ� WKH�'LVSDWFK� RI� %XVLQHVV� RI� WKH
WZR�+RXVHV��WKH�7UHDVXUHU�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��WKH�3UHVLGHQW
DQG� )LUVW� 9LFH�3UHVLGHQW� RI� WKH� (SLVFRSDO� &KXUFK� :RPHQ�� WKH
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�0DQDJHU�DQG�RQH�3UHVE\WHU�RU�'HDFRQ�DQG�RQH
/D\�3HUVRQ�DSSRLQWHG�E\�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��,Q
WKH�FDVH�RI�D�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�IRU�ZKLFK�D�PHHWLQJ�VLWH�KDV�EHHQ
VHOHFWHG�� WKH� &RPPLWWHH� VKDOO� DOVR� LQFOXGH� WKH� %LVKRS� DQG� WKH
*HQHUDO�&KDLUPDQ�RI�$UUDQJHPHQWV�RI� WKH� ORFDO�&RPPLWWHH�RI� WKH
'LRFHVHV�LQ�ZKLFK�WKDW�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�VKDOO�EH�KHOG�
�E�� ,W� VKDOO� EH� WKH� GXW\� RI� WKH� &RPPLWWHH� WR� FRQVXOW� ZLWK� WKH

3UHVLGHQWV�RI�WKH�WZR�+RXVHV��WKH�&KDLUV�RI�WKH�-RLQW�DQG�6WDQGLQJ
&RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV��%RDUGV�DQG�$JHQFLHV�RI�WKH�*HQHUDO
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&RQYHQWLRQ�� WKH� ([HFXWLYH� &RXQFLO�� DQG� VXFK� RWKHU� UHSUHVHQWDWLYH
ERGLHV� DV� LW� PD\� GHHP� QHFHVVDU\�� LQ� WKH� VWXG\� DQG� GHWHUPLQDWLRQ�
SULRU� WR� DQ\� PHHWLQJ� RI� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� RI� WKH
DUUDQJHPHQWV� IRU�� DQG� WKH� QDWXUH� RI�� WKH� $JHQGD� WKHUHRI�� WR� EH
UHFRPPHQGHG�E\�LW�WR�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�IRU�VXFK�PHHWLQJ�
�F�� ,W� VKDOO� EH� WKH� IXUWKHU� GXW\� RI� WKH� &RPPLWWHH� WR� WDNH� VXFK

DFWLRQ� DV�PD\� EH� SURYLGHG� E\�&DQRQ� IRU� WKH� VHOHFWLRQ� RI� VLWHV� IRU
PHHWLQJV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
�G��7KH�&RPPLWWHH�VKDOO�KDYH�DQ�([HFXWLYH�&RPPLWWHH�FRPSRVHG

RI� WKH�3UHVLGHQWV�RI� WKH� WZR�+RXVHV�� WKH�&KDLU�RI� WKH�&RPPLWWHH�
WKH�([HFXWLYH�2IILFHU�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�� WKH�7UHDVXUHU�RI
WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��DQG�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�0DQDJHU�

9,,�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�1RPLQDWLRQV
���� 7KHUH� VKDOO� EH� D� -RLQW� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RQ� 1RPLQDWLRQV�
ZKLFK�VKDOO�VXEPLW�QRPLQDWLRQV�IRU�WKH�HOHFWLRQ�RI�
�D� 7UXVWHHV� RI� 7KH� &KXUFK� 3HQVLRQ� )XQG�� VHUYLQJ� DV� WKH� -RLQW

&RPPLWWHH�UHIHUUHG�WR�LQ�&DQRQ�,�����
�E�0HPEHUV�RI�WKH�([HFXWLYH�&RXQFLO�XQGHU�&DQRQ�,�����F��
�F� 7KH�6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�DQG�WKH�7UHDVXUHU�RI

WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�XQGHU�&DQRQ�,�����M��
�G� 7UXVWHHV�RI�WKH�*HQHUDO�7KHRORJLFDO�6HPLQDU\�
�H� *HQHUDO�%RDUG�RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV�
�I� 'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV�

���� 7KH� -RLQW� 6WDQGLQJ� &RPPLWWHH� RQ� 1RPLQDWLRQV� VKDOO� EH
FRPSRVHG�RI� WKUHH�%LVKRSV�� WKUHH�3UHVE\WHUV�� DQG�VL[�/D\�3HUVRQV�
0HPEHUV�ZKR�DUH�3UHVE\WHUV�RU�/D\�3HUVRQV�VKDOO�EH�GHSXWLHV�WR�WKH
PRVW� UHFHQW� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� DQG� ZLOO� FRQWLQXH� WR� VHUYH� LI
HOHFWHG� DV� HLWKHU� D� GHSXW\� RU� DOWHUQDWH� WR� WKH� QH[W� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ�
���� 7KH� VDLG� &RPPLWWHH� LV� LQVWUXFWHG� WR� VROLFLW� UHFRPPHQGDWLRQV
IURP� LQWHUHVWHG� RUJDQL]DWLRQV� DQG� LQGLYLGXDOV�� WR� EH� FRQVLGHUHG� E\
WKHP�IRU�LQFOXVLRQ�DPRQJ�WKHLU�QRPLQHHV�
���� ([FHSW� IRU� WKH� 6HFUHWDU\� DQG� WKH� 7UHDVXUHU� RI� WKH� *HQHUDO
&RQYHQWLRQ��WKH�VDLG�&RPPLWWHH�LV�LQVWUXFWHG�WR�QRPLQDWH�D�QXPEHU�
HTXDO� WR� DW� OHDVW� WZLFH� WKH� QXPEHU� RI� YDFDQFLHV�� ZKLFK� VKDOO� EH
EURDGO\�UHSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�FRQVWLWXHQF\�RI�WKLV�&KXUFK��WR�SUHSDUH
ELRJUDSKLFDO� VNHWFKHV� RI� DOO� QRPLQHHV�� DQG� WR� LQFOXGH� VXFK
QRPLQDWLRQV�DQG�VNHWFKHV�LQ�WKH�%OXH�%RRN��RU�RWKHUZLVH�WR�FLUFXODWH
WKHP�DPRQJ�%LVKRSV�DQG�'HSXWLHV�ZHOO� LQ�DGYDQFH�RI� WKH�PHHWLQJ
RI� WKH� QH[W� VXFFHHGLQJ� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ�� WKLV� SURFHGXUH�
KRZHYHU��QRW�WR�SUHFOXGH�IXUWKHU�QRPLQDWLRQV�IURP�WKH�IORRU�LQ�WKH
DSSURSULDWH�+RXVH�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
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6HOHFW�VLWHV�

([HFXWLYH
&RPPLWWHH�

&KDUJH�

0HPEHUVKLS�

6ROLFLW�UHFRP�
�

PHQGDWLRQV�

1RPLQDWLRQ
SURFHGXUHV�



9,,,�-RLQW�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�RQ�&RPPLWWHHV�DQG
&RPPLVVLRQV
����7KHUH�VKDOO�EH�D�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�WR�EH�GHVLJQDWHG�WKH�-RLQW
&RPPLWWHH� RQ� &RPPLWWHHV� DQG� &RPPLVVLRQV� WR� ZKLFK� VKDOO� EH
UHIHUUHG�DOO�5HVROXWLRQV�UHODWLQJ�WR�WKH�FUHDWLRQ��FRQWLQXDWLRQ��PHUJHU
RU�RWKHU�FKDQJHV�LQ�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV��%RDUGV
DQG�RWKHU�$JHQFLHV�RI�WKH�&KXUFK�

,;�7DVN�)RUFHV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
����%\�FRQFXUUHQW�DFWLRQ��WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�PD\�IURP�WLPH�WR
WLPH� HVWDEOLVK�7DVN�)RUFHV�RI� WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ� WR� FRQVLGHU
DQG�PDNH�UHFRPPHQGDWLRQV�WR�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�RQ�VSHFLILF
VXEMHFWV� RI� PDMRU� LPSRUWDQFH� WR� WKH� &KXUFK� DQG� LWV� PLQLVWU\� DQG
PLVVLRQ� UHTXLULQJ� VSHFLDO� DWWHQWLRQ� DQG� FRPSHWHQFH� QRW� RWKHUZLVH
SURYLGHG� IRU� LQ� WKH� &DQRQV� DQG�RU� -RLQW� 5XOHV�� RU� DV� VKDOO� EH
RWKHUZLVH� GHWHUPLQHG� E\� WKH� *HQHUDO� &RQYHQWLRQ� WR� UHTXLUH� WKH
DSSRLQWPHQW�RI�VXFK�D�7DVN�)RUFH��7KH�5HVROXWLRQ�VKDOO�VSHFLI\�WKH
VL]H�DQG�FRPSRVLWLRQ��WKH�FOHDU�DQG�H[SUHVV�GXWLHV�DVVLJQHG��WKH�WLPH
IRU�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�ZRUN�DVVLJQHG�DQG�WKH�DPRXQW�DQG�VRXUFH�RI
WKH� IXQGLQJ� RI� HDFK� VXFK� 7DVN� )RUFH�� 1R� 7DVN� )RUFH� VKDOO� EH
FRQWLQXHG� EH\RQG� WKH� WLPH� IRU� FRPSOHWLRQ� RI� WKH� ZRUN� DVVLJQHG
H[FHSW�E\�D� FRQFXUUHQW�YRWH�RI� WZR�WKLUGV�RI� WKH�PHPEHUV�SUHVHQW
DQG� YRWLQJ� LQ� HDFK� RI� WKH� +RXVHV�� 8QOHVV� RWKHUZLVH� VSHFLILFDOO\
SURYLGHG� LQ� WKH� HVWDEOLVKLQJ�5HVROXWLRQ�� WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS� VKDOO
DSSRLQW�WKH�(SLVFRSDO�PHPEHUV�DQG�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI
'HSXWLHV�VKDOO�DSSRLQW�WKH�3ULHVWV�DQG�'HDFRQV�DQG�WKH�/D\�3HUVRQV�
6XFK� 5HVROXWLRQ� PD\�� EXW� QHHG� QRW�� SURYLGH� IRU� WKH� VHUYLFH� RI
([HFXWLYH� &RXQFLO� VWDII� DQG� RWKHU� H[SHUWV� DV� FRQVXOWDQWV� DQG
FRRUGLQDWRUV�IRU�WKH�7DVN�)RUFH�

;�5XOHV�LQ�)RUFH
���� $W� WKH� PHHWLQJV� RI� WKH� +RXVH� RI� %LVKRSV� DQG� WKH� +RXVH� RI
'HSXWLHV�� WKH� -RLQW� 5XOHV� RI� WKH� SUHYLRXV� &RQYHQWLRQ� VKDOO� EH� LQ
IRUFH��XQWLO�WKH\�EH�DPHQGHG�RU�UHSHDOHG�E\�FRQFXUUHQW�DFWLRQ�RI�WKH
WZR�+RXVHV�DQG�DIWHU�WKHLU�UHSRUWV�WKHUHRQ�
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0D\�EH
HVWDEOLVKHG�E\
&RQYHQWLRQ�

0HPEHUVKLS�
GXWLHV��DQG
IXQGLQJ�

$SSRLQWPHQWV�

&RQVXOWDQWV�





7KH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
,QGLDQDSROLV��-XO\�����������

,QGH[�RI�5HVROXWLRQV�$PHQGLQJ�WKH�&RQVWLWXWLRQ��&DQRQV��DQG�5XOHV�RI�2UGHU

$��� $PHQG�-RLQW�5XOH�9,,��� -RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�1RPLQDWLRQV
$��� $PHQG�-RLQW�5XOH�9,,��� -RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�1RPLQDWLRQV
$��� $PHQG�&DQRQ�,������ &OHUJ\�FKDUJHG�ZLWK�&DQRQLFDO�2IIHQVH
$��� $PHQG�&DQRQV�,,,����,,,���

,,,�����DQG�,9���
5HOHDVH�DQG�5HPRYDO�IURP�0LQLVWU\
�

$EDQGRQPHQW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK
$��� $PHQG�&DQRQ�,,,������D� (OHFWLRQ�RI�D�%LVKRS
$��� $PHQG�&DQRQ�,,,������E���� (OLJLELOLW\�IRU�$VVLVWDQW�%LVKRS
$��� $PHQG�7LWOH�,9 (FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$��� $PHQG�&DQRQ�,,���� $XWKRUL]HG�(GLWLRQV�RI�WKH�3UD\HU�%RRN
$��� $PHQG�&DQRQ�,�����D� 2IILFHUV�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO
$��� $PHQG�&DQRQ�,�����H� 3UHVLGLQJ�%LVKRS�1RPLQDWLRQ�3URFHVV
$��� $PHQG�&DQRQ�,����� $QQXDO�5HSRUW�RI�3URYLQFHV
$��� $PHQG�&DQRQ�,���� 5HJLVWUDU�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
$��� $PHQG�&DQRQ�,�����$UW��,,,� 'RPHVWLF�	�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\
$��� $PHQG�&DQRQ�,�����F� 0HPEHUVKLS�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO
$��� $PHQG�&DQRQ�,����� ([HFXWLYH�2IILFH�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
$��� $PHQG�&DQRQ�,�����E� +'�3UHVLGHQW�DQG�9LFH�3UHVLGHQW
$��� $PHQG�&DQRQ�,�����J� ([HFXWLYH�&RXQFLO�&RPPLWWHHV
$��� $GG�&DQRQ�,�����H� &KLHI�)LQDQFLDO�2IILFHU
$��� $PHQG�-RLQW�5XOH�,,����D� -W��6W��&PWH��RQ�3URJUDP��%XGJHW��DQG�)LQDQFH
$��� $PHQG�$UWLFOH�,�� +RXVH�RI�'HSXWLHV�6HFRQG�5HDGLQJ
$��� $PHQG�$UWLFOH�,,�� (OHFWLRQ�RI�D�%LVKRS�6HFRQG�5HDGLQJ
$��� $PHQG�$UWLFOH�9,,, 5HTXLVLWHV�IRU�2UGLQDWLRQ�6HFRQG�5HDGLQJ
$��� $PHQG�&DQRQ�,�����K� ([HFXWLYH�&RXQFLO�&RPPLWWHHV
%��� $PHQG�&DQRQ�,,,������J���� 'LVVROXWLRQ�RI�WKH�3DVWRUDO�5HODWLRQ
%��� $PHQG�&DQRQ�,,,��������� 3DVWRUDO�5HODWLRQ�%HWZHHQ�%LVKRS�DQG�'LRFHVH
'��� $PHQG�&DQRQ�,,,�������E� %LVKRSV�6XIIUDJDQ
'��� $PHQG�&DQRQ�,,,���� $FFHVV�WR�0LQLVWU\�'LVFHUQPHQW�3URFHVV
'��� $PHQG�&DQRQ�,����� 5LJKWV�RI�/DLW\
'��� $PHQG�&DQRQ�,,�� 7UDQVODWLRQV�RI�WKH�%LEOH
'��� $PHQG�+'�5XOH��� 'HFRUXP�LQ�WKH�+RXVH�&KDPEHU
'��� $PHQG�&DQRQV�,,,�����DQG

,,,�����
3ULHVWV�DQG�$VVLVWDQW�%LVKRSV��(GLWRULDO�

'��� $PHQG�+'�5XOH����K� /HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�5HFRPPHQGDWLRQV
'��� $PHQG�9DULRXV�+'�5XOHV 'HEDWH��9RWLQJ��$PHQGPHQW�DQG�5HYLHZ
'��� $PHQG�&DQRQ�,,,���������

���DQG���
(OHFWLRQV�RI�%LVKRSV

'��� $PHQG�&DQRQ�,�����P� 6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�%XGJHW�5HTXHVWV
'��� $PHQG�+'�5XOH�� /HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�RI�WKH�+RXVH
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5HIHUHQFHV�WR�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DUH�PDGH�WR�WKH�DUWLFOH��$UW���QXPEHU��7KH�&DQRQV�DUH�UHIHUHQFHG�E\
WLWOH��FDQRQ��VHFWLRQ��DQG�VXEVHFWLRQ�QXPEHU�V���5XOHV�RI�2UGHU�DUH�LGHQWLILHG�DV�5XOHV�RI�WKH�+RXVH�RI
%LVKRSV� �5+%�� ZLWK� SDJH� QXPEHU��� +RXVH� RI� 'HSXWLHV� �5+'��� DQG� -RLQW� 5XOHV� �-5��� 6HQG
FRUUHFWLRQV�WR��UHVHDUFK#HSLVFRSDODUFKLYHV�RUJ�

��$��
$EDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK��6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
%\�D�%LVKRS��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����$���9�����D����
%\�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����%���9�����D����
$QG�UHPLVVLRQ�RI�DQ�2UGHU�RI�GHSRVLWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����

$EVHQFH�IURP�WKH�'LRFHVH�E\�&OHUJ\��������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E�
$FFHVV�WR�RUGLQDWLRQ�SURFHVV�ZLWKRXW�GLVFULPLQDWLRQ����������������������������������������������������������������� ,,,������
$FFRUGV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$FFRXQWDELOLW\
2I�DOO�%DSWL]HG�PHPEHUV�RI�WKH�&KXUFK������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��
2I�&OHUJ\�IRU�VWDQGDUGV�RI�FRQGXFW����������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����,9��

$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV�IURP�0LQLVWU\��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$GPLVVLRQ�RI�QHZ�'LRFHVHV��6HH�1HZ�'LRFHVHV
$GPRQLWLRQV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��6HQWHQFHV
$GYLVRUV�LQ�GLVFLSOLQDU\�PDWWHUV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$GYLVRU\�&RPPLWWHH�WR�3UHVLGLQJ�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������ 5+%����
$GYLVRU\�&RXQFLO�WR�3UHVLGHQW�RI�+RXVH�RI�'HSXWLHV������������������������������������������������������������������� ,�����E�
$OLHQDWLRQ�RI�SURSHUW\��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV
$OPV�DQG�FRQWULEXWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
$QJOLFDQ�DQG�,QWHUQDWLRQDO�3HDFH�ZLWK�-XVWLFH�&RQFHUQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ��� ,�����Q����
$QJOLFDQ�&RPPXQLRQ
(SLVFRSDO�&KXUFK�DV�FRQVWLWXHQW�PHPEHU�RI���������������������������������������������������������&RQVWLWXWLRQ�3UHDPEOH
-XULVGLFWLRQDO�DXWKRULW\�RI�%LVKRSV�RI����������������������������������������������������������������������������������������,�������,�����
5HSUHVHQWDWLRQ�WR�ERGLHV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����J�

$QJOLFDQ�&RQVXOWDWLYH�&RXQFLO�PHPEHUV����������������������������������������������������������������������������������������� ,�����J�
$QWL�UDFLVP�WUDLQLQJ�IRU�2UGLQDWLRQ��������������������������������������������,,,�����J������,,,�����K������,,,������F����
$SSHDOV�DQG�UHYLHZV�LQ�GLVFLSOLQDU\�FDVHV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��5HYLHZV�DQG�DSSHDOV
$UFKLYHV�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK��6HH�DOVR�'LRFHVHV��$UFKLYHV�RI
$UFKLYLVW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK
0DQDJH�$UFKLYHV�DW�GLUHFWLRQ�RI�%RDUG����������������������������������������������������������������������������������������������,����
7R�SUHVFULEH�IRUPDW�IRU�WUDQVIHU�RI�'LRFHVDQ�-RXUQDOV���������������������������������������������������������������,�����D�
7R�SUHVFULEH�WUDQVIHU�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�UHFRUGV����������������������������������������������������������,�����D����I�

%RDUG�RI�$UFKLYHV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������
'LRFHVDQ�-RXUQDOV�DQG�SDSHUV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D�
([SHQVHV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
3XUSRVH�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
5HFRUGV�RI�3URYLQFLDO�6\QRGV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
5HFRUGV�RI�WKH�&KXUFK�GHILQHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
)RUPDW�RI�UHFRUGV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����I���,�����D�

5HFRUGV�UHODWLQJ�WR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
&RSLHV�RI�$FFRUGV�DQG�2UGHUV��������������������������������������������������������������������������,9�������D���,9�������G�
2ULJLQDO�FHUWLILHG�UHFRUGV�RI�3DQHOV�DQG�&RXUWV��������������������������������������������������������������,9�������F���G�

5HJLVWUDU�WR�WUDQVPLW�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�GRFXPHQWV�WR��������������������������������������������������,�����D���,�����I�
$UHD�0LVVLRQV��6HH�DOVR�0LVVLRQDU\�'LRFHVHV
$GPLVVLRQ�DV�D�'LRFHVH�RU�0LVVLRQDU\�'LRFHVH����������������������������������������������������������������������� ,������D����J�
$V�DQ�HFXPHQLFDO�XQGHUWDNLQJ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������E�
�
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$UHD�0LVVLRQV����&RQWLQXHG�
%LVKRSV�RI
0D\�DSSRLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�DQG�&RPPLVVLRQ�RQ�0LQLVWU\������������������������������������������� ,������F�
$VVLJQPHQW�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������F�
0D\�DXWKRUL]H�IRUPV�RI�ZRUVKLS�������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������G�
3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�DSSRLQW��������������������������������������������������������������������������������������� ,������J���,9�����
9DFDQF\�LQ�HSLVFRSDO�RIILFH������������������������������������������������������������������ ,,,������F�����������E���5+%����

&HVVLRQ�RI�WHUULWRU\�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,��
(OHFWLRQV�LI�UHRUJDQL]HG�DV�D�'LRFHVH���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
(VWDEOLVKPHQW�DQG�WHUPLQDWLRQ�RI���������������������������������������������������������������������������� $UW��9,����,������D����H�
1RWLFH�RI�HVWDEOLVKPHQW�WR�EH�VHQW�WR�DOO�3ULPDWHV������������������������������������������������������������������������������,�����
2UJDQL]HG�DV�([WUD�SURYLQFLDO�'LRFHVH�������������������������������������������������������������������������������������������� ,������H�
7UDQVIHU�WR�DQRWKHU�3URYLQFH�RU�&KXUFK����������������������������������������������������������������������������������������� ,������E�

$UPHG�)RUFHV
&KDSODLQV
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$VVLVWDQW�%LVKRSV��6HH�DOVR�%LVKRSV
$SSRLQWHG�IURP�&KXUFKHV�LQ�&RPPXQLRQ����������������������������������������������������������������������������� ,,,������E����
$SSRLQWPHQW�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D����F�
&RQWURO�DQG�GLUHFWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������G�
(OLJLELOLW\�IRU�RIILFH�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E�
,Q�+RXVH�RI�%LVKRSV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,��
+RXVH�RI�%LVKRSV�FRQVHQW��ZKHQ�UHTXLUHG������������������������������������������������������������������������������,,,������E����
,Q�PDWWHUV�RI�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH����������������������������������������������������������������������������������������������,9������
5HVLJQDWLRQ�DQG�UHWLUHPHQW�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������H�
$QG�YLVLWV�WR�&RQJUHJDWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������D�

$VVLVWDQW�3ULHVWV��VHOHFWLRQ�DQG�VXSHUYLVLRQ�RI�����������������������������������������������������������������������������,,,�����F�
$XGLW�&RPPLWWHH�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO�������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����J�
$XGLWV�RI�3URYLQFHV��'LRFHVHV��&RQJUHJDWLRQV��DQG�&KXUFK�,QVWLWXWLRQV�������������������,�����D����I���J�
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%DSWLVP��6HH�DOVR�0LQLVWU\�RI�DOO�EDSWL]HG�SHUVRQV
$QG�&RQILUPDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������F���G�
*RGSDUHQWV�DQG�VSRQVRUV��SUHSDUDWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E����
$QG�+RO\�&RPPXQLRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
$QG�+RO\�0DWULPRQ\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������G�
$V�PHPEHUVKLS�LQ�&KXUFK
&HUWLILFDWH�RI�PHPEHUVKLS������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������D�
'HILQHG��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
5HPRYDO�WR�DQRWKHU�FRQJUHJDWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
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'XW\�RI�3ULHVW�WR�HQVXUH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
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%LVKRS�9LVLWRU�RU�3URWHFWRU������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F�����F�
%LVKRSV��6HH�DOVR�$VVLVWDQW�%LVKRSV��%LVKRSV�&RDGMXWRU��%LVKRSV�6XIIUDJDQ��0LVVLRQDU\�%LVKRSV
$EDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK����������������������������������������������������������������������������������������,9����$�
$EVHQFH�IURP�D�'LRFHVH�ZLWKRXW�FRQVHQW������������������������������������������������������������������������������������,,,������E�
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$UPHG�)RUFHV��6XIIUDJDQ�%LVKRS�IRU���6HH�$UPHG�)RUFHV�
$VVLVWDQW�%LVKRSV�RI�D�'LRFHVH���6HH�$VVLVWDQW�%LVKRSV�
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$XWKRUL]DWLRQ�RI�&OHUJ\�RI�RWKHU�&KXUFKHV�WR�RIILFLDWH�����������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����F����
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&RDGMXWRU�%LVKRSV���6HH�%LVKRSV�&RDGMXWRU�
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5HQGHU�D�JRGO\�MXGJPHQW�LI�XQUHVROYHG������������������������������������������������������������������������������ ,,,������G�
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*LYH�QRWLFH�RI�XQDXWKRUL]HG�HGLWLRQV�RI�WKH�3UD\HU�%RRN�������������������������������������������������������������,,����
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,Q�LVVXLQJ�D�3DVWRUDO�'LUHFWLRQ��������������������������������������������������������������������������� ,9����������������,9��
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3ODFLQJ�FOHUJ\�RQ�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�RU�UHVWULFWHG�PLQLVWU\��������������������������������������� ,9���������
3URQRXQFH�6HQWHQFHV�RQ�2UGHUV�RU�DFFHSW�$FFRUGV���������������������������������������������� ,9�������,9�����
3URYLGH�SDVWRUDO�UHVSRQVH�LQ�GLVFLSOLQDU\�FDVHV����������������������������������������������������������������������������,9��
3URYLVLRQV�IRU�&OHUJ\�DSSO\�WR�%LVKRSV�ZLWK�H[FHSWLRQV�������������������������������������������������������,9�����
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:KHQ�SURSRVLQJ�GLVFLSOLQDU\�WHUPV�WR�D�5HVSRQGHQW�������������������������������������������������������������� ,9����
3UHSDULQJ�3RVWXODQWV�DQG�&DQGLGDWHV�IRU�2UGLQDWLRQ�����������������������������������������������,,,��������,,,������
3UHVLGH�DW�ZRUVKLS�GXULQJ�SDULVK�YLVLW���������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
5HFRUG�RIILFLDO�DFWV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F�
5HSRUW�DQQXDOO\�WR�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ������������������������������������������������������������������������������ ,,,�������G�
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9LVLW�HDFK�&RQJUHJDWLRQ�RQFH�HYHU\�WKUHH�\HDUV����������������������������������������������������������������������,,,������D�
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%LVKRS�'LRFHVDQ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,����,,,�����
%LVKRS�6XIIUDJDQ��FRQVHQW�WR����������������������������������������������������������������������������,,,������D���,,,������E����
%LVKRSV�HOHFW
$FFHSWDQFH�RU�GHFOLQDWLRQ�E\�%LVKRS�HOHFW�������������������������������������������������������������������������,,,������F�
&HUWLILFDWHV�DQG�GRFXPHQWV�UHTXLUHG���������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
&RQVHQW�SURFHVV�DQG�HOHFWLRQ�UHTXLUHPHQWV��������������������������������������������������������$UW��,,����,,,�������

,Q�FDVHV�RI�QRQFRQVHQW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
,Q�FDVHV�RI�REMHFWLRQ�WR�HOHFWLRQ�SURFHVV�������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
(TXDO�WUHDWPHQW�RI�&DQGLGDWHV�RQ�WKH�EDVLV�RI�JHQGHU�������������������������������������������������,�������,,,������
,Q�OLHX�RI�DQ�HOHFWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E�
0LVVLRQDU\�%LVKRSV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F��������
1RW�ZLWKLQ����GD\V�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ���������������������������������������������������������������������������� ,,,������G�
1RWLILFDWLRQV�WR�EH�JLYHQ�WR�3UHVLGLQJ�%LVKRS������������������������������������������������������������������������ ,,,������F�
%\�3URYLQFLDO�6\QRG�RU�+RXVH�RI�%LVKRSV����������������������������������������������� ,,,������E���,,,������F��������
7HVWLPRQLDOV�RI�HOHFWLRQ�UHTXLUHG����������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
9RWLQJ�E\�+RXVHV�RI�%LVKRSV�DQG�'HSXWLHV��������������������������������������������������������5+%������5+'�;,9

(OLJLELOLW\�IRU�RIILFH�RI�$VVLVWDQW�%LVKRS��������������������������������������������������������������������������������,,,������E����H�
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV�UHTXLUHG�������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,������D���,,,�����
)RUPDWLRQ�SURFHVV�IRU�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
,QKLELWLRQV���6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV��UHVWULFWHG�PLQLVWU\�
-XULVGLFWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,��
,Q�FDVHV�RI�GLYLVLRQ�RU�UHXQLRQ�RI�'LRFHVHV����������������������������������������������������������� $UW��9������,������E�

/HWWHUV�RI�2UGLQDWLRQ�DQG�&RQVHFUDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������,�����F�
0D\�OLFHQVH�D�3ULHVW�WR�RIILFLDWH�LQ�WKH�'LRFHVH���������������������������������������������������������������������,,,�����E�����D�
0D\�OLFHQVH�FRPPXQLFDQWV�WR�EH�0LQLVWHUV������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����D�

,1'(;

�
���



%LVKRSV����&RQWLQXHG�
/LFHQVH�WR�RIILFLDWH�LQ�DQRWKHU�'LRFHVH����������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������H�
0HQWRUV�IRU�QHZO\�RUGDLQHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
2IILFLDO�HSLVFRSDO�DFWV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F�
,Q�FDVHV�RI�WKH�VXVSHQVLRQ�RI�WKH�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
&RQILQHG�WR�WKH�%LVKRS
V�MXULVGLFWLRQ��XQOHVV�H[FHSWHG�������������������������������������������������������������$UW��,,��
&RQVHQW�UHTXLUHG�IRU�QRQUHVLGHQW�%LVKRS�WR�RIILFLDWH����������������������������������������������������������� ,,,������H�
5HFRUG�VKDOO�EH�NHSW�DV�SURSHUW\�RI�'LRFHVH���������������������������������������������������������������������������,,,������F�
5HVLJQHG�%LVKRSV�PD\�SHUIRUP�ZLWK�SHUPLVVLRQ������������������������������������������������������������������� ,,,������K�

2UGLQDWLRQ�RI���6HH�2UGLQDWLRQ��2I�%LVKRSV�
3DVWRUDO�'LUHFWLRQV��5HVWULFWLRQV��DQG�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV�LVVXHG�E\�������������������������������������������� ,9��
3DVWRUDO�/HWWHUV�DQG�&KDUJHV�WR�WKH�&OHUJ\���������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E�
5HOHDVH�DQG�UHPRYDO�IURP�WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\�����������������������������������������������������������������������������,,,�����
5HVLJQHG�DQG�UHWLUHG
$W�DJH�VHYHQW\�WZR������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,����,,,������D�
0D\�EH�HOHFWHG�5HFWRU�RU�DFFHSW�RWKHU�SDVWRUDO�FKDUJH��������������������������������������������������������� ,,,������N�
0D\�EHFRPH�$VVLVWDQW�%LVKRSV�������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E�
&RQVHQW�RI�+RXVH�RI�%LVKRSV�UHTXLUHG���������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,��
)DLOXUH�WR�UHVLJQ�DW�DJH�VHYHQW\�WZR������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������F�
+RXVH�RI�'HSXWLHV�WR�EH�QRWLILHG�RI����������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������I�
/HWWHUV�'LPLVVRU\�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������L���M�
$V�PHPEHUV�RI�'LRFHVDQ�&OHUJ\�����������������������������������������������������������������������������������������,,,������L����R�
2IILFLDO�DFWV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������K�
3UHVLGLQJ�%LVKRS�WR�FHUWLI\�DQG�RUGHU�D�UHFRUG�RI����������������������������������������������������� ,,,������E���F����H�
3URFHGXUH�IRU��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D���H�
6HDW�DQG�YRWH�LQ�+RXVH�RI�%LVKRSV����������������������������������������������������������������������������$UW��,����,,,������Q�
6XEMHFW�WR�&DQRQV�DQG�DXWKRULW\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ����������������������������������������������������� ,,,������J�

6HDW��YRLFH�DQG�YRWH�IRU
,Q�D�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�LI�D�UHVLJQHG�%LVKRS��������������������������������������������������������������� ,,,������L����R�
,Q�+RXVH�RI�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������������$UW��,����,,,������D���,,,������Q�
,Q�3URYLQFLDO�+RXVH�RI�%LVKRSV���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����

6XIIUDJDQ�%LVKRSV���6HH�%LVKRSV�6XIIUDJDQ�
6XVSHQVLRQ�RU�GHSRVLWLRQ�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
7UDQVODWLRQ�WR�RIILFH�RI
,Q�FDVHV�RI�LQFDSDFLW\������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������S�
(OHFWLRQ�LQ�DQRWKHU�MXULVGLFWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,��

7ULDO�RI���6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV�
%LVKRSV�&RDGMXWRU��6HH�DOVR�%LVKRSV
,Q�FDVH�RI�LQFDSDFLW\�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������T�
&RQVHQWV�UHTXLUHG�EHIRUH�HOHFWLRQ�RI�D������������������������������������������������������������������,,,���������,,,������D����
'XWLHV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
,Q�PDWWHUV�RI�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH�����������������������������������������������������������������������������������������,9������
9LVLWV�WR�&RQJUHJDWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D�

$V�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�LQ�%LVKRS
V�DEVHQFH�������������������������������������������������������������������������� ,,,������F�
(OHFWLRQ�RI
&RQVHQW�RI�%LVKRS�DQG�DVVLJQPHQW�RI�GXWLHV��������������������������������������������������������������� ,,,������D��������
2QO\�RQH�PD\�VHUYH�LQ�DQ\�'LRFHVH������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
7HVWLPRQLDOV�DQG�FHUWLILFDWHV�UHTXLUHG����������������������������������������������������������������������������������,,,������D����

(OLJLEOH�IRU�HOHFWLRQ�LQ�DQRWKHU�MXULVGLFWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,��
2I�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F�
5LJKWV�RI�LQ�FDVHV�RI�FHVVLRQ�RI�WHUULWRU\�������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9��
5LJKWV�RI�LQ�FUHDWLRQ�RI�QHZ�'LRFHVH�������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��9����
6HDW�DQG�YRWH�LQ�+RXVH�RI�%LVKRSV�����������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��

,1'(;

�
���



%LVKRSV�HOHFW��6HH�%LVKRSV��(OHFWLRQ�RI
%LVKRSV�6XIIUDJDQ��6HH�DOVR�$UPHG�)RUFHV
7R�DFW�DV�DVVLVWDQW�WR�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E�����L�
0D\�EHFRPH�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\����������������������������������������������������������������������������$UW��,,����,,,������F�
&RQVHQWV�UHTXLUHG�EHIRUH�HOHFWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������,,,�����������E����
'XWLHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E����
,Q�PDWWHUV�RI�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH�����������������������������������������������������������������������������������������,9������
9LVLWV�WR�&RQJUHJDWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D�

1RPLQDWLRQ�DQG�HOHFWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������D�
6HDW�DQG�YRLFH�LQ�+RXVH�RI�%LVKRSV�����������������������������������������������������������������������������������$UW��,����$UW��,,��
0D\�VHUYH�LQ�FKDUJH�RI�D�&RQJUHJDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������E����
7HQXUH�RI�RIILFH��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E����

%RDUG�IRU�7UDQVLWLRQ�0LQLVWU\
0HPEHUVKLS�DQG�GXWLHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�������
2IILFH�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����I���J�

%RDUG�RI�$UFKLYHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������
6HH�DOVR�$UFKLYHV�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK

%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU��6HH�DOVR�&XVWRGLDQ�RI�6WDQGDUG�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU
$OWHUDWLRQV�DQG�$PHQGPHQWV�WR�����������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��;
1RWLFH�RI�WR�EH�JLYHQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����H�
3RVVLEOH�IXWXUH�UHYLVLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����LL�

&RSLHV�RI�6WDQGDUG�%RRN�WR�EH�VHQW�WR�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������������,,����
&RSLHV�WR�FRQIRUP�WR�6WDQGDUG�%RRN����������������������������������������������������������������������������������������������������,,����
&RUUHFWLRQV�WR�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,����
)RUHLJQ�ODQJXDJH�YHUVLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,������,,��
/HFWLRQDU\�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��;�D�
6WDQGDUG�%RRN�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,����
7UDQVODWLRQV�DQG�HGLWLRQV�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,����
7ULDO�XVH�RI�SURSRVHG�UHYLVLRQV�WR���������������������������������������������������������������������������������������������$UW��;��,,����
8QDXWKRUL]HG�HGLWLRQV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,����

%RRN�RI�2FFDVLRQDO�6HUYLFHV
$XWKRUL]HG�HGLWLRQV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,����
)RU�6SHFLDO�9RFDWLRQDO�YRZV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����

%RXQGDULHV�RI�3DULVKHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�������,������D�
%XGJHW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK���������������������������������������������������������������������������������� ,������,������-5�,9���
%XULDOV��WR�EH�UHFRUGHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������,���������,,,�����F����
%XVLQHVV�PHWKRGV�LQ�&KXUFK�DIIDLUV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,��
$QQXDO�ILQDQFLDO�UHSRUWV�RI�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������������������������������,�����L�
$XGLWV�RI�GLRFHVDQ��SDURFKLDO��DQG�LQVWLWXWLRQDO�DFFRXQWV���������������������������������������������������������� ,�����I���J�
5HSRUW�WR�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ�RQ������������������������������������������������������������������������������������������������,�����L�

'LRFHVHV�WR�HQIRUFH�E\�DSSURSULDWH�&DQRQV�������������������������������������������������������������������������������������������,����
)LVFDO�\HDU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����M�
,QVXUDQFH�RI�EXLOGLQJV�DQG�FRQWHQWV��������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����K�
7UHDVXUHUV�WR�EH�ERQGHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,�������,�����G�
7UXVW�IXQGV��GHSRVLW�DQG�UHFRUGV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������,�����E���F�

��&��
&DOHQGDU�RI�WKH�&KXUFK�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����Y�
&DQGLGDF\�IRU�2UGLQDWLRQ��6HH�2UGLQDWLRQ��2I�'HDFRQV��2I�3ULHVWV
&DQRQLFDO�UHVLGHQF\
2I�&OHUJ\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E���,,,������,9�����
2I�/DLW\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�������
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&DQRQV��6HH�DOVR�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ
$PHQGPHQWV�DQG�UHYLVLRQV
&HUWLILFDWLRQ�RI�FDQRQLFDO�FKDQJHV�E\�&RPPLWWHHV�������������������������������������������������������������������� 9�����D�
&RQFXUUHQW�UHVROXWLRQ�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�UHTXLUHG����������������������������������������������������������������9����
(IIHFWLYH�GDWH�RI�HQDFWPHQW�RU�UHSHDO�RI������������������������������������������������������������������������������������������9����
)RUP�RI�DPHQGPHQW�DQG�UHQXPEHULQJ���������������������������������������������������������������������������9������-5�,,,���
5HSHDO�RI�UHSHDO�GRHV�QRW�UHHQDFW������������������������������������������������������������������������������������������������������9����
5HYLHZ�E\�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV����������������������������������������9������5+%������5+'�,9���
6HSDUDWH�HQDFWPHQWV��WUHDWPHQW�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������9����
7LPLQJ�RI�SURSRVDOV�WR�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV�������������������������������������������������������������������������5+%����

$QQRWDWHG�YHUVLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����LY�
&LWDWLRQ�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������9����
2I�0LVVLRQDU\�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������D�
2I�QHZ�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��9��
9LRODWLRQ�RI�DV�DQ�2IIHQVH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����D�

&DQWHUEXU\��6HH�RI���������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D������,,,������D���,,,������D�
&DWHFKLVWV��OLFHQVHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D���,,,����
&HVVLRQ�DQG�UHWURFHVVLRQ�RI�WHUULWRULDO�MXULVGLFWLRQ���������������������������������������������������� $UW��9����$UW��9,��
&KDOLFH��DGPLQLVWUDWLRQ�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
&KDQFHOORUV
0D\�QRW�VHUYH�DV�&KXUFK�$WWRUQH\V������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
7R�3UHVLGHQW�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����E�
7R�3UHVLGLQJ�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
6KDOO�EH�KHDUG�E\�GLVFLSOLQDU\�3DQHOV�������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����

&KDSHOV��6HH�&RQVHFUDWHG�&KXUFKHV
&KDSODLQV��6HH�DOVR�*HQHUDO�%RDUG�RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV
$UPHG�)RUFHV�DQG�)HGHUDO�&RUUHFWLRQDO�,QVWLWXWLRQV
2Q�DFWLYH�GXW\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����G����
&DQRQLFDO�UHVLGHQFH�DQG�VXSHUYLVLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����G����
(FFOHVLDVWLFDO�HQGRUVHPHQW�RI������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����G����
5HJDUGLQJ�/HWWHUV�'LPLVVRU\�DQG�QRQ�HFFOHVLDVWLFDO�SRVLWLRQV�RI������������������������������������� ,,,�����G����
6XIIUDJDQ�%LVKRS�IRU�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,��

'HDFRQV�PD\�DFFHSW�DSSRLQWPHQW�DV���������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����G�
&KLHI�)LQDQFLDO�2IILFHU������������������������������������������������������������������������,����')06�$UW��,,,���,�����F���,�����H�
&KLHI�2SHUDWLQJ�2IILFHU����������������������������������������������������������������������,����')06�$UW��,,,���,�����F���,�����G�
&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV��6HH�5HOLJLRXV�2UGHUV�DQG�RWKHU�&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV
&KULVWLDQ�HGXFDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E����
&KULVWLDQ�)RUPDWLRQ�DQG�(GXFDWLRQ��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�/LIHORQJ���������������������� ,�����Q�����
&KXUFK�$WWRUQH\V��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
&KXUFK�EXLOGLQJV��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV�DQG�&RQJUHJDWLRQV��3URSHUW\�DQG�EXLOGLQJV
&KXUFK�&DOHQGDU�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����Y�
&KXUFK�0XVLF
$XWKRULW\�RI�&OHUJ\�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,��
5HYLVLRQV�WR�WKH�&KXUFK
V�+\PQDO������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����YL�
$QG�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�/LWXUJ\�DQG�0XVLF������������������������������������������������������� ,�����Q�����YL���YLLL�

&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,��
$GPLQLVWHU�SHQVLRQ�DQG�KHDOWK�SODQ�IRU�&OHUJ\�DQG�ODLW\��������������������������������������������������������������������� ,����
$PHQGPHQWV�WR�&DQRQ�RQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
$VVHVVPHQWV�DQG�UR\DOWLHV�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
/HWWHUV�'LPLVVRU\�WR�DFFRPSDQ\�UHFRUG�RI�SD\PHQWV�WR���������������������������������������,,,�����E������,,,�����D�
0D[LPXP�DQG�PLQLPXP�SHQVLRQV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
0HUJHUV�ZLWK�FOHUJ\�UHOLHI�IXQGV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
3URYLGH�UHWLULQJ�DOORZDQFHV�WR�&OHUJ\������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,����
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&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG���&RQWLQXHG�
6XUYLYRUV
�EHQHILWV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�������
7UXVWHHV��HOHFWLRQ�RI�DQG�YDFDQFLHV�LQ������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
:RPHQ�RUGDLQHG�WR�'LDFRQDWH�EHIRUH����������������������������������������������������������������������������������������������� ,����

&KXUFK�:DUGHQV��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV��9HVWU\��:DUGHQV�DQG�0HPEHUV�RI
&KXUFKHV�LQ�)XOO�&RPPXQLRQ�������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,�����,,,������D����
&OHUJ\��0HPEHUV�RI��6HH�DOVR�%LVKRSV��'HDFRQV��(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��2UGLQDWLRQ��3ULHVWV
$EDQGRQPHQW�E\���6HH�$EDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�
$EVHQFH�IURP�WKH�'LRFHVH�ZLWKRXW�FRQVHQW�������������������������������������������������������,,,�����H������,9�����K����
$FFRXQWDELOLW\�IRU�FRQGXFW��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����,9��
$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������
0D\�UHTXHVW�UHYLHZ�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��������

&DQGLGDF\�DQG�3RVWXODQF\���6HH�DOVR�2UGLQDWLRQ��'HDFRQV��3ULHVWV�
&DQGLGDF\�UHTXLUHPHQWV�IRU�2UGLQDWLRQ�RI�D�'HDFRQ������������������������������������������������� ,,,��������,,,����
&DQGLGDF\�UHTXLUHPHQWV�IRU�2UGLQDWLRQ�RI�D�3ULHVW���������������������������������������������������������������������� ,,,����
3RVWXODQF\�UHTXLUHPHQWV�IRU�2UGLQDWLRQ�RI�'HDFRQV�������������������������������������������������������������������,,,����
3RVWXODQF\�UHTXLUHPHQWV�IRU�2UGLQDWLRQ�RI�3ULHVWV�����������������������������������������������������������������������,,,����
5HPRYDO�DQG�5HDGPLVVLRQ�WR�&DQGLGDF\�����������������������������������������������������������������������������,,,�����G���H�
5HPRYDO�DQG�5HDGPLVVLRQ�WR�3RVWXODQF\���������������������������������������������������������������������������� ,,,�����F����I�

&DQRQLFDO�UHVLGHQF\����������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E���,,,������,9�����
&HUWLILFDWH�UHTXLUHG�WR�RIILFLDWH
)RU�&OHUJ\�RI�&KXUFKHV�LQ�FRPPXQLRQ�RU�RI�IRUHLJQ�ODQGV������������������������������������������������� ,,,������D�
7HVWLPRQLDO�UHTXLUHG�WR�RIILFLDWH�LQ�RWKHU�MXULVGLFWLRQV������������������������������������������������������������,,,�����H�

&RQILGHQFHV�WR�EH�UHVSHFWHG�DQG�SUHVHUYHG������������������������������������������������������������������ ,9�����D���,9������
&RQIRUPLQJ�WR�WKH�5XEULFV�RI�WKH�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU����������������������������������������������������� ,9�����E�
&RQVHQW�UHTXLUHG�WR�RIILFLDWH�LQ�DQRWKHU
V�&XUH�����������������������������������������������������������������������������,,,�����E�
&RQWURO�RI�ZRUVKLS�DQG�SDULVK�EXLOGLQJV�E\�5HFWRU������������������������������������������������������������������,,,�����D����
'HFODUDWLRQ�RI�IDLWK�DQG�FRQIRUPLW\������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����G���,,,�����H���,,,�����G�
'HSRVLWLRQV�RI���6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��6HQWHQFHV�
'LVFLSOLQH���6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH�
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV�UHTXLUHG
2I�%LVKRSV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,������D�
)URP�&KXUFKHV�LQ�&RPPXQLRQ�������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E����

2I�&OHUJ\�UHFHLYHG�IURP�RWKHU�&KXUFKHV�������������������������������������������������������������������������� ,,,������D���G�
2I�'HDFRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��9,,,��,,,�����M���N�
*HQHUDO�2UGLQDWLRQ�([DPLQDWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������,,,�������
2I�3ULHVWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����M���O�

)RUHLJQ�&OHUJ\
$GPLVVLRQ�WR�RIILFLDWH�LQ�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK���������������������������������������������������������������������$UW��9,,,
2UGDLQHG�E\�%LVKRSV�RI�&KXUFKHV�LQ�FRPPXQLRQ��������������������������������������������������������������������� ,,,�����

)RUHLJQ�VHUYLFH�E\�&OHUJ\
$XWKRUL]DWLRQ�WR�RIILFLDWH�WHPSRUDULO\��������������������������������������������������������������������������������������� ,���������
&KDUJHG�ZLWK�FDQRQLFDO�RIIHQVH������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,������

,PSXWDWLRQV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
/HWWHUV�'LPLVVRU\�RI
3ULHVWV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����

/LVW�RI�2UGLQDWLRQV�DQG�&OHUJ\�LQ�UHJXODU�VWDQGLQJ���������������������������������������������������������������������������,�����D�
/XWKHUDQ�&OHUJ\����������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,������D����
0RUDYLDQ�&OHUJ\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,
2IILFLDWLQJ�WHPSRUDULO\�LQ�RWKHU�&KXUFKHV�LQ�FRPPXQLRQ�����������������������������������������������������������,,,�����H�
2UGDLQHG�LQ�RWKHU�&KXUFKHV����������������������������������������������������������������������������������������������������,���������,,,���
%LVKRS�PD\�WHPSRUDULO\�SHUPLW�VHUYLFH�RI����������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����F����

3HQVLRQV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,��
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&OHUJ\��0HPEHUV�RI����&RQWLQXHG�
5HFHLYHG�IURP�&KXUFKHV�LQ�FRPPXQLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
5HFHLYHG�IURP�&KXUFKHV�LQ�WKH�+LVWRULF�6XFFHVVLRQ����������������������������������������������������������������������� ,,,�����
5HFWRUV���6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV��5HFWRUV�
5HIXVDO�RI�6DFUDPHQWV�E\������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�������,�����
5HTXHVWV�IRU�5HOHDVH�IURP�H[HUFLVH�RI�RIILFH������������������������������������������������������������������������� ,,,������,,,����
5HVLJQDWLRQV�DQG�UHWLUHPHQWV�RI
$VVLVWDQW�%LVKRSV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������H�
%LVKRSV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,����,,,�����
'HDFRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
3UHVLGLQJ�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,����
3ULHVWV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
5HFWRUV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����

5HVWULFWHG�PLQLVWU\�RU�VXVSHQVLRQ������������������������������������������������������������������������������,9����,9�������,9�����
5HWLUHPHQW�DOORZDQFH�IRU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
6HFXODU�HPSOR\PHQW�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����K����
6HUYLQJ�&RQJUHJDWLRQV�VHHNLQJ�DIILOLDWLRQ�ZLWK�WKH�&KXUFK������������������������������������������������������������,�������
6WDQGDUGV�RI�FRQGXFW�IRU��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��
9RWH�DQG�VHDW�LQ�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV�����������������������������������������������������������������������������������,�������,�����

&OHUJ\�RI�&KXUFKHV�LQ�FRPPXQLRQ
,Q�FKDUJH�RI�D�&RQJUHJDWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D����
3HULRG�RI�FDQRQLFDO�UHVLGHQFH�UHTXLUHG�IRU�'HDFRQV�RI������������������������������������������������������������� ,,,������E�
5HTXLUHPHQWV�WR�RIILFLDWH�����������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����F���,,,������D�
6KDOO�EH�DVVLJQHG�PHQWRU�3ULHVW������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������F�
6SHFLILF�&KXUFKHV�LQ�IXOO�FRPPXQLRQ���������������������������������������������������������������������������������������,,,������D����

&OHUJ\�RI�&KXUFKHV�LQ�+LVWRULF�6XFFHVVLRQ�EXW�QRW�LQ�FRPPXQLRQ
$SSOLFDWLRQ�IRU�UHFHSWLRQ�IURP������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D����H�
'HFODUDWLRQ�RI�FRQIRUPLW\�E\���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������I�
2UGLQDWLRQ�UHTXLUHPHQWV�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������I���O�
6KDOO�EH�DVVLJQHG�PHQWRU�3ULHVW�����������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������P�
7KHRORJLFDO�WUDLQLQJ�DQG�HGXFDWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������,,,������F���G�

&OHUJ\�RI�&KXUFKHV�QRW�LQ�+LVWRULF�6XFFHVVLRQ��RUGLQDWLRQ�UHTXLUHPHQWV�IRU���������������������� ,,,�����
&OHUJ\�UHFHLYHG�IURP�RWKHU�&KXUFKHV
%DFNJURXQG�FKHFN�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D�
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV�RI�������������������������������������������������������������������,,,������E����G���,,,������E����
6H[XDO�PLVFRQGXFW�SUHYHQWLRQ�DQG�DQWL�UDFLVP�WUDLQLQJ������������������������������������������������������������� ,,,������F�
6KDOO�EH�DVVLJQHG�PHQWRU�3ULHVW������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������H�

&RDGMXWRU�%LVKRSV��6HH�%LVKRSV�&RDGMXWRU
&RPPLVVLRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
&RPPLVVLRQV�RQ�0LQLVWU\��6HH�'LRFHVHV
&RPPLWWHHV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�-RLQW�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV��-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�

/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV
&RPPXQLFDQWV��6HH�DOVR�%DSWLVP��0HPEHUV�RI�WKH�&KXUFK
$QQXDO�UHSRUW�RQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�������
'HILQHG�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
,Q�JRRG�VWDQGLQJ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
$V�/LFHQVHG�0LQLVWHUV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D�����D�
3DURFKLDO�UHSRUW�RQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
3URFHGXUH�IRU�UHPRYLQJ�WR�DQRWKHU�&RQJUHJDWLRQ������������������������������������������������������������������������������,�����
5HFRUGHG�LQ�SDULVK�UHJLVWHU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����F�
5HIXVDO�RI�VDFUDPHQWV�WR��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�������,�����
5LJKWV��VWDWXV��DQG�DFFHVV�WR�DQ�HTXDO�SODFH�LQ�WKH�&KXUFK��������������������������������������������������� ,�������,,,����
6HHNLQJ�DIILOLDWLRQ�IURP�D�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ�������������������������������������������������������������������������� ,������G�
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&RPPXQLFDWLRQ�DQG�,QIRUPDWLRQ�7HFKQRORJ\��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ���������������������,�����Q�����
&RPPXQLRQ��6HH�+RO\�&RPPXQLRQ
&RPPXQLRQ�$OPV��KRZ�DSSOLHG��������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
&RPPXQLWLHV��6HH�5HOLJLRXV�2UGHUV�DQG�RWKHU�&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV
&RPSODLQDQWV�LQ�D�GLVFLSOLQDU\�PDWWHU��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
&RQFLOLDWRU�DQG�&RQFLOLDWLRQ�LQ�GLVFLSOLQDU\�PDWWHUV��6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$QG�$FFRUGV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������,9�����
$SSRLQWPHQWV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
&RQFLOLDWLRQ�SURFHVV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9���
&RQILGHQWLDOLW\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
'HILQHG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��

&RQGLWLRQDO�RUGLQDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������J������,,,������L�
&RQIHUHQFH�3DQHOV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
&RQIHVVLRQ��6HH�5LWH�RI�5HFRQFLOLDWLRQ
&RQILUPDWLRQV��5HFHSWLRQV��DQG�5HDIILUPDWLRQV
2I�&OHUJ\�DSSO\LQJ�IURP�RWKHU�&KXUFKHV�������������������������������������������������������������������������� ,,,������J��������
([SHFWHG�RI�DOO�DGXOW�PHPEHUV���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������F�
3UHSDUDWLRQ�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E����
5HDIILUPDWLRQ�DQG�5HFHSWLRQ�HTXLYDOHQW�WR�&RQILUPDWLRQ������������������������������������������������������������,������G�
5HFRUGHG�LQ�SDULVK�UHJLVWHU�DQG�UHSRUWHG������������������������������������������������������������������������� ,���������,,,�����F�

&RQJUHJDWLRQV��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV
&RQJUHJDWLRQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�IRU�6PDOO���������������������������������������������������������������������� ,�����Q����
&RQJUHJDWLRQV�LQ�IRUHLJQ�ODQGV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,���
%LVKRSV�IRU����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,,
&OHUJ\�RI
$SSRLQWPHQW����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,���������
/HWWHUV�RI�7HVWLPRQLDO�WR�RIILFLDWH�DEURDG����������������������������������������������������������������������������������,,,�����H�

&RXQFLO�RI�$GYLFH�WR�DLG�%LVKRS�RI�������������������������������������������������������������������������������������,�������,,,�����E�
'LIIHUHQFHV�EHWZHHQ�&RQJUHJDWLRQ�DQG�&OHUJ\��������������������������������������������������������������������������������� ,������
8QGHU�WKH�GLUHFWLRQ�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������,�������
(SLVFRSDO�MXULVGLFWLRQ�RYHU����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
/LPLWDWLRQ�RQ�QHZ�&RQJUHJDWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������,������

&RQJUHJDWLRQV�VHHNLQJ�DIILOLDWLRQ�ZLWK�WKLV�&KXUFK
$GPLVVLRQ�DQG�VWDWXV�RI�0LQLVWHUV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�������
$SSOLFDWLRQ�DQG�VWDWXV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
2YHUVLJKW�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����

&RQVHFUDWHG�&KXUFKHV
(QFXPEUDQFH�RU�DOLHQDWLRQ�RI�FRQVHFUDWHG�SURSHUW\�������������������������������������������������������������������������� ,,����
+HOG�LQ�WUXVW�IRU�&KXUFK���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������,,����
5HPRYDO��GLVSRVDO��DQG�GH�FRQVHFUDWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������,,����
6HFXUHG�LQ�RZQHUVKLS��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,����

&RQVHFUDWLRQ�RI�%LVKRSV��6HH�%LVKRSV
&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ��6HH�DOVR�&DQRQV��&RQVWLWXWLRQ
&RQGXFW�FRPSUHKHQVLYH�UHYLHZ�RI�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV���������������������������������������������� ,�����Q�����LL�
5HYLHZ�DQG�SURSRVH�QHZ�DPHQGPHQWV��������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����L�
5HYLHZ�DQG�XSGDWH�WKH�$QQRWDWHG�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV����������������������������������������������,�����Q�����LY�
6XJJHVW�E\ODZ�FKDQJHV�WR�WKH�')06��������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����LLL�

&RQVWLWXWLRQ�RI�WKH�'RPHVWLF�DQG�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\��')06�����������������������������������������,��
&RQVWLWXWLRQ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�DOVR�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ
$OWHUDWLRQV�RU�DPHQGPHQWV�WR���������������������������������������������������������������������������������������������$UW��;,,��,�����H�
3URSRVDOV�WR�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ���������������������������������������������������������������� 5+%������5+'�,9���

$QQRWDWHG�YHUVLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����LY�
&HUWLILFDWLRQ�E\�&RPPLWWHH�RQ�&RQVWLWXWLRQ����������������������������������������������������������������������������������� 9�����E�
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&RQVWLWXWLRQ�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ����&RQWLQXHG�
&RQWLQXLQJ�UHYLHZ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����LL�
2I�0LVVLRQDU\�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������D�
9LRODWLRQ�RI�DV�DQ�2IIHQVH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����D�

&RQYHQWLRQV��6HH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV��*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
&RQYRFDWLRQ�RI�(SLVFRSDO�&KXUFKHV�LQ�(XURSH
5HFHLYH�QRWLILFDWLRQ�RI�WULDO�OLWXUJLHV��������������������������������������������������������������������������������������������������,,�����G�
5HSUHVHQWDWLRQ�LQ�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��

&RXQFLO��([HFXWLYH��6HH�([HFXWLYH�&RXQFLO
&RXQFLOV�RI�$GYLFH��6HH�%LVKRSV��&RQJUHJDWLRQV�LQ�IRUHLJQ�ODQGV
&RXQFLOV�RI�&RQFLOLDWLRQ�IRU�%LVKRSV�DQG�&RQJUHJDWLRQV��������������������������������������������������,,,������D����
&RXUWV��(FFOHVLDVWLFDO�7ULDO��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
&RXUWV��VHFXODU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������
&RXUWV�RI�5HYLHZ��6HH�XQGHU�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
&XUHV��3DURFKLDO������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������E�
&XUHV��9DFDQW��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV��9DFDQW�&XUHV
&XVWRGLDQ�RI�6WDQGDUG�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU
$SSRLQWPHQW�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,����
$XWKRUL]H�FRSLHV�RI�WKH�6WDQGDUG�DQG�WUDQVODWLRQV������������������������������������������������������������������������������ ,,����
&RPPXQLFDWH�FRUUHFWLRQV�RU�UHYLVLRQV�����������������������������������������������������������������������������������������,,��������G�
'XWLHV�UHODWLYH�WR�SXEOLFDWLRQ�RI�WULDO�WH[WV��������������������������������������������������������������������������������������� ,,�����E�

��'��
'HDFRQHVVHV��SHQVLRQ�SODQ�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
'HDFRQV��6HH�DOVR�&OHUJ\��0HPEHUV�RI��2UGLQDWLRQ
$FFRXQWDEOH�WR�WKH�%LVKRS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
$GPLVVLRQ�WR�3RVWXODQF\������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,����
$JH�UHTXLUHPHQW���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D������,,,������M�
$QWL�UDFLVP�WUDLQLQJ�DQG�VH[XDO�PLVFRQGXFW�SUHYHQWLRQ������������������������������������������ ,,,�����J���,,,������F�
$VVLJQPHQW�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,����
&DQGLGDF\�DQG�UHTXLUHPHQWV������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,��������,,,����
&RPPXQLW\�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,����
&RQWLQXLQJ�HGXFDWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
&RXQFLO�RQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
'HFODUDWLRQ�RI�IDLWK�DQG�FRQIRUPLW\������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����G�
(TXDO�DFFHVV�WR�PLQLVWU\�GLVFHUQPHQW�����������������������������������������������������������������������������������������������,,,������
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV�UHTXLUHG������������������������������������������������ $UW��9,,,��,,,�����M���N���,,,�������
)RUPDWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����F���H�
/HWWHUV�'LPLVVRU\�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E�
/LFHQVH�WR�RIILFLDWH�LQ�DQRWKHU�'LRFHVH������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
0D\�QRW�EH�LQ�FKDUJH�RI�D�&RQJUHJDWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����F�
2UGLQDWLRQ�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,��
3RVWXODQF\�UHTXLUHPHQWV�IRU�2UGLQDWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
5HOHDVH�DQG�UHPRYDO�IURP�WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\������������������������������������������������������������������������� ,,,�������
5HPRYDO�DQG�UHFRQVLGHUDWLRQ�RI�&DQGLGDF\����������������������������������������������������������������������������� ,,,�����G���H�
5HTXHVWLQJ�LQTXLU\�RI�LPSXWHG�PLVFRQGXFW�������������������������������������������������������������������������������������,9������
5HTXHVWV�IRU�5HOHDVH�IURP�RIILFH�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
5HWLUHPHQW�DQG�UHVLJQDWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
7R�VHUYH�LQ�DQ�DSSURSULDWH�RIILFH�EHIRUH�SULHVWKRRG���������������������������������������������������������������������,,,�����H�
:RPHQ�LQ�'LDFRQDWH�EHIRUH���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
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'HFODUDWLRQ�RI�IDLWK�DQG�FRQIRUPLW\
%\�%LVKRSV�HOHFW������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����
%\�&OHUJ\�DSSO\LQJ�IURP�RWKHU�&KXUFKHV�������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������I�
5HTXLVLWH�IRU�2UGLQDWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,

'HFRQVHFUDWHG�3URSHUW\���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,����
'HGLFDWHG�&KXUFKHV��6HH�&RQVHFUDWHG�&KXUFKHV
'HSRVLWLRQV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��6HQWHQFHV
'HSXWLHV��6HH�+RXVH�RI�'HSXWLHV
')06��6HH�'RPHVWLF�DQG�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\��')06�
'LPLVVRU\��/HWWHUV��6HH�/HWWHUV�'LPLVVRU\
'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV�DQG�&RXQFLOV
(OHFWLRQ�DQG�RUGLQDWLRQ�RI�%LVKRSV������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�������
3ULPDU\�&RQYHQWLRQ�RI�D�QHZ�'LRFHVH������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
6HFUHWDU\�RI
'HSRVLW�-RXUQDOV�LQ�(SLVFRSDO�&KXUFK�$UFKLYHV��������������������������������������������������������������������������,�����D�
*LYH�QRWLFH�RI�HOHFWLRQ�RI�D�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������F�
5HFHLYH�QRWLFH�RI�$FFRUGV�DQG�2UGHUV�����������������������������������������������������������������������������������,9�������D�
5HFHLYH�QRWLFH�RI�SURSRVHG�&RQVWLWXWLRQDO�DPHQGPHQWV�E\�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�������������� $UW��;,,
5HFRUG�GLVVROXWLRQ�RI�SDVWRUDO�UHODWLRQ������������������������������������������������������������������������������� ,,,������G����
6HQG�'HSXWLHV
�WHVWLPRQLDOV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����F�
6HQG�-RXUQDOV�WR�6HFUHWDU\�RI�+RXVH�RI�'HSXWLHV��������������������������������������������������������� ,�����F���,�����D�

'LRFHVDQ�&RXQFLOV��6HH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV�DQG�&RXQFLOV
'LRFHVDQ�UHSRUWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����L���,����
'LRFHVHV��6HH�DOVR�$UHD�0LVVLRQV��'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV��(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��0LVVLRQDU\

'LRFHVHV��1HZ�'LRFHVHV��6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�WKH�'LRFHVHV
$EVHQFH�RI�D�%LVKRS�ZLWKRXW�FRQVHQW�������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E�
$EVHQFH�RI�&OHUJ\�ZLWKRXW�FRQVHQW�������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����K����
$LGHG�'LRFHVHV�WR�UHSRUW�WR�([HFXWLYH�&RXQFLO������������������������������������������������������������������������������� ,�����E�
$QQXDO�DXGLW�RI�DFFRXQWV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����I���J�
$QQXDO�UHSRUWV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����L���M���,�������
$UFKLYHV�RI
2IILFLDO�DFWV�RI�WKH�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F�
2UGLQDWLRQ�HYDOXDWLRQV�DQG�DVVHVVPHQWV�WR�EH�NHSW�������������������������������������������������,,,�����L���,,,�����O�
3UHVHUYDWLRQ�RI�GLVFLSOLQDU\�UHFRUGV�������������������������������������������������������������������������������� ,9�������E����G�
5HFRUGV�RI�MXGJPHQWV�LQ�WKH�GLVVROXWLRQ�RI�PDUULDJHV��������������������������������������������������������������,������E�
5HJLVWHUV�DQG�SHUPDQHQW�UHFRUGV�RI����������������������������������������������,,,�����E���,,,�����N���,,,�����G�����E�
5HOHDVHV�DQG�UHPRYDOV�IURP�RUGDLQHG�0LQLVWU\����������������������������������������,,,�������,,,�������,,,������F�

$QG�%XGJHW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����J���K�
%XVLQHVV�PHWKRGV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,��
&DQRQV�RI
$IIHFWLQJ�GLVVROXWLRQ�RI�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQ�������������������������������������������������������������������������� ,,,������H�
7R�SURYLGH�D�V\VWHP�RI�FKDOOHQJH�WR�'LVFLSOLQDU\�%RDUGV��������������������������������������������������������,9������

&HVVLRQ�DQG�UHWURFHVVLRQ�RI�WHUULWRU\������������������������������������������������������������������������������ $UW��9����$UW��9,��
&RPPLVVLRQV�RQ�0LQLVWU\
$VVLVW�LQ�SUHSDUDWLRQ�RI�'HDFRQV�IRU�RUGLQDWLRQ�����������������������������������������������������������������,,,�����D����L�
&RQVXOW�RQ�JXLGHOLQHV�IRU�/LFHQVHG�0LQLVWULHV���������������������������������������������������������������������������,,,�����D�
'XWLHV�DQG�SRZHUV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������
(DFK�'LRFHVH�VKDOO�VHOHFW�D�&RPPLVVLRQ���������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
(GXFDWLRQ�RI�PHPEHUV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
(QFRXUDJH�DWWHQWLRQ�WR�GLYHUVLW\������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,����
*XLGDQFH�RI�3RVWXODQWV�DQG�&DQGLGDWHV����������������������������������������������������������,,,�����E�����D���,,,�����D�
0HHW�DQG�HYDOXDWH�QRPLQHHV�IRU�3RVWXODQF\����������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E�
5HFUXLW�OHDGHUVKLS������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
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'LRFHVHV�
&RPPLVVLRQV�RQ�0LQLVWU\��&RQWLQXHG�
5HVSRQVLEOH�IRU�)RUPDWLRQ
2I�DOO�%DSWL]HG�3HUVRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
2I�'HDFRQV�����������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D���E���,,,������,,,����
2I�3ULHVWV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,��������,,,����

&RQYHQWLRQ�RI���6HH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV�DQG�&RXQFLOV�
'HILQLWLRQ�RI��DV�XVHG�LQ�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV���������������������������������������������������������������$UW��;,��9����
'HSXWLHV�WR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,����,����
'LVFLSOLQDU\�VWUXFWXUHV�DQG�UHTXLUHPHQWV��6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH�
'LVFLSOLQDU\�%RDUG�VHUYHV�DV�FRXUW��������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����
([SHQVHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������I���,9������
0HPEHUVKLS�RI�'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����M�
9DFDQFLHV�WR�EH�ILOOHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����G�

5HVRXUFHV�PD\�EH�VKDUHG�ZLWK�RWKHU�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������,9�����L�
:KHQ�D�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH�LV�QRW�DYDLODEOH������������������������������������������������������������������������� ,9������

'LYLVLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9��,�����
(OHFWLRQ�RI�D�%LVKRS
&RQVHQW�SURFHVV�DQG�HOHFWLRQ�SURFHVV������������������������������������������������������������������������������� ,,,������������
%\�D�+RXVH�RI�%LVKRSV�������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E���,,,������F��������
2I�D�0LVVLRQDU\�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F�
1RW�ZLWKLQ����GD\V�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ���������������������������������������������������������������������������� ,,,������G�

)LGXFLDU\�GXW\�RI�DJHQWV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
)LQDQFH�&RPPLWWHH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����L����
$QG�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�H[SHQVHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
-RXUQDOV�DQG�SDSHUV�WR�EH�ILOHG�DQG�DUFKLYHG�����������������������������������������������������������������������,�����F���,�����D�
-RXUQDOV�WR�LQFOXGH�%LVKRS
V�DQQXDO�UHSRUW�����������������������������������������������������������������������������������,,,������G�
1HZ�'LRFHVHV��FUHDWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9��,���
3URSHUW\�PDWWHUV�LQ�FDVHV�RI�VXVSHQGHG�RU�UHVWULFWHG�0LQLVWU\�������������������������������������������������������,9�����
3URYLGH�D�IRUXP�IRU�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�'HSXWLHV�������������������������������������������������������������������������,�����F�
3URYLQFLDO�PHPEHUVKLS��������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,��,����
5HFRUGV�RI�HSLVFRSDO�DQG�RIILFLDO�DFWV��������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F�
5HSRUWV�RI
$LG�IURP�([HFXWLYH�&RXQFLO����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����E�
$QQXDO�ILQDQFLDO�UHSRUW�WR�([HFXWLYH�&RXQFLO������������������������������������������������������������������������������� ,�����L�
$QQXDO�UHSRUW�RQ�&RQJUHJDWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����M�
$QQXDO�UHSRUW�RQ�WKH�VWDWH�RI�WKH�&KXUFK������������������������������������������������������������������������������������������,����

5HSUHVHQWDWLRQ�WR�3URYLQFLDO�6\QRG���������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI���6HH�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�
7UDQVIHUULQJ�WR�DQRWKHU�3URYLQFH��������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
:LWKRXW�%LVKRSV
,Q�PDWWHUV�RI�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH������������������������������������������������������������������������� ,,,�������,9������
3URYLVLRQDO�FKDUJH�RI�E\�D�%LVKRS�RI�DQRWKHU�'LRFHVH���������������������������������������������������������� ,,,��������
9LVLWLQJ�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����

'LVDEOHG�SHUVRQV��6HH�(TXDO�DFFHVV�WR�PLQLVWU\�GLVFHUQPHQW
'LVFHUQPHQW�SURFHVV�IRU�0LQLVWU\����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,��
'LVFLSOLQDU\�%RDUGV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
'LVFLSOLQDU\�VWUXFWXUHV��6HH�'LRFHVHV
'LVFUHWLRQDU\�)XQGV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
'LVVROXWLRQ�RI�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQ��6HH�3DVWRUDO�UHODWLRQ
'LYHUVLW\
$QG�&KULVWLDQ�VWHZDUGVKLS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q����
$QG�PLVVLRQ�DQG�HYDQJHOLVP�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q����
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'RFWULQH��'LVFLSOLQH��)DLWK�DQG�:RUVKLS
$QG�DEDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�������������������������������������������������������� ,9����$�����,9����%���
$SSHDOV�RI�2UGHUV�FRQFHUQLQJ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
&RPSRVLWLRQ�RI�+HDULQJ�3DQHOV�IRU�2IIHQVHV�RI������������������������������������������������������������������������������,9�����
&RXUW�RI�$SSHDO�RQ�TXHVWLRQV�RI����������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,;��,9�����
'LVFLSOLQH�RI�WKH�&KXUFK�GHILQHG������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��
'RFWULQH�GHILQHG�IRU�SXUSRVHV�RI�GLVFLSOLQH��������������������������������������������������������������������,9����,9�����K����
$QG�2IIHQVHV�DOOHJHG�DJDLQVW�D�%LVKRS���������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
3DVWRUDO�'LUHFWLRQV�FRQFHUQLQJ�PDWWHUV�RI������������������������������������������������������������������������������������������ ,9����
$QG�VWDQGDUGV�RI�FRQGXFW�IRU�&OHUJ\����������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����K����
6WDWHPHQWV�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�UHJDUGLQJ�����������������������������������������������������������������������������������������������,9�����

'RPHVWLF�DQG�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\��')06�
%RDUG�RI�'LUHFWRUV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����')06�$UW��,,�
%\ODZV�WR�EH�UHYLHZHG�IRU�FRQIRUPLW\������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����LLL�
&RQVWLWXWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,��
$PHQGPHQW�WR�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����')06�$UW��,9�

0HPEHUVKLS������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����')06�$UW��,�
2IILFHUV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����')06�$UW��,,,�

��(��
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\
,Q�FDVHV�RI�LQFDSDFLW\�RI�D�%LVKRS�'LRFHVDQ�������������������������������������������������������������������������������� ,,,������S�
,Q�H[WHQGHG�DEVHQFHV�RI�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F�
$QG�/HWWHUV�'LPLVVRU\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
,Q�0LVVLRQDU\�'LRFHVHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F����
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�WR�DFW�DV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,9

(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$EDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK
%\�D�%LVKRS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����$���9�����D����
%\�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ����������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����%���9�����D����
5HPLVVLRQ�RI�2UGHUV�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����

$FFRUGV
$JUHHPHQWV�IRU�GLVFLSOLQH�DIIHFWLQJ�D�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������,9�����
$JUHHPHQWV�UHDFKHG�EHWZHHQ�WKH�%LVKRS�DQG�5HVSRQGHQW������������������������������������������������������������ ,9��
%LVKRS�'LRFHVDQ�PD\�DFFHSW�RU�DOWHU�$FFRUGV���������������������������������������������������������������������������� ,9�����
,Q�WKH�FRQFLOLDWLRQ�SURFHVV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
'HILQHG�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����,9�����
'LVFORVXUH�RI�LQIRUPDWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������,9������,9������,9������
,QYROYLQJ�&OHUJ\�LQ�IRUHLJQ�ODQGV����������������������������������������������������������������������������������������������������,������
1RWLFH�JLYHQ�WR�&KXUFK�DJHQWV�DQG�ERGLHV���������������������������������������������������������������������������������,9������
3URSHU�IRUP�DQG�HIIHFWLYH�GDWH�RI�DJUHHPHQWV�����������������������������������������������������������������������,9��������
5HFRUGV�DQG�DUFKLYHV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������E����G�
5HVXOWLQJ�IURP�D�FRQFLOLDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
5HVXOWLQJ�IURP�D�&RQIHUHQFH�3DQHO������������������������������������������������������������������������� ,9�����������,9�����
$V�6HQWHQFHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
6XSHUVHGH�UHVWULFWLRQV�RQ�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV����������������������������������������������������,9�����
6XVSHQVLRQ�RU�GHSRVLWLRQ�RI�D�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������������,9�����

$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV��6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��5HVWULFWHG�PLQLVWU\�
%LVKRS�'LRFHVDQ�PD\�LVVXH�DW�DQ\�WLPH������������������������������������������������������������������������������������������ ,9����
&HUWDLQ�FRQGLWLRQV�WR�EH�PHW��������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����
0D\�GLVFORVH�LQIRUPDWLRQ�RQ������������������������������������������������������������������������������������������ ,9������,9����

2I�D�%LVKRS�IRU�GLVFLSOLQDU\�FDXVH������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
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(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV��6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��5HVWULFWHG�PLQLVWU\���&RQWLQXHG�
&OHUJ\�UHTXHVWV�IRU�D�UHYLHZ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��������
0D\�FRQVWLWXWH�WKH�UHSRUW�RI�DQ�2IIHQVH�����������������������������������������������������������������������������������������,9����
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
'XUDWLRQ�DQG�HIIHFWLYH�GDWH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������
,Q�UHODWLRQ�WR�RWKHU�UHVWULFWLRQV�RQ�PLQLVWU\����������������������������������������������������������������������������������� ,9����
:KLOH�DSSHDOV�DUH�SHQGLQJ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����

$GYLVRUV
&RQILGHQWLDOLW\�RI�FRPPXQLFDWLRQV�ZLWK��������������������������������������������������������������������������������,9�������H�
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
'LRFHVH�WR�SURYLGH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
7R�&RPSODLQDQW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������E����G�
([SHQVHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������I�
7R�5HVSRQGHQW���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������D����G�

,QHOLJLELOLW\�RI�VRPH�WR�VHUYH�DV����������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������F�
5LJKW�WR�EH�SUHVHQW�DW�GLVFLSOLQDU\�SURFHHGLQJV����������������������������������������������������� ,9�������,9�������J�

&KXUFK�$WWRUQH\V
$QG�$FFRUGV�DQG�2UGHUV�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����������
$QG�DJUHHPHQWV�E\�%LVKRS�RQ�GLVFLSOLQDU\�WHUPV������������������������������������������������������������������������� ,9����
0D\�DSSHDO�D�+HDULQJ�3DQHO
V�2UGHU��������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
0D\�FKDOOHQJH�LPSDUWLDOLW\�RI�3DQHO�PHPEHUV����������������������������������������������������������������������� ,9�������F�
6XEMHFW�WR�UHYLHZ�SURFHVV��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������

&KDQFHOORUV�RU�9LFH�&KDQFHOORUV�QRW�HOLJLEOH�DV�������������������������������������������������������������������������,9������
'HILQHG��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����,9������G�
,Q�GHOD\�RI�SURFHHGLQJV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
([SHQVHV�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������F���,9�������D�
+DYH�EXUGHQ�RI�SURRI�RI�DQ�2IIHQVH����������������������������������������������������������������������������������������������� ,9���
-XULVGLFWLRQDO�TXHVWLRQV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������F����
0D\�QRW�VHUYH�RQ�D�GLVFLSOLQDU\�3DQHO�����������������������������������������������������������������������������������������,9�����F�
7R�SUHSDUH�VWDWHPHQWV�IRU�GLVFLSOLQDU\�3DQHOV�������������������������������������������������������������� ,9�������,9�����
7R�UHFHLYH�,QWDNH�2IILFHU
V�UHSRUWV�RQ�DOOHJHG�2IIHQVHV��������������������������������������������������������������,9����
0D\�UHIXVH�D�&RQIHUHQFH�3DQHO�2UGHU���������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
5HTXHVWV�IRU�ZDLYHU�RI�GLVTXDOLILFDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������� ,9�������G�
$QG�UHYLHZV�RI�UHVWULFWHG�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV����������������������������������������������,9��������
5ROH�GXULQJ�SHULRG�RI�WUDQVLWLRQ�WR�QHZ�7LWOH�,9�&DQRQV����������������������������������������� ,9������J����L���N�
6KDOO�EH�KHDUG�E\�GLVFLSOLQDU\�3DQHOV���������������������������������������������������������������,9�������,9�������,9�����
6KDOO�EH�KHDUG�E\�UHYLHZ�FRXUW������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������

&RHUFLRQ�RU�LPSURSHU�LQIOXHQFH��������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������
&RPSODLQDQWV��6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��,QMXUHG�3HUVRQV�
$GYLVRUV�WR
([SHQVHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������I�
3URYLGHG�E\�WKH�'LRFHVH����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������E�
5LJKW�WR�EH�SUHVHQW�DW�GLVFLSOLQDU\�KHDULQJV���������������������������������������������������������������������� ,9�������J�

0D\�DSSHDO�D�GHFLVLRQ�RI�GLVPLVVDO����������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
0D\�DWWHQG�D�&RQIHUHQFH�3DQHO������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
0D\�FKDOOHQJH�LPSDUWLDOLW\�RI�3DQHO�PHPEHUV����������������������������������������������������������������������� ,9�������F�
&RQILGHQWLDOLW\�RI�FRPPXQLFDWLRQV�����������������������������������������������������������������������������������������,9�������H�
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
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(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
&RQFLOLDWRU�DQG�FRQFLOLDWLRQ�LQ�GLVFLSOLQDU\�PDWWHUV
$QG�$FFRUGV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
$SSRLQWPHQW�E\�%LVKRS�'LRFHVDQ�������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
&RQFLOLDWLRQ�SURFHVV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9���
&RQILGHQWLDOLW\�DQG�SULYDF\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��

'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
*HQHUDOO\
%RDUGV�GHILQHG�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����,9������D����I�
&RQILGHQWLDOLW\�DQG�SULYDF\������������������������������� ,9��������������������������������������H�����������
'HWHUPLQDWLRQ�RI�D�SRVVLEOH�2IIHQVH��������������������������������������������������������������������������������������,9������
'LRFHVDQ�%RDUGV�PHPEHUVKLS����������������������������������������������������������������������������������������,9������,9����
,QWHJULW\�RI�LQ�D�V\VWHP�RI�FKDOOHQJHV������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
-XULVGLFWLRQ�DQG�YHQXH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
3UHFHGHQFH�LQ�PDWWHUV�RI�&KXUFK�GLVFLSOLQH�������������������������������������������������������������������������,9�������
3UHVLGHQW�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����,9������,9�����E�
3ULYLOHJHG�LQIRUPDWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
3URYLVLRQV�RI
&RPSHWHQF\�WR�DFW�LQ�DQ\�PDWWHU����������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
&RPSXWLQJ�WLPH�IRU�DFWLRQDEOH�SURFHHGLQJV���������������������������������������������������������������������� ,9�����
,PSDUWLDOLW\�RI�RIILFLDOV���������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������
/LPLWDWLRQ�RQ�GLVFLSOLQDU\�DFWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
1RWLFHV�GXO\�VHUYHG�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
2IIHQVHV�FRPPLWWHG�XQGHU�SUHGHFHVVRU�7LWOH�,9�&DQRQV��������������������������������������������� ,9������
3URFHGXUDO�UHTXLUHPHQWV�DQG�ULJKWV�RI�5HVSRQGHQW������������������������������������������������������� ,9������
6HFXODU�FRXUWV�ZLWKRXW�DXWKRULW\�LQ�7LWOH�,9�PDWWHUV�����������������������������������������������������,9�������
:KHQ�WLPH�VWDUWV�RQ�D�SURFHHGLQJ�����������������������������������������������������������������������������������,9������H�

4XRUXPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
5HFRUGV�RI�WKH�FOHUN�DV�FXVWRGLDQ�������������������������������������������������������������������������������������,9�����J���K�
5HIHUUDO�RI�PDWWHUV�WR�D�&RQIHUHQFH�3DQHO������������������������������������������������������������������������������ ,9�����
5HIHUUDO�RI�PDWWHUV�WR�D�+HDULQJ�3DQHO������������������������������������������������������������������� ,9�������,9������
5HTXHVWV�IRU�PRGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�RI�2UGHUV���������������������������������������������������������������� ,9�����
5HVLJQDWLRQV�DQG�GHFOLQDWLRQV�WR�VHUYH����������������������������������������������������������������������������������,9�����E�
5HVRXUFHV�PD\�EH�VKDUHG�ZLWK�RWKHU�'LRFHVHV��������������������������������������������������������������������� ,9�����L�
5HYLHZ�RI�UHVWULFWHG�PLQLVWU\�RI�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV��������������������������������������������������������,9�����
5XOHV�JRYHUQLQJ�RSHUDWLRQ�DQG�SURFHGXUH�RI�������������������������������������������������������������,9������,9�����
5XOHV�RI�HYLGHQFH�DQG�GLVFRYHU\������������������������������������������������������ ,,,������J���,9�����I���,9�������
9DFDQFLHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����G�
:KHQ�%LVKRS�RI�WKH�'LRFHVH�LV�QRW�DYDLODEOH����������������������������������������������������������������������� ,9������

&RQIHUHQFH�3DQHOV
$FFRUGV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����������,9�����
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0D\�QRW�FDOO�ZLWQHVVHV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
2UGHUV�LVVXHG�E\������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����������,9�������
3URFHHGLQJV�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������
4XRUXPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
5HIHUUDOV�WR�D�+HDULQJ�3DQHO������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9�����
5HVSRQGHQW�VKDOO�DSSHDU�EHIRUH���������������������������������������������������������������������������������,9�������,9�����
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(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
&RQIHUHQFH�3DQHOV��&RQWLQXHG�
5HYLHZV�RI�UHVWULFWHG�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV������������������������������������������������ ,9��������
6HOHFWLRQ�DQG�PHPEHUVKLS�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9����

&RXUWV�RI�5HYLHZ�IRU�%LVKRSV
([SHQVHV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������F���,9�������F�
,PSDUWLDOLW\�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9���������
/HJDO�FRXQVHO�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
0HPEHUVKLS�DQG�WHUP������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9������D�
4XRUXP�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
5HFRUGV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������

'LVFLSOLQDU\�%RDUG�IRU�%LVKRSV
$SSHDOV�RI�UHVWULFWLRQV�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV�������������������������������������������������������������������,9�����
$SSURYHV�$FFRUGV�UHDFKHG�ZLWK�D�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������,9�����
,Q�FDVHV�RI�DEDQGRQPHQW�RI�WKH�&KXUFK����������������������������������������������������������������������������,9����$���
&HUWLILFDWLRQ�RI�DEDQGRQPHQW�IRU�GHFODULQJ�YDFDQF\������������������������������������������������������� 9�����D����
(VWDEOLVKHG�DV�D�&RXUW�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
([SHQVHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������F�
0HPEHUVKLS�DQG�WHUPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
0RGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�RI�DQ�2UGHU������������������������������������������������������������������������������������,9�����
3UHVLGHQW�RI
7R�GHFLGH�RQ�FRQWHVWHG�YHQXHV����������������������������������������������������������������������������������������,9������F�
(OHFWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9�����
6KDOO�SURQRXQFH�6HQWHQFHV����������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����

,I�3UHVLGLQJ�%LVKRS�LV�XQDYDLODEOH�WR�DFW��������������������������������������������������������������������������������,9������
4XRUXPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����

+HDULQJ�3DQHOV
)RU�%LVKRSV�IRU�2IIHQVHV�RI�'RFWULQH���������������������������������������������������������������� ,9�������,9������E�
'HILQHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
'HOD\�RI�SURFHHGLQJV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
'LVFRYHU\�DQG�HYLGHQFH���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������
'XW\�RI�&KXUFK�PHPEHUV�WR�WHVWLI\����������������������������������������������������������������������������������������,9������
,PSDUWLDOLW\�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9���������
/HJDO�FRXQVHO�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
0HPEHUVKLS��VHOHFWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����
0XVW�SURYLGH�UHFRUGV�RQ�DSSHDO������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
1RWLFH�RI�KHDULQJV�DQG�SURFHHGLQJV����������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
2UGHUV�LVVXHG�E\������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9����������
$SSHDOV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9���
7HFKQLFDO�DQG�KDUPOHVV�HUURUV�RI���������������������������������������������������������������������������������������,9������

3XEOLF�SURFHHGLQJV�ZLWK�WUDQVFULSW��������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
4XRUXPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
5HFRUGV�RI
$FFXUDWH�DQG�FHUWLILHG�WUDQVFULSW�RI�SURFHHGLQJV�������������������������������������������������������� ,9�������D�
&RS\�RI�SURFHHGLQJV�SUHVHUYHG�LQ�'LRFHVDQ�DUFKLYHV����������������������������������������������� ,9�������E�
2ULJLQDO�WUDQVFULSW�VHQW�WR�(SLVFRSDO�&KXUFK�$UFKLYHV���������������������������������������,9�������F���G�

5HVSRQGHQW
'XW\�WR�DSSHDU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
)DLOXUH�WR�UHVSRQG�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
6KDOO�UHVSRQG�RU�EH�KHDUG�E\�������������������������������������������,9�������,9������F�����F���,9������E����

5HYLHZV�RI�UHVWULFWHG�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV������������������������������������������������ ,9��������
6KDOO�FRQFOXGH�ZLWK�LVVXH�RI�DQ�2UGHU���������������������������������������������������������������������������������� ,9�������
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(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
+HDULQJ�3DQHOV��&RQWLQXHG�
6WDQGDUG�RI�SURRI�IRU�ILQGLQJ�2IIHQVH�����������������������������������������������������������������������������������,9������
7HVWLPRQ\�RI�ZLWQHVVHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
7UDQVIHU�RI�SURFHHGLQJV�WR�DQRWKHU�'LRFHVH����������������������������������������������������������������������,9������G�

3URYLQFLDO�&RXUWV�RI�5HYLHZ
&DVHV�RI�GHOD\HG�SURFHHGLQJV���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
&DVHV�RI�QRQ�SURYLQFLDO�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
&RQWHVWHG�YHQXHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������F�
'HFLVLRQV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����,9������I�
(YLGHQFH�RQ�DSSHDOV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
([SHQVHV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������E�
+HDULQJ�RI�DQ�DSSHDO������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��������
,PSDUWLDOLW\�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9���������
/HJDO�FRXQVHO�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
0HPEHUVKLS��WHUPV�DQG�YDFDQFLHV������������������������������������������������������������������������������������,9�����D���J�
0RGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�RI�2UGHUV����������������������������������������������������������������������������������������,9�����
3UHVLGHQW�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����E�
4XRUXPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
5HFRUGV�RI
$FFXUDWH�DQG�FHUWLILHG�WUDQVFULSW�RI�SURFHHGLQJV�������������������������������������������������������� ,9�������D�
&OHUN�DV�FXVWRGLDQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����K�
2ULJLQDO�WUDQVFULSW�SUHVHUYHG�LQ�$UFKLYHV��������������������������������������������������������������,9�������E���F�

5HVSRQGHQW
V�IDLOXUH�WR�DSSHDU��������������������������������������������������������������������������������������� ,9������D�����
5XOHV�RI�SURFHGXUH�IRU�DSSHDOV������������������������������������������������������������������������������������ ,9�����L���,9���

5HIHUHQFH�3DQHOV
&DVHV�OHDGLQJ�WR�D�SRVVLEOH�2IIHQVH���������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
&DVHV�OHDGLQJ�WR�GLVPLVVDO��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
'HILQHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
*LYH�QRWLFH�WR�&RPSODLQDQW�RI�DFWLRQ�RU�GLVPLVVDO������������������������������������������������������������������,9����
,PSDUWLDOLW\�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9���������
,QYHVWLJDWRU
V�UHSRUWV�WR���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������
4XRUXPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
5HFHLYH�UHSRUWV�RQ�2IIHQVHV�IURP�,QWDNH�2IILFHU��������������������������������������������������������������� ,9�������
5HIHUUDO�DFWLRQV�DYDLODEOH�WR�WKH�3DQHO�������������������������������������������������������������������������,9������,9�����

'LVFLSOLQH�RI�WKH�&KXUFK�GHILQHG������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��
([SHQVHV�RI�DOO�GLVFLSOLQDU\�SURFHHGLQJV������������������������������������������������ ,9������F���,9�������I���,9������
,QMXUHG�3HUVRQV��6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��&RPSODLQDQWV�
&RQVXOWHG�RQ�GLVFLSOLQDU\�DJUHHPHQW�����������������������������������������������������������������������������������������������,9����
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
$QG�GLVFRYHU\�RI�DOOHJHG�DFWV�����������������������������������������������������������������������������������������������,9������D���E�
3DVWRUDO�FDUH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����

,QWDNH�2IILFHU
$OOHJDWLRQV�UHFHLYHG�PDUN�VWDUW�RI�SURFHHGLQJV�����������������������������������������������������������������������,9������H�
,Q�FDVHV�OHDGLQJ�WR�D�SRVVLEOH�2IIHQVH���������������������������������������������������������������������������������������������,9����
,Q�FDVHV�QRW�FRQVWLWXWLQJ�DQ�2IIHQVH����������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����
&RQILGHQWLDOLW\�RI�FRPPXQLFDWLRQV�DQG�LQIRUPDWLRQ������������������������������������������������������������������,9�����
'HILQHG��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����,9������E�
6KDOO�EH�KHDUG�E\�GLVFLSOLQDU\�3DQHOV��������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
6KDOO�LQYHVWLJDWH�DQG�UHSRUW�RQ�GLVFLSOLQDU\�PDWWHUV�������������������������������������������������������������������,9������
7R�WDNH�LQIRUPDWLRQ�RQ�2IIHQVHV�LQ�DQ\�IRUP�RU�PDQQHU����������������������������������������������������������� ,9����
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(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH���&RQWLQXHG�
,QWHJULW\�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUGV������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
,QYHVWLJDWRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9����,9�����,9������H�
-XULVGLFWLRQ�DQG�YHQXH
*HQHUDOO\�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
,QYROYLQJ�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ�������������������������������������������������������������������������������������� ,9������F�
)RU�QRQ�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�FOHUJ\������������������������������������������������������������������������������������,9������E���F�

2IIHQVHV
$EDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK���������������������������������������������������������������������������������������� ,9���
$EVHQFH�IURP�WKH�'LRFHVH�RU�WKH�ZRUN�RI�0LQLVWU\�������������������������������������,,,�����H������,9�����K����
$OOHJDWLRQV�PDGH�WR�,QWDNH�2IILFHU�LQLWLDWHV�SURFHHGLQJV������������������������������������������������������,9������H�
&DVHV�RI�'RFWULQH��)DLWK��RU�:RUVKLS���������������������������������������������������������������������,9�����K������,9�����
,QYROYLQJ�%LVKRSV�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������,9�����

&KDUJHV�PD\�QRW�EH�FRQVLGHUHG�WZLFH�IRU�WKH�VDPH�2IIHQVH�������������������������������������������������� ,9������
&RPPLWWHG�XQGHU�SUHGHFHVVRU�7LWOH�,9�&DQRQV������������������������������������������������������������������������,9������
'LVFORVXUH�RI�LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ������������������������������� ,9������,9������,9�������,9�������,9������
$QG�SULYDF\�LQWHUHVWV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����

,PSXWDWLRQV�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
,QWDNH�DQG�UHIHUUDO�RI�LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ��������������������������������������������������� ,9����,9�������,9�����
,QYROYLQJ�QRQ�FDQRQLFDOO\�UHVLGHQW�&OHUJ\������������������������������������������������������������������������ ,9������E���F�
,QYROYLQJ�XQGHUDJH�SHUVRQV������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������D���E�
/LPLWDWLRQ�RQ�WLPH�IRU�LQLWLDWLQJ�D�FRPSODLQW������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
5HSRUWLQJ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
%\�D�UHVWULFWLRQ�RQ�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH�������������������������������������������������������������� ,9����

5HVSRQGHQW�PD\�SURSRVH�WHUPV�RI�GLVFLSOLQH�������������������������������������������������������������������������������� ,9����
6WDQGDUG�RI�SURRI�IRU�D�+HDULQJ�3DQHO����������������������������������������������������������������������������������������,9������
7LPH�SHULRGV�SUHVFULEHG��KRZ�FDOFXODWHG��������������������������������������������������������������������������������������,9�����

2UGHUV
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
'LVFORVXUH�RI�LQIRUPDWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������,9������,9������,9������
,QYROYLQJ�&OHUJ\�LQ�IRUHLJQ�ODQGV����������������������������������������������������������������������������������������������������,������
0RGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�RI

$IIHFWLQJ�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��������
$IIHFWLQJ�3ULHVWV�DQG�'HDFRQV�����������������������������������������������������������������������������������������������,9�������
,Q�FDVHV�RI�DEDQGRQLQJ�WKH�&KXUFK������������������������������������������������������������������������������������������ ,9�����

1RWLFH�JLYHQ�WR�&KXUFK�DJHQWV�DQG�ERGLHV���������������������������������������������������������������������������������,9������
3URSHU�IRUP�DQG�HIIHFWLYH�GDWH�RI�DJUHHPHQWV�����������������������������������������������������������������������,9��������
5HFRPPHQGDWLRQV�DYDLODEOH�WR�LPSRVH�GLVFLSOLQH����������������������������������������������������������������������� ,9�����
5HFRUGV�RI
&RS\�SUHVHUYHG�LQ�'LRFHVDQ�DUFKLYHV������������������������������������������������������������������������ ,9�������E����G�
2ULJLQDO�VHQW�WR�(SLVFRSDO�&KXUFK�$UFKLYHV��������������������������������������������������������������,9�������F���G�

5HVXOWLQJ�IURP�D�&RQIHUHQFH�3DQHO�������������������������������������������������������������������� ,9�����������,9�������
5HVXOWLQJ�IURP�D�+HDULQJ�3DQHO�����������������������������������������������������������������������������������,9�������,9�������
$SSHDOV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9���

$V�6HQWHQFHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
6XSHUVHGH�UHVWULFWLRQV�RQ�0LQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV��������������������������������������������������� ,9�����
6XVSHQVLRQ�RU�GHSRVLWLRQ�RI�D�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
7HFKQLFDO�RU�KDUPOHVV�HUURUV�ZLWKRXW�HIIHFW�������������������������������������������������������������������������������,9������

3DVWRUDO�'LUHFWLRQV�RI�D�%LVKRS
0D\�EH�LVVXHG�DW�DQ\�WLPH�E\�%LVKRS�'LRFHVDQ����������������������������������������������������������������������������� ,9����
&RQGLWLRQV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
'LVFORVXUH�RI�LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ������������������������������������������������������������������������������� ,9������,9����
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(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
3DVWRUDO�'LUHFWLRQV�RI�D�%LVKRS��&RQWLQXHG�
'XUDWLRQ�DQG�HIIHFWLYH�GDWH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������
,Q�UHODWLRQ�WR�RWKHU�UHVWULFWLRQV�RQ�0LQLVWU\����������������������������������������������������������������������������������� ,9����

3DVWRUDO�5HODWLRQVKLSV�GHILQHG������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
3DVWRUDO�UHVSRQVH�WR�WKRVH�DIIHFWHG�E\�UHSRUWV�RI�2IIHQVHV���������������������������������������������������������������� ,9��
3ULYLOHJHG�&RPPXQLFDWLRQV�GHILQHG�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��
5HVSRQGHQWV
$GYLVRUV�WR
([SHQVHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������I�
3URYLGHG�E\�WKH�'LRFHVH������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������D�
5LJKW�WR�EH�SUHVHQW�DW�GLVFLSOLQDU\�KHDULQJV���������������������������������������� ,9�����,9��������,9�������J�

$SSHDOV�RI�D�'LVFLSOLQDU\�RU�+HDULQJ�3DQHO
V�2UGHU������������������������������������������������������������������� ,9�����
)DLOXUH�WR�DSSHDU�DW�DQ�DSSHDO�KHDULQJ������������������������������������������������������������������������������������,9������

$SSHDOV�WR�D�3URYLQFLDO�&RXUW�RI�5HYLHZ������������������������������������������������������������������������������������,9������
0D\�DSSO\�IRU�UHPLVVLRQ�RU�PRGLILFDWLRQ�RI�DQ�2UGHU������������������������������������������������������������,9�������
%LVKRSV�DV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9���
&RXQVHO�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������,9��������,9���
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
1RW�WR�EH�SUHMXGLFHG�E\�SURFHGXUDO�UHTXLUHPHQWV�������������������������������������������������������������������� ,9������
3UHVXPSWLRQ�RI�QRQ�FRPPLVVLRQ�RI�2IIHQVH����������������������������������������������������������������������������,9������
0D\�SURSRVH�GLVFLSOLQDU\�WHUPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����
3URWHFWHG�IURP�FKDUJHV�FRYHUHG�E\�D�SUHYLRXV�SURFHHGLQJ�����������������������������������������������������,9������
0D\�UHIXVH�D�&RQIHUHQFH�3DQHO�2UGHU�����������������������������������������������������������������������,9��������,9������
0D\�UHTXHVW�UHYLHZ�RI�UHVWULFWHG�PLQLVWU\�RU�$GPLQLVWUDWLYH�/HDYH����������������������������������������� ,9�����
5LJKW�WR�EH�UHSUHVHQWHG�E\�FRXQVHO����������������������������������������������������������������������������������������������,9������
6KDOO�EH�KHDUG�E\�3DQHOV���������������������������������������,9�������,9�������,9������F�����F�����E������,9������
)DLOXUH�WR�DSSHDU�RU�UHVSRQG�WR�D�3DQHO����������������������������������������������������������������������������������� ,9�����

6KDOO�ILOH�D�UHVSRQVH�WR�D�+HDULQJ�3DQHO������������������������������������������������������������������������������������,9������F�
5HVWULFWHG�PLQLVWU\���6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��$GPLQLVWUDWLYH�/HDYHV�
)RU�DEDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�����������������������������������������������������������������������������,9����%�
%LVKRS�'LRFHVDQ�PD\�XWLOL]H�DW�DQ\�WLPH���������������������������������������������������������������������������������������� ,9����
&HUWDLQ�FRQGLWLRQV�WR�EH�PHW��������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����
0D\�GLVFORVH�LQIRUPDWLRQ�RQ������������������������������������������������������������������������������������������ ,9������,9����

2I�D�%LVKRS�IRU�GLVFLSOLQDU\�FDXVH������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
&OHUJ\�UHTXHVWV�IRU�UHYLHZ�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��������
0D\�FRQVWLWXWH�WKH�UHSRUW�RI�DQ�2IIHQVH�����������������������������������������������������������������������������������������,9����
'XUDWLRQ�DQG�HIIHFWLYH�GDWH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�������
,Q�UHODWLRQ�WR�RWKHU�UHVWULFWLRQV�RQ�PLQLVWU\����������������������������������������������������������������������������������� ,9����
:KLOH�DSSHDOV�DUH�SHQGLQJ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����

5HYLHZV�DQG�DSSHDOV�JHQHUDOO\
$SSHDOV�RI�+HDULQJ�3DQHO�2UGHUV����������������������������������������������������������������������������������������������,9��������
&DVHV�RI�GHOD\HG�SURFHHGLQJV��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
&DVHV�RI�'RFWULQH��)DLWK�RU�:RUVKLS�������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
&DVHV�RI�QRQ�SURYLQFLDO�'LRFHVHV��������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
+HDUG�RQ�WKH�UHFRUG�RI�WKH�+HDULQJ�3DQHO����������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
8QGHU�SUHGHFHVVRU�7LWOH�,9�&DQRQV����������������������������������������������������������������������������������� ,9������L����N�
5HFRUGV�VKDOO�EH�NHSW�DQG�ILOHG������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9���������
5XOHV�RI�SURFHGXUH�IRU�DSSHDOV����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����L�
6WDQGDUGV�DQG�FRQGLWLRQV�RI�DSSHDOV��������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
$QG�WHFKQLFDO�RU�KDUPOHVV�HUURUV������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������
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(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH���&RQWLQXHG�
6HQWHQFHV
$GPRQLWLRQV
2QO\�E\�D�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,;
5HVXOWLQJ�IURP�DQ�$FFRUG�RU�2UGHU����������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����

'HILQHG�DV�DGPRQLWLRQ��VXVSHQVLRQ��RU�GHSRVLWLRQ�������������������������������������������������������������������������� ,9��
'HSRVLWLRQ�RI�D�%LVKRS
)RU�DEDQGRQPHQW�RI�WKH�&KXUFK���������������������������������������������������������������������������������������� ,9����$���
$FFRUGV�RU�2UGHUV�QRW�DSSOLFDEOH�WR�GHSRVLWLRQ�������������������������������������������������������������������� ,9�����
$V�HIIHFW�RI�UHPRYDO���������������������������������������������������������������������������������������������,9����$�����,9������
3URQRXQFHG�E\�3UHVLGHQW�RI�WKH�'LVFLSOLQDU\�%RDUG������������������������������������������������������������� ,9�����

'HSRVLWLRQ�RI�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ
)RU�DEDQGRQPHQW�RI�WKH�&KXUFK�����������������������������������������������������������������������������������������,9����%���
$FFRUG�RU�2UGHU�PD\�EH�VXIILFLHQW�������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
$QG�DIIHFW�RI�UHPRYDO�RQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������
5HVXOWLQJ�IURP�DQ�$FFRUG�RU�2UGHU����������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����

,QYROYLQJ�&OHUJ\�LQ�IRUHLJQ�ODQGV����������������������������������������������������������������������������������������������������,������
0RGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�RI�GLVFLSOLQDU\�2UGHUV���������������������������������������������������������������������������,9���
,Q�WKH�GHSRVLWLRQ�RI�D�3ULHVW�RU�'HDFRQ������������������������������������������������������������������������������� ,9�������
3HUWDLQLQJ�WR�D�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9��������

3URQRXQFHG�E\�%LVKRS�'LRFHVDQ����������������������������������������������������������������,,,�������,,,�������,9��������
5HPRYDO
2I�D�%LVKRS�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����$���
2I�D�'HDFRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����%���
2I�D�3ULHVW������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����%���
$V�D�6HQWHQFH�RI�'HSRVLWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������

5HVXOWLQJ�IURP�$FFRUGV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
5HVXOWLQJ�IURP�2UGHUV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������
6XVSHQVLRQ�RI�D�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����
$FFRUG�RU�2UGHU�QRW�DSSOLFDEOH������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9�����
(IIHFW�RQ�DXWKRULW\���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����

6XVSHQVLRQ�RU�5HVWULFWLRQ�RQ�WKH�0LQLVWU\�RI�&OHUJ\������������������������������������������������������������������,9�����
:LWKKHOG�GXULQJ�DSSHDOV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9�����

6H[XDO�DEXVH�DQG�VH[XDO�PLVFRQGXFW��������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
6WDQGDUGV�RI�FRQGXFW�IRU�&OHUJ\�����������������������������������������������������������������������������������������������������,9����,9��
6WDWHPHQWV�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�E\�+RXVH�RI�%LVKRSV������������������������������������������������������,9�������,9������G�
7HUPLQRORJ\�XVHG�DQG�GHILQHG�����������������������������������������������������������������������������������,9����,9�������,9�����
7LWOH�,9�WUDQVLWLRQDO�SURYLVLRQV
$SSHDOV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������K���L����N�
&KDUJHV�DQG�3UHVHQWPHQWV�DJDLQVW�D�%LVKRS��������������������������������������������������������������� ,9������F����H���I�
&KDUJHV�DQG�3UHVHQWPHQWV�DJDLQVW�3ULHVW�RU�'HDFRQ������������������������������������������������ ,9������E���F����I�
2IIHQVHV�FRPPLWWHG�XQGHU�SUHGHFHVVRU�&DQRQ������������������������������������������������������������������������ ,9������
3HQGLQJ�7ULDO�&RXUW�FDVHV����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������J����M�
6WDWHPHQWV�RI�GLVDVVRFLDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9������G�
7HPSRUDU\�,QKLELWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������D�

(FXPHQLFDO�DQG�,QWHUUHOLJLRXV�5HODWLRQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ���������������������������������,�����Q����
(FXPHQLFDO�ERGLHV��UHSUHVHQWDWLYHV�WR���������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����J�
(GXFDWLRQ��&KULVWLDQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
(GXFDWLRQ�RI�&OHUJ\��FRQWLQXLQJ������������������������������������������������������������������������������ ,,,������,,,������,,,�����
(PEHU�:HHNV�OHWWHUV���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����H���,,,�����H�
(SLVFRSDO�&KXUFK��7KH��DV�DOWHUQDWH�QDPH���������������������������������������������������������������������������������� 3UHDPEOH
(SLVFRSDO�&KXUFKHV�LQ�(XURSH��&RQYRFDWLRQ�RI���������������������������������������������������������������������������� $UW��,��
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(TXDO�DFFHVV�WR�PLQLVWU\�GLVFHUQPHQW�������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
6HH�DOVR�/DLW\��UHJXODWLRQV�UHVSHFWLQJ

(XFKDULVW��6HH�+RO\�&RPPXQLRQ
(XFKDULVWLF�0LQLVWHUV��OLFHQVHG������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
(XFKDULVWLF�9LVLWRUV��OLFHQVHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
(XURSH��&RQYRFDWLRQ�RI�(SLVFRSDO�&KXUFKHV�LQ��6HH�&RQYRFDWLRQ�RI�(SLVFRSDO�&KXUFKHV�LQ

(XURSH
(YDQJHOLFDO�/XWKHUDQ�&KXUFK�LQ�$PHULFD
&OHUJ\�SHUPLWWHG�WR�RIILFLDWH�LQ�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK�����������������������������������������������������������������$UW��9,,,
)XOO�FRPPXQLRQ�ZLWK�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
6WDWXV�RI�&OHUJ\�WR�RIILFLDWH�RU�WDNH�D�&XUH������������������������������������������������������������������������������ ,,,������D����

(YDQJHOLVP��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�0LVVLRQ�DQG��������������������������������������������������������������� ,�����Q����
(YDQJHOLVWV��OLFHQVHG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D���,,,����
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV�UHTXLUHG��6HH�DOVR�&OHUJ\��0HPEHUV�RI��2UGLQDWLRQ
2I�%LVKRSV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,������D�
)URP�&KXUFKHV�LQ�&RPPXQLRQ������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E����

2I�&OHUJ\�UHFHLYHG�IURP�RWKHU�&KXUFKHV������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D���G�
2I�'HDFRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ $UW��9,,,��,,,�����M���N�
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([DPLQLQJ�&KDSODLQV��6HH�*HQHUDO�%RDUG�RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV
([HFXWLYH�&RXQFLO
$FFRXQWDELOLW\�WR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
$QG�DGPLVVLRQ�RI�QHZ�'LRFHVHV��������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9����,�����
$JHQWV�DQG�HPSOR\HHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����L�
$SSRLQWPHQW�RI�PLVVLRQDULHV�DQG�RWKHU�ZRUNHUV���������������������������������������������������������������������������������� ,����
$XGLW�&RPPLWWHH�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����J�
$V�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�RI�')06���������������������������������������������������������������������� ,����')06�$UW��,,���,�����I�
$QG�%XGJHW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
&KDLU�DQG�3UHVLGHQW�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
&KLHI�)LQDQFLDO�2IILFHU�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����F���,�����H�
&KLHI�2SHUDWLQJ�2IILFHU�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����F���,�����G�
(OHFWLRQ�DQG�WHUPV�RI�RIILFH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D���E�
(OHFWV�$&&�DQG�HFXPHQLFDO�UHSUHVHQWDWLYHV��������������������������������������������������������������������������������������,�����J�
)XQFWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
/LDLVRQV�WR�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����G�
0HHWLQJV�DQG�TXRUXP���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
0HPEHUVKLS�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����F�
2IILFHUV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����F���,����
3RZHUV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����H���I�
5HFHLYH�'LRFHVDQ�UHSRUWV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����L���M�
5HFHLYH�3URYLQFLDO�UHSRUWV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
5HSRUWV�RI�%LVKRSV�UHFHLYLQJ�DLG�IURP����������������������������������������������������������������������������������������������������,����
5HSRUWV�WR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����E���,����
6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�DQG�RWKHU�&RPPLWWHHV�RI�������������������������������������������������������������������������������,�����K�
7UHDVXUHU�DQG�&KLHI�)LQDQFLDO�2IILFHU����������������������������������������������������������������������������������,�����F���,�����H�
9DFDQFLHV�RQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����F���G�
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)LQDQFLDO�&RPPLWWHHV�RI�'LRFHVHV��������������������������������������������������������������������������������������,�����I����L���,����
)LQDQFLDO�UHSRUWV�DQG�DXGLWV�UHTXLUHG������������������������������������������������������������������������������������,�����D����I���J�
)RUHLJQ�&OHUJ\��6HH�&OHUJ\��0HPEHUV�RI
)RUHLJQ�ODQGV��6HH�&RQJUHJDWLRQV�LQ�IRUHLJQ�ODQGV��0LVVLRQDU\�%LVKRSV
)RUHLJQ�ODQJXDJH��VSHFLDO�IRUPV�RI�VHUYLFH�LQ����������������������������������������������������������������������������������������,,��
)RUPDWLRQ�DQG�(GXFDWLRQ��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�/LIHORQJ�&KULVWLDQ���������������������� ,�����Q�����
6HH�DOVR�2UGLQDWLRQ��2I�%LVKRSV��2I�'HDFRQV��2I�3ULHVWV

��*��
*HQHUDO�%RDUG�RI�([DPLQLQJ�&KDSODLQV
$QQXDO�UHSRUW�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����
0HPEHUVKLS�DQG�RIILFHUV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
2YHUVHH�*HQHUDO�2UGLQDWLRQ�([DPLQDWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������,,,������D�
3UHSDUH�H[DP�JXLGHOLQHV�DQG�UHSRUW�UHVXOWV����������������������������������������������������������������������������������� ,,,�������

*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�DOVR�+RXVH�RI�%LVKRSV��+RXVH�RI�'HSXWLHV
$FWLRQV�RI��WR�EH�VXPPDUL]HG�DQG�PDGH�DYDLODEOH�������������������������������������������������������������������������� -5�9���
$GMRXUQPHQW�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��
$QJOLFDQ�&RQVXOWDWLYH�&RXQFLO�UHSRUW�WR��������������������������������������������������������������������������������������������,�����J�
$UFKLYHV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D����I���,����
$QG�%RRN�RI�&RPPRQ�3UD\HU�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,��
$QG�%XGJHW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK������������������������������������������������������������������������������������������� ,������,����
&DQRQLFDO�ERGLHV��YDFDQFLHV�RQ�DQG�FDXVHV�IRU�UHPRYDO������������������������������������������������������������������������ 9��
&HVVLRQ�DQG�UHWURFHVVLRQ�RI�WHUULWRULDO�MXULVGLFWLRQ��DSSURYHG�E\������������������������������������������������$UW��9,��
&RPPLVVLRQV�RI���6HH�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
&RPPLWWHH�RQ�&DQRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������9�����D�
&RPPLWWHH�RQ�&RQVWLWXWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������9�����E�
&RPPLWWHHV��/HJLVODWLYH��OLVW�RI��������������������������������������������������������������������������� 5+%����������5+'�,9��
&RPSRVLWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ $UW��,�������
(OHFWLRQ�RI�%LVKRSV
&RQVHQW�SURFHVV�DQG�HOHFWLRQ�UHTXLUHPHQWV��������������������������������������������������������������������� ,,,������������
0LVVLRQDU\�%LVKRSV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F����
1RW�ZLWKLQ����GD\V�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ���������������������������������������������������������������������������� ,,,������G�
3UHVLGLQJ�%LVKRS�����������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,����,�����I���J�
9RWLQJ�E\�ERWK�+RXVHV��������������������������������������������������������������������������������������5+%������5+'�;,9���

(QDFWPHQW��DPHQGPHQW�RU�UHSHDO�RI�&DQRQV������������������������������������������������������������������������������������������9��
([HFXWLYH�2IILFH�RI
&RRUGLQDWH�&RQYHQWLRQ�ERGLHV�DQG�VXSHUYLVH�RIILFHUV������������������������������������������������������������������,�����
([HFXWLYH�2IILFHU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
*LYH�QRWLILFDWLRQ�RI�&RPPLVVLRQ�DSSRLQWPHQWV�������������������������������������������������������������������������� ,�����I�
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-RLQW�&RPPLWWHH�RQ�&RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV�������������������������������������������������������������-5�9,,,���

-RLQW�6HVVLRQV�RI���6HH�DOVR�+RXVH�RI�%LVKRSV��+RXVH�RI�'HSXWLHV�
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7R�FRQVLGHU�QRPLQHHV�IRU�3UHVLGLQJ�%LVKRS��������������������������������������������������������������������������� ,�����H���I�
3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�FDOO�DQG�SUHVLGH�DW����������������������������������������������������������������������������������,�����D����

-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV���6HH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
-RXUQDO�DQG�PLQXWHV�RI�GHOLYHUHG�WR�5HJLVWUDU������������������������������������������������������������������������������������,�����I�
/HJLVODWLRQ�RI���6HH�DOVR�5XOHV�RI�2UGHU�
$GRSWHG�DQG�DXWKHQWLFDWHG�E\�ERWK�+RXVHV��������������������������������������������������������������������������������$UW��,��
5HFRPPHQGDWLRQV�IURP�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS������������������������������������������������������������������������ ,�����D����
5HJDUGLQJ�DPHQGPHQWV�WR�&RQVWLWXWLRQ�RU�&DQRQV��������������������������������������������������������������� ,�����Q����
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*HQHUDO�&RQYHQWLRQ����&RQWLQXHG�
0DQDJHU�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������E�
1HZ�'LRFHVHV��UDWLILFDWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�������
3ODQQLQJ�DQG�DUUDQJHPHQWV���6HH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�
5HFRUGHU�RI�RUGLQDWLRQV
(OHFWLRQ�DQG�GXWLHV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
([SHQVHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����H�
)XUQLVK�LQIRUPDWLRQ�XSRQ�SURSHU�UHTXHVW������������������������������������������������������������������������������������ ,�����F�
,QIRUPDWLRQ�WR�EH�VXSSOLHG�WR���������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
.HHS�/LVW�RI�2UGLQDWLRQV�DQG�&OHUJ\�LQ�UHJXODU�VWDQGLQJ����������������������������������������������������������� ,�����D�
5HSRUW�WR�&RQYHQWLRQ�RQ�&OHUJ\�VWDWXV�����������������������������������������������������������������������������������������,�����G�
9DFDQF\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����I�

5HFRUGV�RI���������������������������������������������������������������������� ,�����F���,�����D���F����I���,�����D���,�����D���,9������
5HJLVWUDU�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
'XWLHV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D���F�
([SHQVHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����H�
$V�+LVWRULRJUDSKHU��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����G�
.HHS�DQG�DXWKHQWLFDWH�UHFRUG�RI�WKH�HSLVFRSDWH��������������������������������������������������������������������,�����E���F�
5HFHLYH�DQG�WUDQVPLW�UHFRUGV�RI�ERWK�+RXVHV����������������������������������������������������������������������� ,�����D����I�
6HFUHWDU\�RI�&RQYHQWLRQ�WR�VHUYH�DV�����������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
9DFDQF\�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����J�

5HVROXWLRQV�RI
$IIHFWLQJ�&KXUFK
V�SROLW\���������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9���
$IIHFWLQJ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV��������������������������������� ,�����Q������5+%�����������5+'�,9���
)RUP�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������5+%������5+'�9,�����-5�,,,���
,PSOHPHQWDWLRQ�DQG�UHSRUW�E\�'LRFHVHV��������������������������������������������������������������������������������������������,����
,PSOHPHQWDWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
/HJLVODWLYH�&RPPLWWHH�UHFRPPHQGDWLRQV���������������������������������������������5+%����������5+'�,9����K�
3URSRVHG�E\�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV���������������������������������������������������������������������������������������� ,�����N���O�
5HIHUUDO�WR�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV����������������������������������������������������������������������������������������������-5�,,,���
5HVROXWLRQV�DIIHFWLQJ�WKH�EXGJHW���������������������������������������������������������,�����P���5+%������5+'�,9���

6HFUHWDU\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�DOVR�+RXVH�RI�'HSXWLHV�
'XWLHV�RI
*LYH�QRWLFH�RI�DPHQGPHQWV�WR�3UD\HU�%RRN�DQG�&RQVWLWXWLRQ�������������������������������������������� ,�����H�
3XEOLVK�FKDQJHV�LQ�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV����������������������������������������������������������������������������� 9����
3XEOLVK�-RXUQDO�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ������������������������������������������������������������������������������������ ,�����M�

(OHFWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����M�
5HFHLYH�GRFXPHQWV�RQ�QHZ�'LRFHVHV������������������������������������������������������������������������������������������ $UW��9��
$V�5HJLVWUDU�H[�RIILFLR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,����
$V�6HFUHWDU\�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����F�
$V�6HFUHWDU\�RI�+RXVH�RI�'HSXWLHV�������������������������������������������������������������������������������������������������,�����M�

6SHFLDO�PHHWLQJV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,����,�����D���E�
6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�RI���6HH�&RPPLVVLRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6WDQGLQJ�
6XPPDU\�RI�DFWLRQV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� -5�9���
7DVN�)RUFHV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� -5�,;���
7LPH�DQG�SODFH�RI�PHHWLQJV����������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,����,�����
7UHDVXUHU�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
0D\�DSSRLQW�$VVLVWDQW�7UHDVXUHU�������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
$XWKRULW\�WR�ERUURZ�IXQGV�IRU�&RQYHQWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������� ,����
0D\�EH�([HFXWLYH�&RXQFLO�DQG�')06�7UHDVXUHU����������������������������������������������������������,�����D���,�����H�
'XWLHV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D�
(OHFWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D���5+'�;,���
3D\�H[SHQVHV�RI�(FFOHVLDVWLFDO�&RXUWV�����������������������������������������������������������������,9������F���,9�������F�
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*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�
7UHDVXUHU�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��&RQWLQXHG�
6HDW�DQG�YRLFH�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����I�
6HUYH�XQGHU�VXSHUYLVLRQ�RI�WKH�([HFXWLYH�2IILFHU�������������������������������������������������������������������� ,������E�
6KDOO�JLYH�ERQG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�������,�����G�
6XEPLW�EXGJHW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
9DFDQF\�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�

<RXWK�SUHVHQFH�DW��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;9����E�
*HQHUDO�2UGLQDWLRQ�([DPLQDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
*RGSDUHQWV��6HH�%DSWLVP

��+��
+HDOWK��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����
+HDOWK�SODQV�IRU�&OHUJ\�DQG�/DLW\������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
+HDULQJ�3DQHOV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
+LVWRULF�6XFFHVVLRQ
2UGLQDWLRQ�RI�&OHUJ\�RI�&KXUFKHV�LQ�WKH�������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
2UGLQDWLRQ�RI�&OHUJ\�RI�&KXUFKHV�QRW�LQ������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����

+LVWRULRJUDSKHU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����G�
+RO\�%DSWLVP��6HH�%DSWLVP
+RO\�&RPPXQLRQ
%DSWLVP�UHTXLUHG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
&RPPXQLFDQW�GHILQHG�DV�UHFHLYLQJ�WKUHH�WLPHV�D�\HDU������������������������������������������������������������������������,�����
&RPPXQLRQ�DOPV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
5HIXVDO�RI��UHSXOVLRQ�IURP��DQG�UHDGPLVVLRQ�WR�����������������������������������������������������������������������������������,�����

+RO\�2UGHUV��6HH�2UGLQDWLRQ
+RO\�6FULSWXUHV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����LY���,,��
+RXVH�RI�%LVKRSV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�DOVR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��5XOHV�RI�2UGHU��+RXVH�RI

%LVKRSV
$GYLVRU\�&RPPLWWHH�WR�3UHVLGLQJ�%LVKRS��������������������������������������������������������������������������������������5+%����
$UFKLYHV�DQG�UHFRUGV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����D����I�
$VVHPEOH�DW�FDOO�RI�3UHVLGLQJ�%LVKRS��������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D����
,Q�FDVHV�RI�DEDQGRQPHQW�RI�WKH�&KXUFK�E\�D�%LVKRS�������������������������������������������������������������������,9����$�
&RPSRVLWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,��
&RQILUPDWLRQ�RI�HOHFWLRQ�RI�0LVVLRQDU\�%LVKRSV�������������������������������������������������������������������� ,,,������F����
&RQVHQW�WR�HOHFWLRQ�RI�D�%LVKRS�HOHFW��������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
'LUHFW�HOHFWLRQ�RI�D�%LVKRS�'LRFHVDQ��������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E�
(OHFWLRQ�RI�0LVVLRQDU\�%LVKRSV������������������������������������������������������������������������������ ,,,������F������5+%����
0D\�HVWDEOLVK�RU�WHUPLQDWH�$UHD�0LVVLRQV���������������������������������������������������������������$UW��9,����,������D����H�
$QG�DVVLJQ�%LVKRS�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������F�

-RXUQDO�DQG�PLQXWHV�RI�����������������������������������������������������������������������,�����I���,,,������E���F����H���5+%����
0LVVLRQDU\�%LVKRSV�DV�PHPEHUV�����������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D�
3DVWRUDO�/HWWHUV�DQG�3RVLWLRQ�3DSHUV�RI��������������������������������������������������������������� ,,,�����E����������-5�9���
3UHVLGLQJ�RIILFHU�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D����
3URYLGH�FRQWLQXLQJ�HGXFDWLRQ�WR�PHPEHUV�RI���������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
4XRUXP���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��
5HVLJQHG�DQG�UHWLUHG�%LVKRSV
7R�EH�UHFRUGHG�LQ�-RXUQDO��������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E���F����H�
6HDW�DQG�YRWH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������ $UW��,����,,,������Q�

6HDW�DQG�YRWH�RI�PHPEHUV������������������������������������������������������������������$UW��,����,������,,,������D���,,,������Q�
6HFUHWDU\�WR�GHOLYHU�UHFRUGV�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����I�
6SHFLDO�PHHWLQJV�WR�HOHFW�D�3UHVLGLQJ�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��
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+RXVH�RI�%LVKRSV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ����&RQWLQXHG�
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�5HOLJLRXV�&RPPXQLWLHV�RI������������������������������������������������������ ,,,������E�����E����
6WDWHPHQWV�RI�GLVDVVRFLDWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������,9������G�

+RXVH�RI�'HSXWLHV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�DOVR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��5XOHV�RI�2UGHU��+RXVH�RI
'HSXWLHV

$GYLVRU\�&RXQFLO�WR�3UHVLGHQW�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
$UFKLYHV�DQG�UHFRUGV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����G�
&KDSODLQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;9���
&RPSRVLWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,��
&RQILUPDWLRQ�RI�HOHFWLRQ�RI�0LVVLRQDU\�%LVKRSV�������������������������������������������������������������������� ,,,������F����
'HFRUXP����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;��;9
(OHFWLRQV�DQG�EDOORWV����������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+'�;,�����;,9
*HQHUDO�UHJXODWLRQV�FRQFHUQLQJ�RIILFHUV�DQG�JXHVWV���������������������������������������������������������������������5+'�;9
+RZ�PHPEHUV�DUH�FKRVHQ�DQG�VHDWHG������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����D���E�
/HJLVODWLRQ�RI��UHTXLULQJ�UHYLHZ����������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9������
/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+'�,9��
2UJDQL]DWLRQ�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
3UHVLGHQW�RI
$GYLVRU\�&RXQFLO�WR��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
0D\�DSSRLQW�6WXG\�DQG�6SHFLDO�FRPPLWWHHV������������������������������������������������������������������������5+'�,9����
&KDQFHOORU�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����E�
(OHFWLRQ�DQG�WHUP�RI�RIILFH������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����E�
([SHQVHV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
0D\�MRLQWO\�DXWKRUL]H�UHYLVLRQV�WR�WULDO�OLWXUJLHV�������������������������������������������������������������������������� ,,�����F�
$V�PHPEHU�H[�RIILFLR�RI�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV���������������������������������������������������������������������������� ,�����H�
7HUP�RI�RIILFH����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����E�
9DFDQF\�LQ�RIILFH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D����K�
$V�9LFH�FKDLU�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO�����������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
7R�QRPLQDWH�FHUWDLQ�RIILFHUV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����H�

$V�9LFH�3UHVLGHQW�RI�')06������������������������������������������������������������������������������������� ,����')06�$UW��,,,�
3UHVLGLQJ�%LVKRS�PD\�DGGUHVV��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D����
3URYLVLRQDO�'HSXWLHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����F�
4XDOLILFDWLRQV�IRU�'HSXWLHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��
4XRUXP���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��
5HSRUWV�RI�'HSXWLHV�WR�WKHLU�MXULVGLFWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����F�
5HSUHVHQWDWLRQ�LQ�VSHFLDO�PHHWLQJV�RI�&RQYHQWLRQ�������������������������������������������������������������������������� ,�����E�
6HFUHWDU\�RI�+RXVH�RI�'HSXWLHV���6HH�DOVR�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HFUHWDU\�RI�
$SSRLQWLQJ�$VVLVWDQW�6HFUHWDULHV���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����G�
,Q�FDVHV�RI�GLVDELOLW\�RI�SUHVLGLQJ�RIILFHUV�RI�WKH�+RXVH������������������������������������������������������������ ,�����K�
'XWLHV�RI
*LYH�QRWLFH�RI�DOWHUDWLRQV�WR�3UD\HU�%RRN��������������������������������������������������������������������������������,�����H�
3UHSDUH�VXPPDU\�RI�&RQYHQWLRQ�DFWLRQV��������������������������������������������������������������������������������-5�9���
5HFRUG�'HSXWLHV
�WHVWLPRQLDOV��������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D����F�
5HFRUG�SURFHHGLQJV�DQG�FRQYH\�WR�5HJLVWUDU�������������������������������������������������������������������������� ,�����G�
5HVSRQVLEOH�IRU�-RXUQDO�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��������������������������������������������������������������������� ,�����M�

(OHFWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����D����M�
7R�UHFHLYH�'LRFHVDQ�-RXUQDOV�DQG�RWKHU�SDSHUV������������������������������������������������������������ ,�����F���,�����D�
7R�UHFHLYH�3URYLQFLDO�-RXUQDOV�DQG�PLQXWHV������������������������������������������������������������������������������������ ,�����
6HDW�DQG�YRLFH�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����I�
$V�6HFUHWDU\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����M�
9DFDQF\�LQ�RIILFH�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����L�

6HUJHDQW�DW�$UPV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'����
6WDWH�RI�WKH�&KXUFK�&RPPLWWHH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
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+RXVH�RI�'HSXWLHV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ����&RQWLQXHG�
6WXG\�&RPPLWWHHV�DQG�6SHFLDO�&RPPLWWHHV���������������������������������������������������������������������������5+'�,9�����
9DFDQFLHV�LQ�'LRFHVDQ�UHSUHVHQWDWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������,�����F�
9LFH�3UHVLGHQW�RI
(OHFWLRQ�DQG�WHUPV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
9DFDQF\�LQ�RIILFH�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D���E����K�

9RWH�E\�2UGHUV
$OWHUDWLRQV�RU�DPHQGPHQWV�WR�WKH�&RQVWLWXWLRQ�������������������������������������������������������������������������$UW��;,,
$OWHUDWLRQV�WR�WKH�3UD\HU�%RRN���������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��;
,Q�FDVHV�UHTXLULQJ�D�WZR�WKLUGV�YRWH���������������������������������������������������������������������������������5+'�;,������
2Q�FHVVLRQ�RU�UHWURFHVVLRQ�RI�D�MXULVGLFWLRQ������������������������������������������������������������������������������$UW��9,��
3URYLVLRQV�IRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ $UW��,��
5HFRQVLGHUDWLRQ�RI�D�TXHVWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,;����D�

+\PQDO
)XWXUH�UHYLVLRQV�WR���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����YL�
$QG�WKH�3UD\HU�%RRN�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,����
$QG�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�/LWXUJ\�DQG�0XVLF�����������������������������������������������������������������,�����Q�����YL�

��,��
,QIRUPDWLRQ�7HFKQRORJ\��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�&RPPXQLFDWLRQ�DQG���������������������,�����Q�����
,QKLELWLRQV�DQG�7HPSRUDU\�,QKLELWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
,QVWUXFWLRQ�LQ�WKH�)DLWK������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����E����
,QWDNH�2IILFHUV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
,QWHUUHOLJLRXV�5HODWLRQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�(FXPHQLFDO�DQG���������������������������������,�����Q����
,QYHVWLJDWRUV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH

��-��
-RLQW�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ������������������������������������������������������������������������ -5�,
&RPPLWWHH�RQ�&RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV����������������������������������������������������������������������������-5�9,,,���

-RLQW�1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�IRU�WKH�(OHFWLRQ�RI�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS
0HPEHUV�DQG�9DFDQFLHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D���F�
3URFHVV�IRU�FRQVLGHULQJ�TXDOLILHG�QRPLQHHV���������������������������������������������������������������������������������,�����H���J�

-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
$XWKRUL]DWLRQ�DQG�DSSRLQWPHQW�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������-5�,��
2Q�1RPLQDWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� -5�9,,������
2Q�3ODQQLQJ�DQG�$UUDQJHPHQWV
0HPEHUVKLS�DQG�GXWLHV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����L���-5�9,���
5HFRPPHQG�&RQYHQWLRQ�WLPH�DQG�SODFH�����������������������������������������������������������������������������������������,�����

2Q�3URJUDP��%XGJHW�DQG�)LQDQFH
$QG�WKH�IXQGLQJ�IRUPXOD�IRU�WKH�&KXUFK�%XGJHW������������������������������������������������������������������������,�����G�
0HPEHUVKLS�DQG�RUJDQL]DWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������������� -5�,,����D���E�
3UHSDULQJ�DQG�UHSRUWLQJ�RQ�&KXUFK�SURJUDP���������������������������������������������������������,�����P���-5�,,����F�
5HSRUW�EXGJHW�WR�D�-RLQW�6HVVLRQ�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ����������������������������������������������������-5�,,����G�
5HYLHZ�UHVROXWLRQV�DIIHFWLQJ�WKH�EXGJHW�������������������������������������������� ,�����P���5+%������5+'�,9���

9DFDQFLHV�RFFXUULQJ�RQ�FDQRQLFDO�ERGLHV������������������������������������������������������������������������������������������������� 9��
-RXUQDOV
2I�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV�DQG�&RXQFLOV
7R�EH�VHQW�WR�6HFUHWDU\�RI�+RXVH�RI�'HSXWLHV���������������������������������������������������������������,�����F���,�����D�
7R�LQFOXGH�%LVKRS
V�DQQXDO�UHSRUW��������������������������������������������������������������������������������������������,,,������G�

2I�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
7R�EH�GHOLYHUHG�WR�5HJLVWUDU�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����I�
7R�EH�SXEOLVKHG�E\�6HFUHWDU\�RI�&RQYHQWLRQ�������������������������������������������������������������������������������� ,�����M�
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�
���



��/��
/DLW\��UHJXODWLRQV�UHVSHFWLQJ
$FFHVV�WR�+RO\�&RPPXQLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
%DSWLVP�UHTXLUHG�WR�UHFHLYH�+RO\�&RPPXQLRQ����������������������������������������������������������������������������������� ,�����
$V�&RPPXQLFDQWV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�������
$QG�GLVFHUQPHQW�RI�PLQLVWU\�������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����,,,����
)LGXFLDU\�UHVSRQVLELOLW\���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
$V�PHPEHUV�RI�WKH�&KXUFK���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
0LQLVWU\�RI�DOO�EDSWL]HG�SHUVRQV������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������,,,�����E����
3URFHGXUH�IRU�UHPRYLQJ�WR�DQRWKHU�&RQJUHJDWLRQ������������������������������������������������������������������������������,�����
5HIXVDO�RI�6DFUDPHQWV�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�������,�����
5HVSRQVLEOH�ZLWK�&OHUJ\�IRU�DQQXDO�SDULVK�UHSRUW��������������������������������������������������������������������������������� ,����
5LJKWV��VWDWXV��DQG�DFFHVV�WR�DQ�HTXDO�SODFH�LQ�WKH�&KXUFK��������������������������������������������������� ,�������,,,����

/D\�3HUVRQV��OLFHQVHG��6HH�/LFHQVHG�0LQLVWULHV
/HDGHUVKLS
$QG�/LFHQVHG�0LQLVWULHV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������
5HFUXLWPHQW�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����

/HFWLRQDU\��DPHQGPHQWV�WR������������������������������������������������������������������������������������������$UW��;��,�����Q�����LLL�
/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
&RPPLWWHH�RQ�&RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV����������������������������������������������������������������������������-5�9,,,���
,Q�+RXVH�RI�%LVKRSV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%��������
,Q�+RXVH�RI�'HSXWLHV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9��
-RLQW�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� -5�,

/HVVHU�)HDVWV�DQG�)DVWV���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����Y���,,����
/HWWHUV�'LPLVVRU\
&OHUJ\�RI�&KXUFKHV�LQ�FRPPXQLRQ������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
'HDFRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E�
3ULHVWV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
5HVLJQHG�RU�UHWLUHG�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������L���M�

/HWWHUV�RI�2UGLQDWLRQ�DQG�&RQVHFUDWLRQ�RI�D�%LVKRS���������������������������������������������������������������������,�����F�
/HWWHUV�RI�WUDQVIHU�RI�PHPEHUV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
/LEHULD��(SLVFRSDO�&KXUFK�UHSUHVHQWDWLYHV�RI������������������������������������������������������������������ 5+'�;9����E�
/LFHQVHG�0LQLVWULHV
&OHUJ\�OLFHQVHG�WR�RIILFLDWH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D�
0HPEHUV�RI�$UPHG�)RUFHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E�
5HQHZDO�RI�OLFHQVH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����E�
6HOHFWLRQ�DQG�OLFHQVH�RI�FRPPXQLFDQWV��������������������������������������������������������������������������������������������,,,������
6SHFLILF�PLQLVWULHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������

/LVW�RI�&OHUJ\�LQ�UHJXODU�VWDQGLQJ��������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
/LWXUJ\�DQG�0XVLF��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ
'XWLHV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q����
0D\�UHFRPPHQG�UHYLVLRQV�WR�WULDO�OLWXUJLHV���������������������������������������������������������������������������������������,,�����F�

/RUG
V�'D\��2EVHUYDQFH�RI�WKH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,��
/XWKHUDQ�&KXUFK��6HH�(YDQJHOLFDO�/XWKHUDQ�&KXUFK�LQ�$PHULFD

��0��
0DU�7KRPD�6\ULDQ�&KXUFK�RI�0DODEDU��IXOO�FRPPXQLRQ�ZLWK�����������������������������,�������,,,������D����
0DUULDJH
$QQXOPHQW�DQG�GLVVROXWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������D�
-XGJPHQW�UHWDLQHG�DV�D�SHUPDQHQW�UHFRUG���������������������������������������������������������������������������������� ,������E�

&RQGLWLRQV�IRU�UHPDUULDJH����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
'XW\�RI�SDUWQHUV�WR�ODERU�IRU�UHFRQFLOLDWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
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0DUULDJH���&RQWLQXHG�
6ROHPQL]DWLRQ�RI
&RQGLWLRQV�WR�EH�PHW�E\�SDUWLHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
7R�FRQIRUP�WR�ODZV�RI�6WDWH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
0HPEHU�RI�&OHUJ\�PD\�GHFOLQH�WR�VROHPQL]H���������������������������������������������������������������������������������� ,�����
2QH�SDUW\�EDSWL]HG������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������G�
3URFHGXUHV
7R�EH�UHFRUGHG�LQ�UHJLVWHU���������������������������������������������������������������������������������� ,������F���,,,�����F����
'HFODUDWLRQ�RI�,QWHQWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������,������G���J�
7KLUW\�GD\V�QRWLFH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������D�
7ZR�ZLWQHVVHV�SUHVHQW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������E�

0HGLDWRUV�DQG�FRQVXOWDQWV�LQ�SDVWRUDO�UHODWLRQV�����������������������������������������������������������������������,,,��������
0HPEHUV�RI�WKH�&KXUFK��6HH�DOVR�&RPPXQLFDQWV
$FFRXQWDELOLW\�DQG�GLVFLSOLQH�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��
%DSWL]HG�SHUVRQV�GXO\�UHFRUGHG���������������������������������������������������������������������������������������������������������,������D�
&HUWLILFDWHV�RI�PHPEHUVKLS�WUDQVIHU������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����
$V�')06�PHPEHUV������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,����')06�$UW��,�
(TXDOLW\�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����

0LQLVWULHV��/LFHQVHG��6HH�/LFHQVHG�0LQLVWULHV
0LQLVWU\��/D\��6HH�/LFHQVHG�0LQLVWULHV
0LQLVWU\��2UGDLQHG��6HH�2UGLQDWLRQ
0LQLVWU\�&RPPLVVLRQV��6HH�'LRFHVHV��&RPPLVVLRQV�RQ�0LQLVWU\
0LQLVWU\�'HYHORSPHQW��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ
5HFRPPHQG�SROLFLHV�IRU�EDSWL]HG�PLQLVWU\�������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����L�
6WXG\�WKHRORJLFDO�HGXFDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����LLL�

0LQLVWU\�RI�DOO�EDSWL]HG�SHUVRQV
'LRFHVDQ�&RPPLVVLRQV�RQ�0LQLVWU\�WR�DGYLVH�RQ������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E�
'LRFHVH�WR�PDNH�SURYLVLRQV�IRU�DIILUPLQJ������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
'XW\�RI�5HFWRU�WR�HQVXUH�H[HUFLVH�RI������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
(TXDO�DFFHVV�WR�PLQLVWU\�GLVFHUQPHQW���������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
$QG�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�0LQLVWU\�'HYHORSPHQW��������������������������������������������������������������,������Q����

0LVVLRQ�DQG�(YDQJHOLVP��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ��������������������������������������������������������������� ,�����Q����
0LVVLRQDULHV��TXDOLILFDWLRQV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
0LVVLRQDU\�%LVKRSV
$QQXDO�UHSRUWV�WR�([HFXWLYH�&RXQFLO�LI�UHFHLYLQJ�DLG�����������������������������������������������������������������������,�����D�
&RDGMXWRU��LQ�FDVHV�RI�GLVDELOLW\�RI�WKH�%LVKRS�����������������������������������������������������������������������������,,,������F�
(OHFWLRQ�RI
%\�D�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ����������������������������������������������������������������������������������� ,������H���,,,������F����
%\�+RXVH�RI�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F����
7R�D�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D�
%\�3URYLQFLDO�6\QRG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F����
%\�5HJLRQDO�&RXQFLO��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F����

,PSDLUPHQW�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E���F�
6HDW�DQG�YRWH�LQ�+RXVH�RI�%LVKRSV����������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�������D�
9DFDQF\�LQ�0LVVLRQDU\�'LRFHVH�RU�$UHD�0LVVLRQ�����������������������������,,,������F������,,,������E���5+%����

0LVVLRQDU\�'LRFHVHV��6HH�DOVR�$UHD�0LVVLRQV
$QQXDO�&RQYHQWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������F�
$XWRQRP\�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������I�
%XGJHW�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������G�
&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������D�
'LVDELOLW\�RI�%LVKRS�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E���F�
(OHFWLRQ�RI�'HSXWLHV�DQG�%LVKRSV���������������������������������������������������������������������������������������������� ,������F����H�
,QFOXGHG�LQ�WHUP��'LRFHVH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��;,
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0LVVLRQDU\�'LRFHVHV����&RQWLQXHG�
1RWLFH�RI�HVWDEOLVKPHQW�WR�EH�VHQW�WR�DOO�3ULPDWHV������������������������������������������������������������������������������,�����
2UJDQL]DWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������ $UW��9,����,������D���,�����
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������F�
9DFDQF\�LQ�HSLVFRSDO�RIILFH������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������F������,,,������E�

0LVVLRQDU\�6RFLHW\��6HH�'RPHVWLF�DQG�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\
0LVVLRQV��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV
0RUDYLDQ�&KXUFK�LQ�$PHULFD��IXOO�FRPPXQLRQ�ZLWK����������������������������������������������������������������������� ,�����
0XVLF�RI�WKH�&KXUFK
8QGHU�DXWKRULW\�RI�&OHUJ\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,��
5HYLVLRQV�WR�WKH�&KXUFK
V�+\PQDO������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����YL�
$QG�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�/LWXUJ\�DQG�0XVLF������������������������������������������������������� ,�����Q�����YL���YLLL�

��1��
1DPH�RI�&KXUFK������������������������������������������������������������������������������������������������������������&RQVWLWXWLRQ�3UHDPEOH
1HZ�'LRFHVHV
$GPLVVLRQ�LQWR�XQLRQ�ZLWK�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ����������������������������������������������������������������$UW��9����,�����
&HVVLRQ�DQG�UHWURFHVVLRQ�RI�GLRFHVDQ�WHUULWRU\������������������������������������������������$UW��9����$UW��9,����,�����M�
&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9��
'LYLVLRQ�RI�H[LVWLQJ�'LRFHVH���������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9����,�����
)RUPDWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9�����
)RUPHG�IURP�WZR�RU�PRUH�H[LVWLQJ�'LRFHVHV����������������������������������������������������������������������������������$UW��9��
3ULPDU\�&RQYHQWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�������
3URYLQFLDO�PHPEHUVKLS�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
5HXQLRQ�RI�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������D����F�
5LJKWV�DQG�MXULVGLFWLRQ�RI�%LVKRSV�LQ����������������������������������������������������������������������������$UW��9������,������E�

1RPLQDWLQJ�&RPPLWWHH�IRU�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS��-RLQW������������������������������������������������������������������,����
1RPLQDWLRQV��-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ��6HH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�*HQHUDO

&RQYHQWLRQ
1RQ�SDURFKLDO�&OHUJ\��UHSRUW�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����

��2��
2IIHQVHV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
2IIHULQJV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
2IILFLDO�DFWV�RI�WKH�%LVKRS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F�
2UGHUV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
2UGHUV��9RWH�E\��6HH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��9RWH�E\�2UGHUV
2UGLQDWLRQ��6HH�DOVR�&OHUJ\��0HPEHUV�RI
$FFHVV�WR�FDQGLGDF\�DQG�GLVFHUQPHQW�ZLWKRXW�GLVFULPLQDWLRQ����������������������������������������������������� ,,,������
$QWL�UDFLVP�WUDLQLQJ�LQ�SUHSDUDWLRQ�RI����������������������������������������������������������������� ,,,�����J������,,,�����K����
2I�%LVKRSV
$JH�UHTXLUHPHQW������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,��
,Q�FDVHV�RI�QRQFRQVHQW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
&HUWLILFDWHV�DQG�GRFXPHQWV�RI�HYLGHQFH�����������������������������������������������������������������������������������,,,������D�
&RQVHQW�SURFHVV�DQG�UHTXLUHPHQWV�IRU�HOHFWLRQV������������������������������������������������������������� ,,,������������
'HFODUDWLRQ�RI�FRQIRUPLW\�E\�%LVKRS�HOHFW����������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����
(TXDO�DFFHVV�WR�PLQLVWU\�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV�UHTXLUHG�������������������������������������������������������������������������������,,,������D����
)RUPDWLRQ�SURFHVV�IRU��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
0LVVLRQDU\�%LVKRSV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F����
3UHVLGLQJ�%LVKRS�WR�WDNH�RUGHU�IRU�FRQVHFUDWLRQ������������������������������������������������������ ,,,�������5+%����
6HUYLFH�RI�RUGLQDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
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2UGLQDWLRQ�
2I�%LVKRSV��&RQWLQXHG�
7HVWLPRQLDOV�IRU�FRQVHQW�WR���������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D����
7KUHH�%LVKRSV�UHTXLUHG���������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,,����,,,�����

%LVKRSV
�DXWKRULW\�WR�RUGDLQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D�
2I�&OHUJ\�LQ�&KXUFKHV�LQ�WKH�+LVWRULF�6XFFHVVLRQ�EXW�QRW�LQ�&RPPXQLRQ���������������������������������,,,�����
2I�&OHUJ\�LQ�&KXUFKHV�QRW�LQ�WKH�+LVWRULF�6XFFHVVLRQ��������������������������������������������������������������������,,,�����
2I�'HDFRQV
$JH�UHTXLUHPHQW�IRU�RUGLQDWLRQ���������������������������������������������������������,,,�����D������,,,�����E���,,,������M�
&DOOHG�WR�WKH�3ULHVWKRRG��FULWHULD�IRU�RUGLQDWLRQ������������������������������������������������,,,�����D���F���,,,�����I�
&DQGLGDF\
$SSOLFDWLRQ�WR���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D�
$VVLJQPHQW�RI�&DQGLGDWHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E�
&DQRQLFDO�UHVLGHQFH�RI�&DQGLGDWH������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����F�
'RPDLQV�RI�FRPSHWHQF\���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����I�
(PEHU�:HHNV�OHWWHUV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����K�
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV�UHTXLUHG��������������������������������������������������������������������������� ,,,�����M���N�
)RUPDWLRQ�RI�&DQGLGDWHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
*HQHUDOO\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������
1RPLQDWLRQ�SURFHVV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
3URJUHVV�UHSRUWV�RQ�&DQGLGDWHV�����������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����L�
5HPRYDO�DQG�UHFRQVLGHUDWLRQ�RI�&DQGLGDWHV������������������������������������������������������������������,,,�����G���H�
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�FRQVHQW�WR�DGPLVVLRQ�WR��������������������������������������������������������������������� ,,,�����E�
7UDLQLQJ�LQ�DQWL�UDFLVP�DQG�VH[XDO�PLVFRQGXFW�SUHYHQWLRQ����������������������������,,,�����J���,,,������F�

'HFODUDWLRQ�RI�IDLWK�DQG�FRQIRUPLW\�������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����G�
7R�H[HUFLVH�DQ�DSSURSULDWH�RIILFH�IRU�SULHVWKRRG����������������������������������������������������������������������,,,�����H�
3DSHUV�UHTXLUHG�IRU�DSSOLFDWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����F�
3RVWXODQF\��DGPLVVLRQ�UHTXLUHPHQWV�IRU������������������������������������������������������������������������������ ,,,����������M�
3URILFLHQF\�RQ�WKH�*HQHUDO�2UGLQDWLRQ�([DPLQDWLRQ������������������������������������������������������������,,,������E�
6HOHFWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,��������,,,������
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH
V�FRQVHQW�WR�RUGLQDWLRQ���������������������������������������������������� ,,,�����F���,,,�����F���G�

'LVFHUQPHQW�SURFHVV
&RQJUHJDWLRQ
V�UROH�LQ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,��
$QG�'LRFHVDQ�&RPPLVVLRQV�RQ�0LQLVWU\������������������������������������������������������ ,,,����,,,�����E���,,,�����D�
(TXDO�DFFHVV�WR�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������

'LVSHQVDWLRQ�IURP�UHTXLUHPHQWV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV
2I�$VVLVWDQW�%LVKRSV�IURP�RWKHU�&KXUFKHV����������������������������������������������������������������������� ,,,������E����
2I�&OHUJ\�UHFHLYHG�IURP�RWKHU�&KXUFKHV������������������������������������������������������������������������� ,,,������E����G�
2I�'HDFRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����M���N�
*HQHUDO�2UGLQDWLRQ�([DPLQDWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������,,,�������
2I�0LVVLRQDU\�%LVKRSV�HOHFW������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F����
2I�3ULHVWV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����N���O�

*HQHUDO�3URYLVLRQV�UHVSHFWLQJ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,��
/LVW�RI�2UGLQDWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
2I�0HPEHUV�RI�5HOLJLRXV�2UGHUV�DQG�&RPPXQLWLHV�������������������������������������������������������������������� ,,,�����H�
3UH�WKHRORJLFDO�HGXFDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E����
2I�3ULHVWV
$JH�UHTXLUHPHQW����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D������,,,������M�
%DFNJURXQG�FKHFN�UHTXLUHG����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D����
&DQGLGDF\
$SSOLFDWLRQ�DQG�DGPLVVLRQ�UHTXLUHPHQWV������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����D�
&DQRQLFDO�UHVLGHQFH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����F�
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2UGLQDWLRQ�
2I�3ULHVWV
&DQGLGDF\��&RQWLQXHG�
'HILQHG��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
3URILFLHQF\�RQ�WKH�*HQHUDO�2UGLQDWLRQ�([DPLQDWLRQ�������������������������������������������������������,,,������E�
5HFRUGV�WR�EH�NHSW������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E�����O�
5HPRYDO�DQG�UHFRQVLGHUDWLRQ�RI�&DQGLGDWHV������������������������������������������������������������������,,,�����G���H�
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�UHYLHZ�DQG�FRQVHQW�WR����������������������������������������������������������������,,,�����E�����F�
7UDQVIHUV�WR�DQRWKHU�'LRFHVH��������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����F�

&ULWHULD�IRU�RUGLQDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D���,,,�����D����H���I�
'HFODUDWLRQ�RI�IDLWK�DQG�FRQIRUPLW\�������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����G�
(PEHU�:HHNV�OHWWHUV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����H�����L�
0HGLFDO�DQG�SV\FKRORJLFDO�H[DPLQDWLRQ�RI����������������������������������������������������������,,,�����N���,,,�����D����
0HQWRULQJ�RI�QHZO\�RUGDLQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
1RPLQDWLRQ�SURFHVV�IRU�RUGLQDWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
3DSHUV�WR�EH�SURYLGHG�IRU�RUGLQDWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E�
3RVWXODQF\
%LVKRS�WR�FRQILUP�3RVWXODQWV
�TXDOLILFDWLRQV�DQG�VXSSRUW��������������������������������������������������,,,�����D�
'HILQHG��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
(YDOXDWLRQ�RI�QRPLQHH������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����E�
)RUPDWLRQ�DQG�DUHDV�RI�VWXG\������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,����
5HFRQVLGHUDWLRQ�RI�UHIXVHG�3RVWXODQWV���������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����F�
5HFRUGV�WR�EH�NHSW���������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����G���,,,�����O�
5HPRYDO�IURP���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����I�

5HDGPLVVLRQ�WR�&DQGLGDF\�LQ�DQRWKHU�'LRFHVH������������������������������������������������������������������������� ,,,�����H�
6HOHFWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,��������,,,����
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH
V�FRQVHQW�WR�RUGLQDWLRQ���������������������������������������������������������������������������� ,,,�����F�
7LPH�RI�IRUPDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D����
7UDLQLQJ�LQ�DQWL�UDFLVP�DQG�VH[XDO�PLVFRQGXFW�SUHYHQWLRQ�������������������������������� ,,,�����K���,,,������F�

5HOHDVH�DQG�UHPRYDO�IURP�RUGDLQHG�0LQLVWU\��������������������������������������������� ,,,���������,,,���������,,,�����
9HVWULHV
�OHWWHUV�RI�VXSSRUW�����������������������������������,,,�����F���G���,,,�����D�������D���,,,�����D�������F�������E�

��3��
3DULVK�5HJLVWHUV��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV
3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV��6HH�DOVR�&RQJUHJDWLRQV�LQ�IRUHLJQ�ODQGV
$JHQWV�DQG�OHJDO�UHSUHVHQWDWLYHV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
$OLHQDWLRQ�RI�SURSHUW\�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������,,����
$OPV�DQG�FRQWULEXWLRQV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
$QQXDO�UHSRUW�WR�([HFXWLYH�&RXQFLO��������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
$VVLVWDQW�3ULHVWV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����F�
$XGLWV�RI�DFFRXQWV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����I���J�
%RXQGDULHV�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������D�����D�
$QG�%XGJHW�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����K�
%XVLQHVV�PHWKRGV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,��
&OHUJ\�LQ�&KDUJH��DSSRLQWPHQW�RI������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E���,,,������E�
$V�FRPPXQLWLHV�RI�GLVFHUQPHQW���������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,��
&RXQFLO�RI�&RQFLOLDWLRQ�ZLWK�WKH�%LVKRS���������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
'LVDELOLW\�RI�WKH�3ULHVW�LQ�&KDUJH�����������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E�������G�
1HZ�3DULVKHV
$GPLWWHG�IURP�RWKHU�&KULVWLDQ�WUDGLWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������,���
)RUPDWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������E�

1RPLQDWLRQ�DQG�VXSSRUW�RI�'HDFRQV����������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D�
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3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV����&RQWLQXHG�
3DULVK�5HJLVWHUV
%DSWLVPV��&RQILUPDWLRQV�DQG�&RPPXQLFDQWV�WR�EH�UHFRUGHG������������������������������������������������,,,�����F�
DQG�UHSRUW�WR�6WDWH�RI�WKH�&KXUFK�&RPPLWWHH������������������������������������������������������������������������ ,�������

7R�EH�H[KLELWHG�WR�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
5HFRUG�RI�%XULDOV��������������������������������������������������������������������������������������������������������,���������,,,�����F����
5HFRUG�RI�0DWULPRQ\��������������������������������������������������������������������������������,���������,������F���,,,�����F����
5HFRUGLQJ�PHPEHUV�DQG�UHPRYDOV�������������������������������������������������������������� ,���������,�������,,,�����F����
7R�UHPDLQ�LQ�FXVWRG\�RI�&RQJUHJDWLRQ����������������������������������������������������������������������������������,,,�����F����

3DURFKLDO�&XUH��GHILQHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������E�
3DVWRUDO�UHODWLRQ
'LVDJUHHPHQWV�DIIHFWLQJ
$SSRLQWPHQW�RI�D�PHGLDWRU�RU�FRQVXOWDQW�������������������������������������������������������������������������������,,,�����
5HSRUW�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E�

1RWLFH�WR�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\���������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
'LVVROXWLRQ�RI
,PSOLFDWLRQV�IRU�GLVFLSOLQDU\�SURFHHGLQJV��������������������������������������������������������������������������� ,,,������J�
3HQDOWLHV�IRU�QRQFRPSOLDQFH�ZLWK�D�MXGJPHQW������������������������������������������������������������������� ,,,������H�
5HVLJQDWLRQV�RU�UHPRYDOV�RI�&OHUJ\������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D�

5HFRQFLOLDWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
7HUPLQDWHG�ZLWK�VXVSHQVLRQ�RI�D�5HFWRU�������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����

3URSHUW\�DQG�EXLOGLQJV
$XWKRULW\�RI�5HFWRU�RYHU����������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D����
,I�VXVSHQGHG�RU�UHVWULFWHG�LQ�PLQLVWU\���������������������������������������������������������������������������������������,9�����

&RQVHFUDWHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,��
(QFXPEUDQFH�RU�DOLHQDWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������,������,,����
5HOLJLRXV�FRPPXQLWLHV�H[FHSWHG��������������������������������������������������������������������������������� ,,,������J�����J�

+HOG�LQ�WUXVW�IRU�WKH�&KXUFK�����������������������������������������������������������������������������������������������������,������,,����
,QVXUDQFH�RI�EXLOGLQJV�DQG�FRQWHQWV����������������������������������������������������������������������������������������������,�����K�
5HPRYDO�RI�D�&RQVHFUDWHG�&KXUFK�RU�&KDSHO��������������������������������������������������������������������������������� ,,����

5HFWRUV
$SSRLQWPHQW�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D�
$XWKRULW\�DQG�UHVSRQVLELOLW\
$FFHVV�WR�UHFRUGV�DQG�&KXUFK�JURXQGV���������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D����
&RQGXFW�RI�ZRUVKLS������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D����

0D\�EH�VXVSHQGHG�LQ�XQUHVROYHG�GLVDJUHHPHQWV����������������������������������������������������������������,,,������H����
,Q�FDVHV�RI�GLVDELOLW\�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
'HDFRQV�DQG�6XIIUDJDQ�%LVKRSV�PD\�QRW�EH����������������������������������������������������,,,�����F���,,,������E����
'LVDELOLW\�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����G�
'XWLHV�RI
$QQRXQFH�DQG�LQIRUP�WKH�%LVKRS�XSRQ�YLVLWDWLRQ���������������������������������������������������������,,,�����E����
'LVWULEXWH�DOPV�DQG�FRQWULEXWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E����
,QVWUXFW�DOO�SHUVRQV�RQ�&KULVWLDQ�VWHZDUGVKLS����������������������������������������������������������������� ,,,�����E����
,QVWUXFW�SDUHQWV�DQG�*RGSDUHQWV�EHIRUH�EDSWLVP�����������������������������������������������������������,,,�����E����
,QVWUXFW�SDULVKLRQHUV�LQ�WKH�)DLWK�������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E����
.HHS�UHFRUGV�LQ�WKH�3DULVK�5HJLVWHU���������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����F����
0DLQWDLQ�SDULVK�UHJLVWHUV�DQG�UHFRUG�PHPEHUV�����������������������������������������������,������E���,,,�����F����
3UHSDUH�DQQXDO�SDULVK�UHSRUW�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
3UHSDUH�FRQILUPDQGV����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E����
5HDG�3DVWRUDO�/HWWHUV�DQG�3RVLWLRQ�3DSHUV��������������������������������������������,,,�����E����������,,,������E�
6HOHFW�DQG�GLUHFW�DVVLVWDQWV�������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����F�
9HULI\�OLFHQVH�WR�RIILFLDWH�RI�DVVLVWLQJ�&OHUJ\������������������������������������������������������������������������ ,,,�����F�

(OHFWLRQ�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D�
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3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV�
5HFWRUV��&RQWLQXHG�
(TXDO�DFFHVV�WR�DSSRLQWPHQWV������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D�
*LYH�FRQVHQW�DQG�YRXFK�IRU�YLVLWLQJ�&OHUJ\������������������������������������������������������������������������ ,,,�����E���F�
/HWWHU�RI�DJUHHPHQW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D����
3UHVLGLQJ�RIILFHU�RI�9HVWU\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
5HVLJQDWLRQ�UHTXLUHV�FRQVHQW�RI�9HVWU\�����������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
5HVLJQHG�DQG�UHWLUHG�%LVKRSV�DV������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������N�

6SRQVRUVKLS�RI�SHUVRQV�IRU�3ULHVWKRRG����������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
7UHDVXUHUV�WR�EH�ERQGHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����G�
7UXVW�IXQGV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E���F�
9DFDQW�&XUHV
(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�WR�EH�QRWLILHG����������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D����
1DPH�RI�QRPLQHHV�WR�EH�PDGH�NQRZQ�WR�%LVKRS��������������������������������������������������������������� ,,,�����D����
1RWLFH�DQG�UHFRUGLQJ�RI�DQ�HOHFWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D����
3URYLVLRQ�IRU�VHUYLFHV�GXULQJ�YDFDQF\���������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E�

9HVWU\��:DUGHQV�DQG�0HPEHUV�RI
$V�DJHQWV�DQG�OHJDO�UHSUHVHQWDWLYHV��������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
'XWLHV�RI
$SSURYH�DQQXDO�SDURFKLDO�UHSRUW��������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
$XWKRUL]H�&OHUJ\�WR�RIILFLDWH���������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����G�
,QIRUP�%LVKRS�XSRQ�YLVLWDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����E����

(OHFWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
/HWWHUV�RI�VXSSRUW�IRU�RUGLQDWLRQ
$XWKHQWLFDWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����F���G�
)RU�'HDFRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D���,,,�����F����
)RU�3ULHVWV����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D���,,,�����E����

5HFWRU�DV�SUHVLGLQJ�RIILFHU�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
5HJXODWLRQV�RI�VWDWH�RU�GLRFHVDQ�ODZ�������������������������������������������������������������������������������������������������,�����

9LVLWDWLRQV�E\�WKH�%LVKRS�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D�
:RUVKLS
8QGHU�FRQWURO�RI�5HFWRU�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D����
)RUHLJQ�ODQJXDJH��VSHFLDO�IRUPV�RI�VHUYLFH������������������������������������������������������������������������������������������,,��

3DURFKLDO�&XUH���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������E�
3DURFKLDO�UHSRUWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
3DVWRUDO�'LUHFWLRQ�RI�D�%LVKRS��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
3DVWRUDO�/HDGHUV��OLFHQVHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
3DVWRUDO�/HWWHUV
2I�WKH�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E�
2I�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV����������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E������-5�9���
2I�WKH�3UHVLGLQJ�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����E�

3DVWRUDO�UHODWLRQ
%HWZHHQ�D�%LVKRS�DQG�'LRFHVH
'LVVROXWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����

%HWZHHQ�D�3ULHVW�DQG�&RQJUHJDWLRQ
'LVVROXWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����

3DVWRUDO�5HODWLRQVKLS�ZLWK�LQGLYLGXDOV�GHILQHG����������������������������������������������������������������������������������� ,9��
3HDFH�ZLWK�-XVWLFH�&RQFHUQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�$QJOLFDQ�DQG�,QWHUQDWLRQDO��� ,�����Q����
3HQVLRQ�)XQG��6HH�&KXUFK�3HQVLRQ�)XQG
3HQVLRQ�V\VWHP�IRU�&OHUJ\�DQG�/DLW\������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,����
3KLOLSSLQH�,QGHSHQGHQW�&KXUFK��IXOO�FRPPXQLRQ�ZLWK����������������������������������� ,�������,,,������D�����LLL�
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3ODQQLQJ�DQG�$UUDQJHPHQWV��-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ��6HH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV
3RVLWLRQ�3DSHUV�RI�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E����
3RVWXODQF\��6HH�&OHUJ\��0HPEHUV�RI��&DQGLGDF\�DQG�3RVWXODQF\��2UGLQDWLRQ��2I�'HDFRQV��2I�3ULHVWV
3UHDFKHUV��OLFHQVHG������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
3UHVE\WHUV��6HH�&OHUJ\��0HPEHUV�RI
3UHVHQWPHQWV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��7LWOH�,9�WUDQVLWLRQDO�SURYLVLRQV
3UHVLGHQW�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO��6HH�([HFXWLYH�&RXQFLO
3UHVLGHQW�RI�+RXVH�RI�'HSXWLHV��6HH�+RXVH�RI�'HSXWLHV
3UHVLGHQW�RI�WKH�'RPHVWLF�DQG�)RUHLJQ�0LVVLRQDU\�6RFLHW\���������������������������������,����')06�$UW��,,,�
3UHVLGLQJ�%LVKRS��6HH�DOVR�%LVKRSV��+RXVH�RI�%LVKRSV
0D\�DGGUHVV�+RXVH�RI�'HSXWLHV����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D����
$GYLVRU\�&RPPLWWHH�WR���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
0D\�DVVLJQ�%LVKRSV�IRU�IRUHLJQ�&RQJUHJDWLRQV������������������������������������������������������������������������������������,�����
%XGJHW�DQG�H[SHQVHV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������,����
,Q�FDVHV�RI�GLVDELOLW\�RI�D�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������S�
&KDLU�DQG�3UHVLGHQW�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO����������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D�
&KDQFHOORU�WR����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
&KLHI�3DVWRU�DQG�3ULPDWH���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D�
'HOHJDWLRQ�RI�DXWKRULW\�E\�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����F�
'LVDELOLW\�RU�DEVHQFH�RI������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,����,��������,9������
'XWLHV�RI
$SSRLQW�H[HFXWLYH�GLUHFWRU�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����G�
,Q�FDVHV�RI�DEDQGRQPHQW�RI�WKH�&KXUFK�E\�D�%LVKRS��������������������������������������������������������������,9����$�
,Q�FDVHV�RI�YDFDQFLHV�LQ�0LVVLRQDU\�(SLVFRSDWH�����������������������������������������������������������������������5+%����
&RPPXQLFDWH�OLVW�RI�UHVLJQHG�%LVKRSV�WR�+RXVH�RI�'HSXWLHV���������������������������������������������� ,,,������I�
*HQHUDOO\���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,����,����
*LYH�QRWLFH�RI�D�%LVKRS
V�HOHFWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������,,,������D�
3UHVLGH�RYHU�DQG�FRQYHQH�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV������������������������������������������������������������������ ,�����������
5HJDUGLQJ�WKH�UHVLJQDWLRQ�RI�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D���H�
5HSRUW�RIILFLDO�DFWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
6HQWHQFLQJ�RI�D�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������� ,9����$�����,9�����
7DNH�FKDUJH�RI�$UHD�0LVVLRQ�LQ�FDVH�RI�YDFDQF\������������������������������������������������������������������������,������J�
7DNH�RUGHU�IRU�FRQVHFUDWLRQ�RI�D�%LVKRS�������������������������������������������������������������� ,�����D������,,,��������
9LVLW�HYHU\�'LRFHVH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D����

$QG�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$FFRUGV�DQG�2UGHUV�SHUWDLQLQJ�WR�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������� ,9�������E�
$FFRUGV�ZLWK�%LVKRSV�WR�EH�DSSURYHG������������������������������������������������������������������������������������������ ,9�����
$SSRLQW�DQ�,QWDNH�2IILFHU����������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������E�
,Q�FDVHV�RI�DEDQGRQPHQW�RI�WKH�&KXUFK�E\�D�%LVKRS����������������������������������������� ,9����$���9�����D����
,Q�FDVHV�RI�UHOHDVH�DQG�UHPRYDO�RI�D�%LVKRS��������������������������������������������������������� ,,,������E���,9����$�
&RXQFLO�RI�&RQFLOLDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
'HSRVLWLRQ�RI�D�%LVKRS��������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9����$���
,QYROYLQJ�&OHUJ\�LQ�IRUHLJQ�ODQGV����������������������������������������������������������������������������������������������������,������
0RGLILFDWLRQ�RU�UHPLVVLRQ�RI�DQ�2UGHU�����������������������������������������������������������������������������������������,9�����
2I�SURFHHGLQJV�IRU�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����������
5HOHDVH�DQG�UHPRYDO�RI�D�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������ ,,,�������,9����$���
,I�XQDYDLODEOH�WR�DFW�LQ�D�GLVFLSOLQDU\�PDWWHU�������������������������������������������������������������������������������,9������

(OHFWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,����,�����I���5+%����
-RLQW�&RPPLWWHH�WR�1RPLQDWH������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����

0D\�MRLQWO\�DXWKRUL]H�UHYLVLRQV�WR�WULDO�OLWXUJLHV������������������������������������������������������������������������������� ,,�����F�
-XULVGLFWLRQ�RYHU�&RQJUHJDWLRQV�LQ�IRUHLJQ�ODQGV������������������������������������������������������������������������������������,���
$V�PHPEHU�H[�RIILFLR�RI�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV��������������������������������������������������������������������������������� ,�����H�
$QG�0LVVLRQDU\�'LRFHVHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������E�

,1'(;

�
���



3UHVLGLQJ�%LVKRS����&RQWLQXHG�
1RPLQDWH�ILQDQFLDO�DQG�RSHUDWLQJ�RIILFHUV�RI�&RXQFLO���������������������������������������������������������������,�����G���H�
$V�3UHVLGHQW�RI�([HFXWLYH�&RXQFLO������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����D�
$V�3UHVLGHQW�RI�WKH�')06��������������������������������������������������������������������������������������������� ,����')06�$UW��,,,�
$V�SUHVLGLQJ�RIILFHU�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ���������������������������������������������������������������������������������,�����D����
5HSRUWV�DQG�3DVWRUDO�/HWWHUV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����E�
5HVLJQ�SUHYLRXV�MXULVGLFWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
$QG�UHVLJQDWLRQ�RU�LQFDSDFLW\�RI�D�%LVKRS�����������������������������������������������������������������,,,������D���I����S���T�
6XFFHVVLRQ�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ $UW��,��
7HUP�RI�RIILFH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $UW��,����,����
9DFDQF\�LQ�RIILFH�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����J�

3ULHVWKRRG��6HH�&OHUJ\��0HPEHUV�RI��3ULHVWV
3ULHVWV��6HH�DOVR�2UGLQDWLRQ��3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV��5HFWRUV
$JH�UHTXLUHPHQW����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D����
$QWL�UDFLVP�WUDLQLQJ�DQG�VH[XDO�PLVFRQGXFW�SUHYHQWLRQ������������������������������������� ,,,�����K������,,,������F�
$SSRLQWPHQW�DV�3ULHVW�LQ�&KDUJH�����������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����E�
$SSRLQWPHQW�DV�5HFWRU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����D�
$VVLVWDQW�3ULHVWV��VHOHFWLRQ�DQG�VXSHUYLVLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����F�
&DQGLGDF\�UHTXLUHPHQWV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
&RQWLQXLQJ�HGXFDWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
'HFODUDWLRQ�RI�IDLWK�DQG�FRQIRUPLW\������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,�����H���,,,�����G�
'LVDELOLW\�RI��OHDGLQJ�WR�QHJOHFW�RI�D�&RQJUHJDWLRQ����������������������������������������������������������������������� ,,,�����G�
'XWLHV�RI
,Q�FDVHV�RI�LPSHULOHG�PDUULDJH����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
,Q�FDVHV�RI�UHPDUULDJH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
2EWDLQ�OLFHQVH�WR�RIILFLDWH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D�
3UHSDUH�DQQXDO�UHSRUW������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,������
5HSRUW�PDWWHUV�WKDW�PD\�FRQVWLWXWH�DQ�2IIHQVH�������������������������������������������������������������������������,9�����I�
6DIHJXDUG�WKH�SURSHUW\�DQG�IXQGV�RI�WKH�&KXUFK����������������������������������������������������������������������,9�����H�
6ROHPQL]DWLRQ�RI�PDUULDJH���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,���
8VH�DQG�VXSHUYLVH�PXVLF�LQ�ZRUVKLS���������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,��

(PSOR\PHQW�LQ�QRQ�HFFOHVLDVWLFDO�VHWWLQJV
&RQVHQW�RI�%LVKRS�DQG�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�UHTXLUHG������������������������������������������������������� ,,,�����H����
)DLOXUH�WR�FRPSO\�������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����H������,9�����K����

&RQWLQXHG�H[HUFLVH�RI�RIILFH�RI�3ULHVW���������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����H�
0RYLQJ�WR�DQRWKHU�MXULVGLFWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����H����
5HSRUW�DQQXDOO\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������,,,�����H����

(TXDO�DFFHVV�WR�PLQLVWU\����������������������������������������������������������������������������������,,,��������,,,�����D���,,,�����G�
([DPLQDWLRQV�DQG�HYDOXDWLRQV�UHTXLUHG������������������������������������������������� $UW��9,,,��,,,�����M���O���,,,�������
)RUPDWLRQ��JHQHUDOO\���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������
/HWWHUV�'LPLVVRU\�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
/LFHQVH�WR�RIILFLDWH���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
/LIH�DQG�ZRUN��JHQHUDOO\�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,��
$V�PHQWRUV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,����
2UGLQDWLRQ�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,,��,,,��
3RVWXODQF\�UHTXLUHPHQWV�IRU�2UGLQDWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
5HOHDVH�DQG�UHPRYDO�IURP�RUGDLQHG�0LQLVWU\��������������������������������������������������������������������������������,,,�������
5HTXHVWLQJ�LQTXLU\�RI�LPSXWHG�PLVFRQGXFW�������������������������������������������������������������������������������������,9������
5HTXHVWV�IRU�5HOHDVH�IURP�RIILFH�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
5HWLUHPHQW�DQG�UHVLJQDWLRQ�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,����
7UDQVIHU�WR�D�'LRFHVH�ZKHUH�UHIXVHG�&DQGLGDF\���������������������������������������������������������������������������� ,,,�����I�

3ULHVWV�LQ�&KDUJH��DSSRLQWPHQW�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E�
3ULYDF\�LQWHUHVWV�DQG�GLVFORVXUH�LQ�GLVFLSOLQDU\�FDVHV���������������������������������� ,9������,9��������,9������

,1'(;

�
���



3ULYLOHJHG�&RPPXQLFDWLRQ��6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
&RQILGHQFHV�SURWHFWHG������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,9�����D���,9������
'HILQHG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��

3URJUDP��%XGJHW�DQG�)LQDQFH��-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ��6HH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV
3URJUDP�%XGJHW����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������,�����F�
3URSHUW\��&KXUFK��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV��3URSHUW\�DQG�EXLOGLQJV
3URWHVWDQW�(SLVFRSDO�&KXUFK�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�����������������������&RQVWLWXWLRQ�3UHDPEOH
3URYLQFHV
$QQXDO�DXGLW�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D�
&RXUWV�RI�5HYLHZ��H[SHQVHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�������E�
(VWDEOLVKPHQW�DQG�FRPSRVLWLRQ�RI������������������������������������������������������������������������������������������$UW��9,,��,����
1HZ�'LRFHVHV�DQG�WUDQVIHU�RI�'LRFHVHV������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
3UHVLGHQW�DQG�9LFH�3UHVLGHQW�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
3UHVLGHQW�WR�UHFHLYH�VWDWHPHQW�RQ�EXGJHWDU\�DVNLQJV������������������������������������������������������������������ ,�����H�
3UHVLGHQW�WR�UHSRUW�DQQXDOO\�WR�([HFXWLYH�&RXQFLO�������������������������������������������������������������������������,�����

3URYLQFLDO�6\QRGV
0D\�DGPLQLVWHU�&KXUFK�3URJUDP�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
$UFKLYHV�WR�EH�WUDQVPLWWHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
$UHD�PLVVLRQ�UHSUHVHQWDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,������I�
&RQVLGHU�UHIHUUDOV�E\�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������,�����
'LRFHVDQ�UHSUHVHQWDWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
$QG�HOHFWLRQ�RI�D�%LVKRS�'LRFHVDQ������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������E�
(OHFWLRQ�RI�0LVVLRQDU\�%LVKRSV�������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������F����
+RXVH�RI�%LVKRSV�RI
0D\�HOHFW�ELVKRSV�XSRQ�UHTXHVW������������������������������������������������������������������ ,,,������E���,,,������F����
0HPEHUVKLS�DQG�RUJDQL]DWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������,������
3UHVLGHQW�RI�PD\�RUGDLQ�LQ�FDVHV�RI�HSLVFRSDO�YDFDQF\�������������������������������������������������������,,,�����F�

+RXVH�RI�'HSXWLHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
2UJDQL]DWLRQ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
3RZHUV�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,����
5HFRUGV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
5HSUHVHQWDWLYHV�WR�([HFXWLYH�&RXQFLO���������������������������������������������������������������������������������� ,�����F�����G�
6\QRGLFDO�ULJKWV�DQG�SULYLOHJHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����

3URYLQFLDO�&RXUWV�RI�5HYLHZ��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
3URYLVLRQDO�'HSXWLHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����F�
3XEOLF�3ROLF\��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�6RFLDO�-XVWLFH�DQG�������������������������������������������������� ,�����Q����

��4��
4XRUXPV
'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������,9�����
([HFXWLYH�&RXQFLO����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����E�
*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�ERGLHV�XQOHVV�H[FHSWHG����������������������������������������������������������������������������������������9����
+RXVH�RI�%LVKRSV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��
+RXVH�RI�'HSXWLHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��
6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�WKH�'LRFHVHV�������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����

��5��
5DFH��6HH�(TXDO�DFFHVV�WR�PLQLVWU\�GLVFHUQPHQW
5HDIILUPDWLRQ�DQG�5HFHSWLRQ��6HH�&RQILUPDWLRQ��5HFHSWLRQ��DQG�5HDIILUPDWLRQ
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQ��6HH�3DVWRUDO�UHODWLRQ
5HFRUGHU�RI�RUGLQDWLRQV��6HH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
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5HFRUGV��6HH�DOVR�$UFKLYHV�RI�WKH�(SLVFRSDO�&KXUFK��(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
$FFHVV�WR�E\�5HFWRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����D����
$FFRXQWLQJ�ERRNV�WR�EH�NHSW�E\�&KXUFK�ERGLHV�������������������������������������������������������������������������������,�����H�
$QQXDO�UHSRUWV�RI�'LRFHVHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����L���,����
$QG�DUFKLYHV�GHILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,����
2I�%DSWLVP�DQG�PHPEHUVKLS�VWDWXV������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����
%LVKRS
V�ULJKW�WR�LQVSHFW�3DULVK�5HJLVWHUV��������������������������������������������������������� ,,,�����E������,,,������D����
2I�&DQGLGDWHV�WR�RUGLQDWLRQ�DV�SULHVW�RU�GHDFRQ
(YDOXDWLRQ�DQG�DVVHVVPHQW�UHSRUWV�WR�EH�NHSW���������������������������������������������������������� ,,,�����L���,,,�����O�
5HJLVWHUV�DQG�SHUPDQHQW�UHFRUGV������������������������������������������������������������,,,�����E�����N���,,,�����G�����E�

2I�&OHUJ\�RIILFLDWLQJ�LQ�D�&KXUFK�LQ�FRPPXQLRQ��������������������������������������������������������������������������,,,�����H�
2I�FRQWLQXLQJ�HGXFDWLRQ�RI�&OHUJ\���������������������������������������������������������������������������,,,������,,,������,,,�����
2I�GLVVROXWLRQ�RI�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������,������G����
2I�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH�SURFHHGLQJV�������������������������������������������������,9�����K�����K���,9�������,9�����
3UHVHUYDWLRQ�RI�DFFXUDWH��FHUWLILHG�FRSLHV����������������������������������������������������������������������������������� ,9������

2I�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����D����I�
2I�+RO\�0DWULPRQ\�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,������F�
-RXUQDOV�DQG�UHJLVWHUV�RI�+RXVH�RI�%LVKRSV����������������������������������� ,�����I���,,,������E���F����H���5+%����
-RXUQDOV�RI�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQV���������������������������������������������������������,�����F���,������,�����D���,,,������G�
/HWWHUV�DQG�HYLGHQFH�RI�&RQVHFUDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����E���F�
2IILFLDO�DFWV�NHSW�E\�WKH�%LVKRS�DQG�'LRFHVH������������������������������������������������������������������������������ ,,,������F�
2IILFLDO�/LVW�RI�2UGLQDWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����D�
2ULJLQDO�UHFRUGV�VLJQHG�LQ�FRXQWHUSDUWV������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����
3DULVK�5HJLVWHUV�DQG�VDFUDPHQWDO�DFWV���������������������������������������������� ,�����O���,������E���,������F���,,,�����F�
3DURFKLDO�UHSRUWV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,����
2I�3URYLQFHV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����
5HJLVWHU�RI�3RVWXODQWV������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����E���,,,�����G�
5HOHDVHV�DQG�UHPRYDOV�IURP�RUGDLQHG�0LQLVWU\���������������������������������������������,,,�������,,,�������,,,������F�
5HSRUWV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�&RPPLVVLRQV��������������������������������������������������������������������������������� ,�����N�
2I�6SHFLDO�YRFDWLRQDO�YRZV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
2I�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�'LRFHVHV��������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
2I�WUXVW�IXQGV�RI�3URYLQFHV��'LRFHVHV��&RQJUHJDWLRQV�DQG�&KXUFK�LQVWLWXWLRQV������������������������� ,�����F�

5HFWRUV��6HH�3DULVKHV��0LVVLRQV��DQG�&RQJUHJDWLRQV��5HFWRUV��&OHUJ\�LQ�&KDUJH
5HIHUHQFH�3DQHOV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
5HIXVDO�RI�WKH�6DFUDPHQWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�������,�����
5HJLRQDO�&RXQFLOV����������������������������������������������������������������������������������������������������������,������I���,,,������F����
5HJLVWUDU�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
5HJXODWLRQV�UHVSHFWLQJ�WKH�/DLW\��6HH�/DLW\��UHJXODWLRQV�UHVSHFWLQJ
5HOHDVH�DQG�UHPRYDO�IURP�WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\
2I�%LVKRSV
)RU�DEDQGRQLQJ�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK�������������������������������������������������������������������������������������,9����$�
8QGHU�3UHVHQWPHQW��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E�
6HHNLQJ�UHOHDVH�LQ�QRQ�GLVFLSOLQDU\�FDVHV��������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����F�

2I�3ULHVWV�DQG�'HDFRQV
)RU�DEDQGRQLQJ�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK������������������������������������������������������������������������������������� ,9����%�
$IWHU�3UHVHQWPHQW�RU�7ULDO�LV�LQLWLDWHG����������������������������������������������������������������������������� ,,,������,,,�����
6HHNLQJ�UHOHDVH�LQ�QRQ�GLVFLSOLQDU\�FDVHV�����������������������������������������������������������,,,����������,,,����������

5HFRUGV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�������,,,�������,,,������F�
$V�D�6HQWHQFH�RI�'HSRVLWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9������

5HOLJLRXV�2UGHUV�DQG�RWKHU�&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV
&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV
%LVKRS�9LVLWRU�RU�3URWHFWRU�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F�
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����J�
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5HOLJLRXV�2UGHUV�DQG�RWKHU�&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV
&KULVWLDQ�&RPPXQLWLHV��&RQWLQXHG�
'LVSHQVDWLRQ�IURP�FRPPLWPHQW�����������������������������������������������������������������������������������������������,,,������G�
0HPEHUV�VHHNLQJ�2UGLQDWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����H�
2IILFLDO�UHFRJQLWLRQ�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E�
3HUPLVVLRQ�WR�HVWDEOLVK�D�KRXVH������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������H�
3URSHUW\�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������I�

5HOLJLRXV�2UGHUV
%LVKRS�9LVLWRU�RU�3URWHFWRU�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������F�
'HILQHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����J�
'LVSHQVDWLRQ�IURP�YRZV������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������G�
0HPEHUV�VHHNLQJ�2UGLQDWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����H�
2IILFLDO�UHFRJQLWLRQ�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������E�
3HUPLVVLRQ�WR�HVWDEOLVK�D�KRXVH������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������H�
3URSHUW\�RI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,������I�

6SHFLDO�9RFDWLRQV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�5HOLJLRXV�&RPPXQLWLHV����������������������������������������������������������� ,,,������E�����E����

5HPLVVLRQ�RU�PRGLILFDWLRQ�RU�6HQWHQFHV��������������������������������������������������������������������������������������������� ,9���
5HPRYDO�IURP�WKH�0LQLVWU\��6HH�5HOHDVH�DQG�UHPRYDO�IURP�RUGDLQHG�0LQLVWU\
5HQXQFLDWLRQ�RI�WKH�0LQLVWU\��6HH�5HOHDVH�DQG�UHPRYDO�IURP�WKH�RUGDLQHG�0LQLVWU\
5HVLJQDWLRQV�DQG�UHWLUHPHQWV�RI�&OHUJ\��6HH�&OHUJ\��0HPEHUV�RI
5HVROXWLRQV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��5HVROXWLRQV�RI
5HVSRQGHQWV�LQ�GLVFLSOLQDU\�PDWWHUV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
5HVWULFWHG�PLQLVWU\��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
5HWURFHVVLRQ�DQG�FHVVLRQ�RI�WHUULWRULDO�MXULVGLFWLRQ����������������������������������������������������$UW��9����$UW��9,��
5HYLHZ�&RXUWV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH��'LVFLSOLQDU\�%RDUGV�DQG�&RXUWV
5HYLHZV�DQG�DSSHDOV�LQ�GLVFLSOLQDU\�FDVHV������������������������������������������������������������������������������������������,9���
6HH�DOVR�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH

5LWH�RI�5HFRQFLOLDWLRQ��6HH�DOVR�3ULYLOHJHG�&RPPXQLFDWLRQ
&RQILGHQFHV�SURWHFWHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9�����D����I�
6HFUHF\�LV�PRUDOO\�DEVROXWH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9������

5XOHV�RI�2UGHU
+RXVH�RI�%LVKRSV
$GYLVRU\�&RPPLWWHH���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
$PHQGPHQWV�WR�5XOHV�RI�2UGHU�������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
&DOHQGDU�RI�%XVLQHVV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+%����
&ROOHJLDO�PHPEHUV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH��������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+%��������
&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+%����
&RPPLWWHH�RQ�WKH�%LVKRSV
�3DVWRUDO������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
&RQVHQW�&DOHQGDU������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%��������
'DLO\�2UGHUV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%��������
'HEDWH��UXOHV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+%��������
(OHFWLRQ�DQG�EDOORW�IRU�FRQVHQW�WR�HSLVFRSDO�HOHFWLRQV������������������������������������������������������������5+%����
(OHFWLRQ�RI�RIILFHUV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+%��������
(OHFWLRQ�RI�3UHVLGLQJ�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
([HFXWLYH�6HVVLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%��������
)LOOLQJ�YDFDQFLHV�LQ�0LVVLRQDU\�(SLVFRSDWH�������������������������������������������������������������������������������5+%����
+RQRUDU\�PHPEHUV�DQG�JXHVWV�VHDWHG������������������������������������������������������������������������������� 5+%��������
-RXUQDOV��SURFHHGLQJV��DQG�2IILFLDO�5HJLVWHU�RI������������������������������������������������������������������������5+%����
/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV
/LVWHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%��������
5HFRPPHQGDWLRQV�DQG�UHSRUWV�RI���������������������������������������������������������������������������������5+%��������
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5XOHV�RI�2UGHU
+RXVH�RI�%LVKRSV��&RQWLQXHG�
0HVVDJHV�WR�DQG�IURP�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV�������������������������������������������������������������������������5+%����
1HZ�OHJLVODWLYH�EXVLQHVV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
2IILFLDO�DFWV�RI�3UHVLGLQJ�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
2UGLQDWLRQ�DQG�&RQVHFUDWLRQ�RI�%LVKRSV��������������������������������������������������������������������������������� 5+%����
5HVROXWLRQV�DIIHFWLQJ�WKH�EXGJHW������������������������������������������������������������������������������������������������ 5+%����
5HVROXWLRQV�DIIHFWLQJ�WKH�&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV�������������������������������������������������������� 5+%��������
5HVROXWLRQV�DQG�PRWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%��������
6HUYLFHV�DQG�'HYRWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+%����
6WDQGLQJ�5HVROXWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 5+%��������

+RXVH�RI�'HSXWLHV
$PHQGPHQWV�WR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;9,,,���
&DOHQGDU��'DLO\�DQG�&RQVHQW�����������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,,,��
&KDSODLQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;9���
&RPPLWWHH�RI�&RQIHUHQFH����������������������������������������������������������������������������������������������� 5+'�;,,������
&RPPLWWHH�RI�WKH�:KROH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;,,,
'DLO\�2UGHU�RI�%XVLQHVV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,,,
'HEDWH�DQG�GHFRUXP�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+'�;��;9
'HFRUXP�LQ�WKH�FKDPEHU�������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;9���
'HSXWDWLRQV
$GPLVVLRQ�WR�WKH�IORRU������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+'�;9����E�
$OWHUQDWH�'HSXWLHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+'�;9����G�
&KDLU�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;9����D�

(OHFWLRQ�RI�D�%LVKRS�RU�3UHVLGLQJ�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������5+'�;,9
*HQHUDO�UHJXODWLRQV�FRQFHUQLQJ�RIILFHUV�DQG�JXHVWV����������������������������������������������������������������5+'�;9
*XHVW�VHDWLQJ�DQG�VSHDNLQJ�����������������������������������������������������������������������������������������5+'�;9����F�����
/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV
([HFXWLYH�6HVVLRQV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9����J�����
/LVWHG����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9��
0HHWLQJV�DQG�KHDULQJV�RI�����������������������������������������������������������������������������������5+'�,9�������G���J�
5HFRPPHQGDWLRQV�RQ�OHJLVODWLRQ����������������������������������������������������������������������������������5+'�,9����K�
5HSRUWV�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9����K����

0HPRULDO�5ROO����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9���
0HPRULDOV��IRUP�DQG�ILOLQJ�RI�������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�9,���
0HVVDJHV�IURP�WKH�+RXVH�RI�%LVKRSV����������������������������������������������������������������������������5+'�;,,������
,PPHGLDWH�FRQVLGHUDWLRQ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������5+'�;,,���

0RWLRQV
7R�UHFRQVLGHU�WKH�4XHVWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,;������
7DNLQJ�SUHFHGHQFH������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+'�9,,���
:LWKRXW�RUGHU�RI�SUHFHGHQFH������������������������������������������������������������������������������������������5+'�9,,,���

3UD\HU�DQG�GHYRWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 5+'�,,��
5HVROXWLRQV
$IIHFWLQJ�&KXUFK
V�SROLW\����������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9���
$IIHFWLQJ�&RQVWLWXWLRQ�RU�&DQRQV�������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9���
)RU�DSSURSULDWLRQ�RI�IXQGV�DIIHFWLQJ�WKH�EXGJHW������������������������������������������������������������5+'�,9���
)RUP�DQG�ILOLQJ�RI����������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'�9,���

6HUJHDQW�DW�$UPV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'����
6WDQGLQJ�2UGHUV�RI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������5+'����
6WXG\�DQG�6SHFLDO�FRPPLWWHHV�RI����������������������������������������������������������������������������������������5+'�,9�����
9RWLQJ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ;,
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5XOHV�RI�2UGHU���&RQWLQXHG�
-RLQW�5XOHV
0D\�DXWKRUL]H�-RLQW�6WDQGLQJ�DQG�-RLQW�/HJLVODWLYH�&RPPLWWHHV�������������������������������������������������-5�,��
(QGRUVHG�GRFXPHQWV�PXVW�EH�UHDGLO\�DYDLODEOH������������������������������������������������������������������������ -5�,,,���
-RLQW�&RPPLWWHH�RQ�&RPPLWWHHV�DQG�&RPPLVVLRQV�������������������������������������������������������������-5�9,,,���
-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�1RPLQDWLRQV����������������������������������������������������������������������� -5�9,,������
-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3ODQQLQJ�DQG�$UUDQJHPHQWV���������������������������������������������������� -5�9,���
-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHH�RQ�3URJUDP��%XGJHW�DQG�)LQDQFH�������������������������������������������������� -5�,,���
3DVWRUDO�/HWWHU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� -5�9���
5HVROXWLRQV�WR�EH�LQ�SURSHU�IRUP������������������������������������������������������������������������������������������������ -5�,,,���
6XPPDU\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ�DFWLRQV������������������������������������������������������������������������������������-5�9���
6XSSOHPHQWDU\�PRQH\�ELOOV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������-5�,9���
7DVN�)RUFHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� -5�,;���

��6��
6DFUDPHQWV��5HIXVDO�RI�DQG�UHDGPLVVLRQ�WR���������������������������������������������������������������������������������������� ,�����
6FULSWXUHV
$XWKRUL]HG�7UDQVODWLRQV�RI����������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����LY���,,��
$QG�WKH�3UD\HU�%RRN�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,,����

6HFUHWDU\�RI�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ��6HH�'LRFHVDQ�&RQYHQWLRQ��6HFUHWDU\�RI
6HFUHWDU\�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
6HFUHWDU\�RI�WKH�+RXVH�RI�'HSXWLHV��6HH�+RXVH�RI�'HSXWLHV
6HFXODU�(PSOR\PHQW��6HH�&OHUJ\��0HPEHUV�RI��1RQ�HFFOHVLDVWLFDO�HPSOR\PHQW�RI
6HPLQDULHV��WR�UHSRUW�RQ�3RVWXODQWV
�RU�&DQGLGDWHV
�SURJUHVV�������������������������� ,,,�����E������,,,�����M�
6HQWHQFHV��6HH�(FFOHVLDVWLFDO�'LVFLSOLQH
6H[XDO�DEXVH�DQG�PLVFRQGXFW
'HILQHG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
7UDLQLQJ�RQ�LVVXHV�RI���������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����J������,,,�����K����
$V�D�YLRODWLRQ�RI�VWDQGDUGV�RI�FRQGXFW��������������������������������������������������������������������������������������������,9�����K�

6H[XDO�EHKDYLRU����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,9��
6H[XDO�RULHQWDWLRQ��6HH�(TXDO�DFFHVV�WR�PLQLVWU\�GLVFHUQPHQW
6PDOO�&RQJUHJDWLRQV��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�IRU���������������������������������������������������������������������� ,�����Q����
6RFLDO�-XVWLFH�DQG�3XEOLF�3ROLF\��6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQ�RQ�������������������������������������������������� ,�����Q����
6SHFLDO�9RFDWLRQV��YRZV�RI��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
6WDQGDUGV�RI�FRQGXFW�IRU�&OHUJ\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,9��
6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ
*HQHUDOO\������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����D���P�
0D\�DFFHSW�RU�UHMHFW�DPHQGPHQWV�RI�&RQYHQWLRQ������������������������������������������������������������������������ ,�����O�
%XGJHW�UHTXHVWV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����P�
&RPSRVLWLRQ�RI
$SSRLQWPHQWV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����F����H���I�
&RQYHQHUV�DQG�RIILFHUV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����J�
/LDLVRQV�WR�([HFXWLYH�&RXQFLO��������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����G�
0HPEHUVKLS�DQG�WHUPV�RI�RIILFH����������������������������������������������������������������������������������������� ,�����D���E�
3UHVLGHQWV�RI�+RXVHV�DV�PHPEHUV�H[�RIILFLLV������������������������������������������������������������������������������,�����H�
6WDII��FRQVXOWDQWV��DQG�FRRUGLQDWRUV������������������������������������������������������������������������������������������,�����G�

1HZ�FRPPLVVLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����
1RWLFH�RI�PHHWLQJV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����L�
5HIHUUDOV�IURP�HLWKHU�+RXVH������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����K�
5HSRUWV�WR�&RQYHQWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����M�
5HVROXWLRQV�SURSRVHG�WR�&RQYHQWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������,�����N���O�
9DFDQFLHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����F���9��
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6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ���&RQWLQXHG�
$QJOLFDQ�DQG�,QWHUQDWLRQDO�3HDFH�ZLWK�-XVWLFH�&RQFHUQV����������������������������������������������������������� ,�����Q����
&RPPXQLFDWLRQ�DQG�,QIRUPDWLRQ�7HFKQRORJ\�������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����
&RQVWLWXWLRQ�DQG�&DQRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q����
(FXPHQLFDO�DQG�,QWHUUHOLJLRXV�5HODWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q����
+HDOWK������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q�����
/LIHORQJ�&KULVWLDQ�)RUPDWLRQ�DQG�(GXFDWLRQ���������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����
/LWXUJ\�DQG�0XVLF����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q����
0LQLVWU\�'HYHORSPHQW����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q����
0LVVLRQ�DQG�(YDQJHOLVP������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ,�����Q����
6PDOO�&RQJUHJDWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q����
6RFLDO�-XVWLFH�DQG�3XEOLF�3ROLF\�������������������������������������������������������������������������������������������������������,�����Q����
6WHZDUGVKLS�DQG�'HYHORSPHQW������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q����
6WUXFWXUH�RI�WKH�&KXUFK����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����
:RUOG�0LVVLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ,�����Q�����

6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ��6HH�-RLQW�6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�*HQHUDO
&RQYHQWLRQ��6HH�DOVR�6WDQGLQJ�&RPPLVVLRQV�RI�WKH�*HQHUDO�&RQYHQWLRQ

6WDQGLQJ�&RPPLWWHHV�RI�WKH�'LRFHVHV
7R�EH�QRWLILHG�RI�%LVKRS
V�UHVLJQDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������,,,������E���H�
,Q�FDVHV�RI�DEDQGRQPHQW�RI�7KH�(SLVFRSDO�&KXUFK������������������������������������������������ ,9����%���9�����D����
&RQVHQWV�UHTXLUHG�RI
$OLHQDWLRQ�RU�HQFXPEUDQFH�RI�SURSHUW\������������������������������������������������������������������������������������������� ,,����
,Q�FDVHV�RI�UHVWULFWHG�PLQLVWU\�RI�WKH�%LVKRS���������������������������������������������������������������������������,9�����

&OHUJ\�WR�HQWHU�QRQ�HFFOHVLDVWLFDO�HPSOR\PHQW���������������������������������������������������������������������,,,�����H����
&UHDWLRQ�RI�WKH�SRVLWLRQ�RI�$VVLVWDQW�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������� ,,,������D�
(OHFWLRQ�DQG�RUGLQDWLRQ�RI�D�%LVKRS�HOHFW����������������������������������������������������������������$UW��,,����,,,�������
(OHFWLRQ�RI�D�%LVKRS�&RDGMXWRU�������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,������D����
(OHFWLRQ�RI�D�0LVVLRQDU\�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������,,,������F��������
2UGLQDWLRQ�RI�D�'HDFRQ������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����F���,,,�����G���,,,�����
2UGLQDWLRQ�RI�D�3ULHVW������������������������������������������������������������������������������������������� ,,,�����E�����F���,,,�����
6SHFLDO�HOHFWLRQ�RI�D�3UHVLGLQJ�%LVKRS�������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,��

$V�&RXQFLO�RI�$GYLFH�WR�%LVKRS����������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,9��,�����
'XWLHV�RI
&HUWLILFDWLRQ�RI�FDQGLGDWHV�IRU�'LDFRQDWH����������������������������������������������������������������������������,,,�����F���G�
&HUWLILFDWLRQ�RI�RUGLQDWLRQ�SURFHVV����������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����F�
'LVDJUHHPHQWV�DIIHFWLQJ�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQ
$SSRLQWPHQW�RI�D�PHGLDWRU�IRU�UHFRQFLOLDWLRQ������������������������������������������������������������������������,,,�����
5HSRUW�RI�PHGLDWRU������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,������E�

&RQVXOW�DQG�PDNH�UHFRPPHQGDWLRQV�RQ�JRGO\�MXGJPHQWV���������������������������������������������� ,,,������G�
'LVVROXWLRQ�RI�WKH�SDVWRUDO�UHODWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������ ,,,�����
,QLWLDWH�SURFHHGLQJV�WR�UHFRQFLOH�GLVDJUHHPHQWV��������������������������������������������������������������������� ,,,�����

(OHFWLQJ�D�%LVKRS������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,,,�����
$V�(FFOHVLDVWLFDO�$XWKRULW\�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$UW��,9
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